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Fondo Abierto 1525 Fiducentral

Politica de Inversion

El portafolio del Fondo estard compuesto por los activos admisibles del Decreto 1525 de 2008:

1. Titulos de Tesoreria TES, Clase “B”, tasa fija o indexados a la UVR, del mercado primario directamente ante la DGCPTN o en el
mercado secundario en condiciones de mercado.

2. Certificados de depdsitos a término, depdsitos en cuenta corriente, de ahorros o a término en condiciones de mercado o en
establecimientos bancarios vigilados por la Superintendencia Financiera de Colombia o en entidades con regimenes especiales
contempladas en la parte décima del estatuto organico del sistema financiero.

3. Podran ser parte del activo del Fondo aquellos titulos que de conformidad a la ley que en un futuro sean inversiones obligatorias.
Para conocer el detalle de la politica de inversiones y los riesgos asociados a la misma, por favor consultar el reglamento del Fondo en
www.fiducentral.com

Desempefio del Fondo

Durante el segundo semestre de 2017, el fondo continud
realizando inversiones de acuerdo a la politica de inversidn

Fiduciaria
Cenftral

comité de inversiones. Valor del Fondo $48,066.73  $44,322.18
En este periodo se destaca la continuidad de la politica  NUmero de unidades 3,990,534.34  3,760,551.58
monetaria expansiva del Banco de la Republica la cual redujo ~ Valor de la Unidad 12,045.19 11,786.08
la tasa de intervencién en 100 pbs del 5,75% en junio al 4.75% Rentabilidad Mensual (E.A) 4,360% 5,648%
en diciembre, impulsada por una inflacién (4,09% e.a.) Volatilidad Mensual 0,096% 0,187%
convergiendo al rango meta del emisor (2%-4%) y un - pentailidad Semestral (EA)  4,408% 6,265%
crecimiento econdmico bajo (2% al 3T), lo que generé amplias . o o
valorizaciones en los mercados financieros especialmente los Volatilidad Mensual 0,148% 0,171%
de renta fija. Rentabilidad Anual (E.A) 5,325% 6,561%
Volatilidad Anual 0,167% 0,171%
Ante un panorama local favorecedor la estrategia de inversién Duracién (Afios) 0.504 0.913
del fondo se enfocé en aumentar la ponderacién de titulos i ) .
tasa fija y disminuir gradualmente la participacién de los Calificacion - Fitch Rating S.A. S2/AAAS

titulos indexados al IBR y DTF, manteniendo el perfil
conservador con preferencia por liquidez teniendo en cuenta
la caracteristica de los recursos administrados, en su mayoria
de naturaleza publica.

Composicion del portafolio

Composicion Portafolio por Calificacion— dic17

Composicion Portafolio por Calificacion— juni17
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Al cierre del afio 2017, el portafolio del Fondo mostré una participacion del 90.16 % en titulos emitidos por entidades con la mas

alta calificacion de riesgo AAA, lo que indica que el portafolio estd compuesto por titulos de minimo riesgo y va en linea con la
politica conservadora de inversidn del fondo.

Inversiones
64.15%

Con respecto a la composicion del portafolio por tipo de renta, el fondo presentd una participacion del 32.32% en titulos Tasa
Fija, seguido por un 14.42% en titulos indexados a la IBR, 13.21% en titulos indexados al DTF y 4.20% indexados al IPC, de acuerdo
a la estrategia se mantuvo la participacion en los titulos Tasa Fija ante la expectativa de recortes en la tasa de intervencion por la
debilidad en la economia y una inflacién dentro de las expectativas, es decir convergiendo al rango superior de la meta fijada por
el Banrep. Asi mismo se disminuyd la participacion en titulos en IBR mitigando los efectos de la volatilidad en este indicador.

Evolucién Valor de la Unidad Evolucién de los Gastos

2 (COMPOSICIONGASTOS  dic-17  dic16
12,000 /‘ COMISION FIDUCIARIA 91,31% 92,49%
11,600 / GASTOS BANCARIOS 1,91% 2,71%
11,200 / CUSTODIA DE VALORES 3,63% 2,49%
10,800 / IMPUESTOS 0,43% 0,38%
1040 1= OTROS GASTOS 2,72% 1,93%
10,000m e A A A A A TOTAL GASTOS 100,00% 100,00%

El valor de la unidad en lo corrido del 2017 mantuvo un

. L Los gastos de administracidon durante el segundo semestre
comportamiento ascendente. Esto significa que a pesar de ~ o .
i del afio representaron el 1.60% e.a. del valor promedio del
las volatilidades que se han presentado por efectos de la L .
) . . fondo entre junio y diciembre de 2017. En tabla precedente
valoracion del portafolio a precios de mercado en los . .
A A o se refleja el total de los gastos imputables al Fondo, los
ultimos meses, la distribucion de utilidades a los adherentes .
. . e . cuales se encuentran relacionados en el reglamento del
del Fondo ha tenido una tendencia positiva y superior a lo

evidenciado en el 2016. mismo.



[ Diciembre de 2017 I

Diciembre de 2016 |

Analisis Analisis VARO[ variacién (%
ACTIVO Vvalor Vertical Vvalor Vertical ) (pesos‘) Dic 17 - Dic( 1é
Dic 17 - Dic 16
Disponible 17,222.90 35.82% 10,714.08 28.66% 6,508.81 60.75%
Inversiones 30,827.10 64.12% 25,645.12 68.61% 5,18198 20.21%
Cuentas por Cobrar 28.97 0.06% 1019.43 2.73% -990.45 -97.16%
Otros Activos - 0.00% - 0.00% ~ -
TOTAL ACTIVOS 48,078.97 | 100.00%| 37,378.63 | 100.00% 10,700.34 28.63%
PASIVO
Comisiones yHonorarios 9.57 0.02% 42.48 0.11% -32.91 -77.47%
Retencién en la Fuente 0.06 0.00% - 0.00% 0.06 0.00%
Retiros de aportes/anulaciones - 0.00% - 0.00% - 0.00%
Diversas 2.61 0.01%% 7.16 0.02% -4.54 -63.52%
TOTAL PASIVO 12.24 0.03% 49.64 0.13% -37.40 -75.34%
PATRIM ONIO
Acreedores Fiduciarios 48,066.73 99.97% 37,328.99 99.87% 10,737.74 28.77%
TOTAL PASIVO MAS
PATRIMONIO 48,078.97 | 100.00% | 37,378.63 | 100.00% 10,700.34 28.63%

I Diciembre de 2017

| Diciembre de 2016

« Instituto para el Desarrollo de Antioquia “IDEA”
« Administrar Bienes S.A.

+  Fundacion Educativa Central de Seguros

« Central de Inversiones S.A.
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Este material es para informacion de los inversionistas y no estd concebido como una oferta o una solicitud para vender o comprar activos. La informacion contenida es sélo una guia general
y no debe ser usada como base para la toma de decisiones de inversion. En relacién con el Fondo Abierto existe un prospecto de inversion, donde se contiene una informacion relevante
para su consulta y podréd ser examinada en www.fiducentral.com. Las obligaciones asumidas por Fiduciaria Central SA, Fondo Abierto Fiduciaria Central relacionadas con la gestion del
portafolio, son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los suscriptores al Fondo Abierto no son un depdsito, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones
propias de una institucion de depdsito y no estan amparadas por el seguro de depésito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguno de dicha naturaleza. La
inversion en el Fondo Abierto esta sujeta a los riesgos derivados de la evoluciéon de los precios de mercado de los activos que componen el portafolio del respectivo Fondo Abierto. Los datos
suministrados reflejan el comportamiento histérico del Fondo Abierto pero no implica que su comportamiento en el futuro sea igual o semejante. Los resultados econémicos de la inversion
en el fondo de inversion colectiva obedecen a la evolucidn de sus activos y a circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestion, por lo que la Superintendencia

Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.
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Otros fondos a su cargo

(1) 467-37-68

(1) 520-05-38

Correo Electrdnico

. .. Variacion L
0,
vaior [Gos | vaor [Soates )| Gedos) | Yarasion 00
Dic 17 - Dic 16
INGRESOS OPERACIONALES 2,945.71| 100.00% 2,610.14 | 100.00%
Intereses 594.88 20.19% 70102 26.86% -106.14 -15.14%
Utilidad Valoracién de Inversiones 2,337.94 79.37% 188107 72.07% 456.87 24.29%
Utilidad en venta de Inversiones 12.88 0.44% 27.37 105% -14.49 -52.96%
Rendimientos por Anulaciones 0.02 0.00% 0.69 0.03% -0.67 -97.20%
INGRESOS NO OPERACIONALES 0.00 0.00% 0.00 0.00% = =
TOTAL INGRESOS 2,945.71 | 100.00% 2,610.14 | 100.00% 335.57 12.86%
GASTOS OPERACIONALES
Comisiones 64129 93.22% 52153 95.20% 119.76 22.96%
Honorarios 43.68 6.35% 24.21 4.42% 19.47 80.41%
Impuestos 2.94 0.43% 2.09 0.38% 0.85 40.43%
Otros Gastos Operacionales - 0.00% - 0.00% - -
TOTAL GASTOS OPERACIONALES 687.90 100.00% 547.83 | 100.00% 140.07 25.57%
| RESULTADO OPERACIONAL | 2,257.81 ] | 2,062.31 | [ 195.50 | 9.48% ]
GASTOS NO OPERACIONALES
Diversos - Otros - - -
RESULTADO OPERACIONAL ANTES
DE RENDIMIENTOS ABONADOS 2,257.81 2,062.31 195.50 9.48%
Nombre Rafael Garcia Venegas
Ingeniero de Sistemas, Universidad
Profesion EAN

Especialista en Economia del Riesgo y
la Informacion, Universidad de los
Andes

rafael.garcia@fiducentral.com
15 afios

Fondo Abierto Fiduciaria Central

info@bbpasociados.com

Correo Electrdnico | defensoria@skol-serna.net




