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ASOCIADOS
AUDTCRES » CONSULTORES

NIT: 830.079.565

A la Asamblea General de Accionistas de FIDUCIARIA CENTRAL S.A., y a los
Inversionistas del Fondo Abierto 1525 FC2 FIDUCENTRAL

Opinidn

He -auditado los estados financieros adjuntos del Fondo Abierto 1525 FC2 FIDUCENTRAL
administrado por Fiduciaria Central S.A., (en adelante fa Administradora), correspondiente a su
situacion financiera al 31 de diciembre de 2019, que incluye, el estado de resultados integrales
y el resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas, por el afio
terminado en dicha fecha.

Se emite dictamen individual sobre los estados financieros del fondo de inversién administrado
por la Fiduciaria Central S.A., por ser el primer afio de constitucién a 31 de diciembre de 2018,
los estados financieros no se presentan de manera comparativa.

En mi opinidn, las cifras presentadas en los estados financieros basicos del Fondo Abierto 1525
FC2 FIDUCENTRAL, adjuntos a éste informe v fielmente tomadas de los fibros oficiales de
contabilidad, presentan razonablemente la situacidn financiera al 31 de diciembre de 2019,
resultad integral de sus operaciones terminados en esa fecha, determinade de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera expuestas en el DUR 2420 de 2015,
modificadas y compiladas por el Decreto 2483 de 2018, y con insfrucciones impartidas por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Los estados financieros auditados reflejan el impacto de los riesgos empresariales, cuantificado
con base en los sistemas de administracién de riesgos implementados por la Administradora.

Fundamento de la opinion
He llevado a cabo mi auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA) expuestas en el “Anexo técnico compilatorio y actualizado 4 — 2019, de las Normas de
Aseguramiento de la Informacién” incorporado al DUR 2420 de 2015 a traves del Decreto 2270
de diciembre 13 de 2019. Mi responsabilidad de acuerde con dichas normas se describe mas
adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en refacion con la auditoria de los estados
financieros de nuestro informe. Soy independiente de la adminstradora de conformidad con los
requerimientos de ética aplicables a mi auditorfa de los estados financieros en Colombia y he
cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos.
Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido proporciona una base suficiente y |
adecuada para mi opinion. : Xf/f
|
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Responsabilidad de ia direccién en relacién con los estados financieros

La Administradora es responsable por la preparacidn y presentacion de los estados financieros
del fondo de inversidn de acuerdo con los lineamientos inciuidos en el Decreto 2420 de 2015y
sus modificatorios, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
vigentes en Colombia y las instrucciones impartidas por fa Superintendencia Financiera de
Colombia; dicha responsabilidad incluye el disefio, implementacion y mantenimiento de un
sistema de control interno aue permita la preparacién, presentacion y revelacién de los estados
financieros libres de errores significativos por fraude o error; la seleccién y aplicacién de politicas
y estimaciones contables apropiadas y razonables bajo las circunstancias econdmicas propias
del fondo.

Adicionalmente, en la preparacion de la informacion financiera, la Administradora es responsable
de la valoracion de la capacidad que tiene el fondo para continuar como ente en funcionamiento,
revelando, segln corresponda, las cuestiones inherentes, teniendo en cuenta fa hipdtesis de
negocio en marcha. A su vez, los responsables de gobierno de la administradora deben
supervisar el proceso de informacion financiera del fondo.

Responsabilidad del auditor :

Mi responsabilidad como Revisor Fiscal es la de expresar una opinién sobre los estados
financieros del fondo de inversion con base en la auditorfa que realice. Obtuve las informaciones
necesarias para cumplir mis funciones v efecttie un examen de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA). Dichas normas exigen que el Revisor Fiscal aplique los
principios de ética profesional y que planee y ejecute la auditorfa de tal manera que obtenga
una seguridad razonable de que los estados financieros estén libres de incorreccidén material.

Los procedimientos de auditoria seleccionados dependen del juicio profesional del auditor e
incluyen la evaluacién del control interno para determinar la naturaleza, alcance y oportunidad
de las pruebas de auditoria que deben aplicarse en el examen de los estados financieros para
establecer que fueron preparados y presentados libres de incorreccién material, debida a fraude
o error. Una auditorfa a los estados financieros del fondo de inversién también considera el
examen mediante pruebas-selectivas de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones en los
estados financieros, el analisis de los principios contables utilizados, la razonabilidad de las
estimaciones de importancia hechas por la Administradora v la evaluacion de la presentacién
general de los estados financieros. |

Considero gue mi auditorfa me proporciona una base razonable para expresar mi opinion.

Otras cuestiones.

Asimismo, en cumplimiento a los articulos 1.2.1.2 y 1.2.1.5 del Decreto Unico Reglamentario
2420 de 2015, evalué sobre el cumplimiento de los estatutos v las decisiones de la Asamblea
General de Accionistas asi como sobre las medidas de control interno de la Administradora, que
incluyen los sistemas de administracion de riesgos implementados, de conservacion y custodia}/'
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de los bienes de la Administradora v de los terceros que estan en su poder, de acuerdo a los
requerido en la Parte I, Titulo I, Capitulo IV de la Circular Basica Juridica (Circular Externa 029
de 2014) de la Superintendencia Financiera de Colombia, sobre la cual emitf opinién favorabie

en forma independiente con fecha 13 de febrero de 2020.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Con' base en el resultado de las -auditorias realizadas entre el 17 de diciembre (fecha de
constitucion) vy el 31 de diciembre de 2019 concluyo:

a. La contabilidad del fondo de inversion ha sido Hlevada conforme a las normas legales y a la

técnica contable. ‘ |
" b. Las operaciones registradas en los libros de contabilidad y los actos de los administradores
de la Fidudiaria se ajustaron a los estatutos del Fondo.

¢. La correspondencia, los comprobantes de las cuentas del fondo y los libros de registro de
inversion se ilevan y se conserva debidamente.

d. La Administradora ha dado cumplimiento a las disposiciones de la Superintendencia
Financiera de Colombia con relacion a la evaluacién, clasificacidn y contabilizacién de los
bienes del fondo de inversion v la evaluacion de Riesgos, para ello se verificaron fos criterios
y procedimientos relacionados con el sistema de Administracion de Riesgo de Mercado —
SARM, operativo — SARQ, lavado de activos y Financiacion del Terrorismo — SARLAFT, v de
Liguidez — SARL, de atencién al consumidor — SAC vy el reconocimiento de su impacto en
los estados financieros del Fondo de Inversion.

e. Como se menciona en la nota 13 de los estados financieros, eE Fondo Abierto 1525 FC2
FIDUCENTRAL de conformidad con lo establecido en el paragrafo 1 del articulo 3.1.1.6.2
del Decreto 1242 de 2013, los limites establecidos en el presente articulo no se aplicaran
durante los primeros seis (6) meses de operacion del fondo de inversién colectiva,

FERNANDS CANY INI ARDILA
Revisor Fiscal
T.P. 6260-T

Designado por BBP & Asociados S.A.S.

Bogota D.C., “ i3 de febrero de 2020

2020-207
MMM/MCHB/FCA
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FONDOQ ABIERTO 1525 FC2 FIDUCENTRAL
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
{Cifras expresadas en pesos)

Afios terminados
el 31 de diciembre de

2019
INGRESGS OPERACICNALES (Nota 9) .
Intereses 3 13,516,355
Utilidad valoracion inversiones negociables titulos deuda $ 200,000
Total Ingresos Operacionales 8 14,416,356
MENQOS:
GASTCS OPERACIONALES (Mota 10)
Corisiones % 5,332,974
Valoracion inversiones negogiables {itulos deuda $ 845,000
Honorarios $ 373,988
Impuestos $ 16,673
Total Gastos Operacionales $ 6,568,635
RESULTADO OPERACIONAL 3 7,847,721
RENDIMIENTOS ABONADOS $ 7,847,721
Viéanse las notas adjuntas. .
i S
CARLOS MAURICIO ROLDAN MUNOZ MARY LUZ ARANGO SUAREZ F G'CENﬁNI ARDILA
Representante Legal Contador Revisor Fiscaf
Tarjets Profesional Nog, 165686-T Tarjeta Profesional 6280-T

Designada por BBP & Asociados 5.A.5.
{Véase mi informe def 13 de febrero de 2020}
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1. Entidad Reportante
1.1. Denominaciony Naturaleza

El Fondo Abierto 1525 FC2 Fiducentral, de naturaleza abierta, lo que significa que la redencién de los
recursos se puede realizar en cualquier momento dio inicio de operacion el dia 17 de diciembre de 2019,
se rige por las normas contenidas en el Estatuto Orgénico del Sistema Financiero

El objeto del Fondo Abierto 1525 FC2 Fiducentral es ofrecer una herramienta eficiente para el manejo,
movilizadén e incremento de recursos de terceros v estd constituida por el conjunto de dineros
provenientes de sus adherentes para el desarrollo de encargos fiduciarios de inversion.

La sociedad administradora celebra con cada inversionista un contrato mediante la constancia de adhesion
al reglamento del Fondo Abierto 1525 FC2 Fiducentral establecido por la Superintendencia Financiera de
Colombia, en donde se indican los requisitos obligatorios para la comercializacion, se establecen los
principios y normas bajo los cuales se regira la refacion que surge entre la Socledad Administradora v los
Inversionistas con ocasién del aparte de recursos del Fondo Abierto 1525 Fiducentral de una manera clara
y de facil entendimiento.

La politica que orienta las inversiones de los recursos del Fondo Abierto 1525 FC2 Fiducentral, es la misma
adoptada por la Ley vy la Superintendencia Financiera de Colombia al determinar las inversiones admisibies.
Los recursos del Fondo Abierto 1525 Fiducentral se invertirdn entonces con estricta sujecion a lo previsto
en el Decreto 1242 de junio de 2013, a la Ley 964 de 2005 v a lo descrito en ef Reglamento del Fondo
Abierto 1525 Fiducentral, en el Prospecto de Inversion vy a las normas que en el futuro lo modifiquen o
adicionen, procurando mantener una adecuada diversificacion, liquidez v la més alta rentabilidad posible,
de acuerdo con la condicién del mercado. La sociedad administradora no garantiza a los inversionistas un
rendimiento determinado toda vez que las obligaciones son de medio y no de resultado sin embargo
procura obtener el maximo rendimiento de los recursos recibidos.

Caracteristicas:
e Inversion Minima: $200.000,00
e Saldo Minimo: $200.000,00
e Liquidez Inmediata
= Capitalizacion diaria de rendimientos.

1.2. Duracidn

El Fondo Abierto 1526 Fiducentral tiene una duracion igual a la dispuesta para la sociedad administradora es
decir, hasta el 20 de Agosto de 2092. Este término se puede prorrogar, previa decisidn de Fiduciaria Central
S.A., caso en el cual el fondo prolongard automaticamente su duracion por el mismo término en que se
extienda la duracion de la Sociedad Administradora. El término de duracién de fa sociedad administradora se
dara a conocer & través del Prospecto de Inversion v en la pagina Web www.fiducentral.com.

1.3. Sede

El Fondo tendra como sede el mismo lugar donde funcionen las oficinas principales de la Sociedad
Administradora que en la actualidad se encuentran en la Avenida El Dorado No. 69 A-5iTorre B Pisc 3 de fa
ciudad de Bogota D.C, Adicionalmente, ia Sociedad Administradora actualmente cuenta con una (1) sucursal
en fa ciudad de Medellin.
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Revelaciones a los Estados Financieros
Correspondientes a los Ejercicios Finalizados al 31 de Diciembre de 2019 y 2018

1.4, Monto Minimo de Participaciones
Ef Fondo Abierto 1526 Fiducentral deberd tener un patrimonio minimo equivalente a 2,600 salarios minimos
legales mensuales vigentes.

i.5. Monto Maximo de Recurses Administrados

La Sociedad Administradora no podra gestionar recursos a través del fondo que superen el equivalente a 100
veces el monto del capital pagado, la reserva legal, ambos saneados y la prima en colocacion de acciones, de
la respectiva Sociedad Administradora, menos el dltimo valor registrado de las inversiones participativas
mantenidas en sociedades que puedan gestionar recursos de terceros bajo las modalidades de administracion
de valores, adminisiracion de portafolios de terceros o administracién de fondos.

1.6. Monto Minimo de Vinculacidn

El aporte minimo para el ingreso al Fondo es de doscientos mil pesos ($200.000) y para la permanencia en el
mismo serd esta misma cantidad.

1.7. NOmero Minimo de Inversionistas

El Fondo Abierto 1526 Fiducentral deberd contar con diez (10} adherentes como minimo para continuar
operando.

1.8, Limites a la Participacion

Durante fa vigencia del fondo de inversion colectiva abierto sin pacto de permanencia, un solo inversionista
no podra mantener directa o indirectamente a través de una cuenta dmnibus, una participacion que exceda
del diez por ciento (10%) del vaior del patrimonio del fondo.

1.8 Estructura del Fondo
El Fondo de Inversién 1526 Fiducentral, cuenta con ocho (8) tipos de participacidn, dirigidas cada una de ellas

a un tipo de cliente en particular, con comisiones diferenciales y rentabilidades netas diferentes. Las
caracteristicas de cada tipo de participacion se describen a continuacion:

g SEAe

Fduciario

Centrgl

Participacion Clase A Anticipos 200.000.00 ; S0en adelante 2.90%
Participacion Clase B~ {Inversién 200.00C.00 50 - $1.000MM 2.00%
Participacion Clase C Inversién 200.00C.00 51.000MM - $3.000MM 1.50%
Participacion Clase D inversion 200.000.00 ~>53.000MM 0.80%
Participacion Clase £ Institucional 200.00C.00 S0 en adefante 0.80%
Participacién Clase F Acuerdo contractual 200.00C.00 _ SOenadetante 0.00%
Participacion Clase G Negocios Fiduciarios 200.00C.00 <$3.000MM 2.00%
Participacion Clase H Negocios Fiduciarios 200.00C.00 >=53.000MM 1.50%

La politica de Inversidn del Fondo aplica para todos los tipos o clases de participacién por tratarse de un
portafolio comiin, y estara compuesto por los activos que se enuncian en el articulo 2.3 “Activos aceptables
para invertir” del Reglamento. Los aportes y participaciones que hacen los inversionistas al Fondo se
determinan seg(n el tipo cliente de que se trate, de conformidad con la clasificacion de participaciones antes
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Revelaciones a fos Estados Financieros
Correspondientes a los Ejercicios Finalizados at 31 de Diciembre de 2019 y 2018

1.9. Estructura del Fondo {continuacion)

Mencionadas, por lo que los derechos y obligaciones de los Inversionistas seréan determinados sobre el tipo
de participacion que le corresponda.

Dado que el FONDO ABIERTO 1525 FC2 FIDUCENTRAL es un Fondo constituido por tipos de participaciones
diferenciales, los gastos y obligaciones que no sean atribuibles expresamente a dicha diferenciacién, serédn
asumidos a prorrata por la totalidad de los inversionistas del fondo de inversidn, segiin lo dispuesto por el
paragrafo 2° del articulo 3.1.1.8.1 del Decreto 2555 de 2010.

1.18. Redencitn de ios Derechos de los Inversionistas

Los inversionistas podran redimir total o parcialmente sus recurscs en cualquier momento, el pago efectivo
del retiro deberd efectuarse a mas tardar a los tres (3) dias comunes a la solicitud del retiro. Las unidades se
fiquidaran con el valor de ta unidad vigente el dia de la causacién de Superintendencia Financiera de Colombia.

i.11. Valor del Fondoe

De conformidad con lo establecido en el Capitulo XI de la Circular Externa 100 de 1995 (Circular Basica
Contable y Financiera) de la Superintendencia Financiera de Colombia, el valor neto del Fondo Abierto 1525
Fiducentral, tambien conocido como valor de cierre al final del dia, esté dado por el monto del valor de
precierre en el dia de operaciones, adicionado en los aportes recibidos y deducidos los retiros, redenciones,
anulaciones y la retencion en la fuente. Por su parte, ! valor de precierre del fondo se calcula a partir det
valor neto o de cierre de operaciones del dia anterior, adicionado en los rendimientos netos abonados durante
el dia (ingresos menos gastos).

1.12. Vsalor Inicial de Ia Unidad

El valor inicial de cada unidad es de diez mil pesos ($10,000) de acuerdo con lo establecido en el numeral
1.1.4.2 del Capitulo XI de la Circular Externa 100 de 1995 (Circular Basica Contable y Financiera) de la
Superintendencia Financiera.

1.13. Valor de la Unidad

El valor de la unidad def fondo vigente para el dia y aplicable a las operaciones realizadas en esta fecha, esta
dado por el valor de precierre del Fondo Abierto 1525 FC2 Fiducentral dividido entre el nimero totai de
unidades al inicio def dia.

1.14, Periodicidad de la Valoracidén

De conformidad con lo establecido en el Capitulo XI de la Circular Externa 100 de 1995 (Circular Basica
Contable y Financiera) de la SFC la valoracion del Fondo Abierto 1525 FC2 Fiducentral se hace diariamente,
por lo que los rendimientos de ésta se liquidan y abonan con la misma periodicidad.

1.15. Comision por Administracién

La sociedad administradora percibiré como beneficio por la-gestién del Fondo Abierto 1525 FC2 Fiducentral,
Una comision previa y flja descontada diariamente, calculada con base en el valor neto o del patﬂmomo del
respectivo fondo del dia anterior y aplicando la siguiente formula :
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FONDO ABIERTO 1525 FC2 FIDUCENTRAL
Revelaciones a los Estados Financieros .
Correspondientes a los Ejercicios Finalizados al 31 de Diciembre de 2019 y 2018

1.15. Comisién por Administracién {continuacidn)

Para este fin, se aplicard la siguiente férmula:
Valor Comision Diaria = Valor de cierre del dia anterior * {{(1+ Porcentaje de Comision E.A.)N(1/365)] -1}

1.16. Comibé de Inversiones

La Junta Directiva de fa Sociedad Administradora designara un Comité de Inversiones responsabie dei andlisis
de las inversiones y de los emisores, asi como de la definicion de los cupos de inversion vy las politicas para
adquisicidn v liquidacidn de inversiones. Los miembros de este comité se consideraran administradores de
conformidad con {o estabiecido en el artfculo 22 de la Ley 222 de 1995 0 cua]qu:er otra norma que lo modifigue,
sustituya o derogue,

El Comité tiene como propdsito fundamental el estudio de las inversiones que debe desarroilar el fondo de
conformidad con su politica de inversidn vy su perfil general del riesgo, asi como de los emisores de los titulos
o valores en los que decida invertir. De lo ocurrido en tales reuniones se dejard constancia en actas escritas,
elaboradas de conformidad con la legislacion mercantil para las actas de Asambleas o Junta Directiva.

i.17. Bienes de Fondo

De conformidad con lo dispuesto por el articulo 3.1.1.1.3 del decreto 1242 de 2013, y todas aquellas normas
que lo sustituyan o modifiguen, los bienes del fondo no hacen parte del patrimenic de la Sociedad
Administradora, v por consiguiente constituye un pasivo independiente y separadoe de ésta, destinado
exclusivarnente al desarrollo de las actividades descritas en el reglamento y al pago de las obligaciones que
se contraigan con respaido v por cuenta del Fondo, sin perjuicio de [a responsabilidad profesional que le asiste
a la Sociedad Administradora por la gestion v el manejo de los recursos En consecuencia, los bienes del Fondo
no constituyen prenda generat de los acreedores de la Sociedad Administradora y estan excluidos de la masa
de hienes que puedan conformarse, para efectos de cualquier procedimiento mercantil, o de otras acciones
legales que puedan afectar a su administrador. Cada vez que la Socledad Administradora actde por cuenta
del Fondo, se considera que compromete Unicamente los bienes de la misma

1.18. Calificacion

En el caso del Fondo 1525 FC2 de Fiducentral, no posee calificacién por parte de alguna de las Sociedades
Calificadoras de Valores autorizadas por la Supenntendencaa Financiera de Colombia para realizar tal actividad,
entendiendo que desde su inicio de operacién no ha cumplido con el minimo de seis (6) meses de operacion
para aspirar al proceso de calificacion.

1.12. Sociedad Administradora

La Sociedad Administradora (la Administradora) es Fiduciaria Central S.A., entidad legalmente constituida
mediante escritura pUblica No. 3271 del 20 de agosto de 1992, otorgada por la Notaria 15 de Bogota y
modificada mediante escritura plblica No. 1849 de abril 19 de 2005 en la Notaria No. 13 de Bogota D.C., con
domicilio principal en la ciudad de Bogoté D.C. y con sucursal en la ciudad de Medellin, con Registro Mercantil
00512438 y NIT 800.171.372-1, estd inscrita en el Registro Nacionat de Agentes del Mercado, tal y como
consta en ia Resolucién No. S.B. 3514 del 04 de septiembre de 1992 de la entonces Superintendencia Bancaria,
hoy Superintendencia Financiera de Colombia, con permiso de funcionamiento entregado por esta misma
Resolucian,
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Correspondientes a los Ejercicios Finalizados al 31 de Diciembre de 2019 y 2018
1.19. Sociedad Administradora {continuacion)

La Fiduciaria Central S.A. es una sociedad de economia mixta de la orden departamental sometida al controf
y vigilancia por parte de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Se constituy6 mediante Escritura PUblica No. 3271 del 20 de agosto de 1992 otorgada en la notaria 15 de
Bogotd D.C. con la participacion de entidades descentralizadas y particulares (Decreto 130 de 1976, art.2),
dotada de personerfa juridica, autonomia administrativa y capital independiente, vinculada al Ministerio de
Hacienda y Crédito Pablico v sometida a reglas del derecho privado. Su funcionamiento fue autorizado por la
Superintendencia Financiera de Colombia mediante Resoiucién 3514 de septiembre 4 de 1992 y su duracion
fue establecida en los estatutos hasta el 20 de agosto del afio 2092.

La responsabilidad de la entidad en relacién con los fideicomitentes estd delimitada por las estipulaciones de
cada contrato y el cumplimiento de su gestion,

2. Bases de presentacién de los Estados Financieros
2.1. MNormas Contables Profesionales Aplicadas

Los estados financieros del Fondo Abierto 1525 FC2 Fiducentral han side preparados de acuerdo con las
normas de contabilidad y de informacién financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley
1314 de 2009, reglamentadas por el decreto dnico reglamentario 2420 de 2015 modificado por el decreto
2496 de 2015. Estas normas de contabilidad y de informacion financiera, corresponden a las Normas de
Informacion Financiera aceptadas en Colombia (NCIF) traducidas de manera oficial y autorizada par el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés) al 31 de diciembre de 2012.

De conformidad con lo previsto en la Ley 1314 de 2009 y los decretos reglamentarios 2784 de 2012, 3023 v
3024 de 2013, El Fondo Abierto 1525 FC2 Fiducentral pertenece al Grupo 1. A partir del 1 de enero del 2015
los Fondos prepararon sus registros contables bajo normas de contabilidad y de informacion financiera
aceptadas en Colombia (NCIF),

Los siguientes lineamientos que el Fondo aplica se encuentran incluidos en los decretos mencionados v
constituyen excepciones y exenciones a las NCIF como se emiten por el IASB:

Titulo cuarto, capitulo 1 del decreto 2420 de 2015, que contiene excepciones para entidades del sector
financiero propuestas por la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC) por razones prudenciales para
los estados financieros separados e individuales. Dichas excepciones se refieren al tratamiento contable de la
clasificaicién y valoracidn de las inversiones, los cuales se seguiran aplicando de acuerdo con lo requerido en
la Circular Bésica Contable y Financiera de la SFC, en lugar de la aplicacion de la NIC 39 o NIIF 9.

Adicionalmente, el Fondo aplica los siguientes lineamientos de acuerdo con leyes y otras normas vigentes en
Colombia:

Circular Externa 036 de 2014 de ta Superintendencia Financiera de Colombia: imparte instrucciones acerca del
modo de contabilizar fos ajustes del balance de apertura en compafiias vigiladas, controlantes de entidades
vigiladas y hace algunas recomendaciones relacionadas con estos ajustes en entidades controladas por dicha
superintendencia y la contabilizacién en los estados financieros consolidados de los ajustes provenientes de
los modelos de deterioro de activos financieros.

Los presentes estados financieros son los estados financieros anuales presentados de acuerdo con las NCIF.
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Revelaciones a los Estados Financieros @ﬂ f@

Correspondientes a los Ejercicios Finalizados al 31 de Diciembre de 2018 y 2018
2.1. Normas Contables Profesionales Aplicadas (continuacién)

En la preparacion de estos estados financieros €l Fondo ha aplicado las bases de preparacion, las politicas
contables, vy uso de estimaciones, juicios y supuestos contables significativos descritos en los apartados 2.2,
2.3,y 2.3.2 de la presente Nota, respectivamente. Asi mismo, el Fondo ha contemplado las excepciones y
exenciones previstas en la NIIF 1 que se describen en el apartado 3.1 v 3.2 de la presente Nota.

El Fondo Abierto 1525 FC2 Fiducentral de acuerdo con lo establecido en el Decreto 2784 del Gobierno Nacional

emitido en 2012 v en la Norma Internacional de Informacion Financiera NIIF 1 “Adepcién por Primera Vez de

las Normas Internacionales de Informacién Financiera” aplicd dichas normas por primera vez el primero de

enero de 2014. De acuerdo con dichas normas, el Fondo Abierto 1525 FCZ Fiducentral en su estado de

situacion financlera de apertura ha:

»  Provisto informacidn financiera comparativa.

> Aplicado los mismos principios contables a través de los perfodos presentados.

> Aplicado retrospectivamente los estandares vigentes al 31 de diciembre de 2012 como es requerido en e
Decreto 3023 de diciembre de 2013.

% Aplicado ciertas exenciones opcionales y ciertas excepciones mandatorias que son permitidas 6 requeridas
en la NIIF 1.

2.2, Bases de Preparacion

Hasta e ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014, el Fondo prepard sus estados financieros de acuerdo
con los PCGA. ' '

La preparacion de los estados financieros bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera exige el uso
de estimaciones vy criterios contables, también exige a ja administracién que ejerza su juicio en el proceso de
aplicar las politicas contables.

Los presentes estados financieros se presentan en pesos colombianos y todos los valores se encuentran con
2 decimales, El perfodo de acumulacién contable y los cortes de ejercicios son anuales, al cierre del 31 de
diciembre. Los estados financieros de propdsito general estén conformados por:

o Estado de situacion financiera al final del periodo
s Estado del resuitado

Fiduciaria Central presenta informacion comparativa respecto del periodo inmediato anterior para todos los
valores inciuidos en los estados financieros dei periodo corriente, e incluye la informacion comparativa para

la informacién descriptiva y narrativa, cuando esta sea relevante para la comprension de los estados
financieros del periodo corriente.

Para la presentacion del Estado de Situacion Financiera se clasifican los activos y pasivos en corrientes y no
corrientes.

2.3, Resumen de Politicas Contables Significativas

Las siguientes son las politicas contables significativas aplicadas por el fondo en la preparacion de los
presentes estados financieros:
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Revelaciones a los Estados Financieros
Correspondientes a los Ejercicios Finalizados al 31 de Diciembre de 2019 y 2018

2.3.1. Materialidad

Para la preparacién y presentacién de los estados financieros la importancia relativa o materialidad necesita
considerar tanto el monto (cuantia) como la naturaleza (calidad) de las representaciones sobre un hecho
econdmico, de igual manera es necesario considerar la posibilidad acerca de representaciones erréneas de
cantidades relativamente pequefias que de forma acumuladas podrian tener un efecto importante sobre la
informacion financiera o afectar significativamente la rentabilidad de los inversionista.

De acuerdo a la evaluacidn del concepto de materialidad la administracion determina como material una
partida, transaccién o ajuste gue supere los porcentajes indicados a continuacion:

Concepto Porcentaje de medida razonable
Rendimientos de los participes 5%
Ingresos por comisiones totales 0.5%
Activos totales 0.5%
Capital 1%
Activos netos 0.5%

2.3.2. Uso de estimaciones, juicios y supuestos

La preparacién de estados financieros de conformidad con las NCIF requiere que la Administracidn haga
algunas estimaciones y supuestos que afectan los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos reportados
durante el periodo. Los Fondos de Inversion Colectiva revelaran la naturaleza e importe de cualquier cambio
en una estimacion contable que haya producido efectos en el periodo corriente, © que se espere vaya a
producirios en periodos futuros, exceptuédndose de lo anterior la revelacion de informacidn del efecto sobre
perfodos futuros, en el caso de que fuera impracticable estimar ese efecto.

2.3.3. Errores de periodos anteriores

Los errores pueden generarse al reconocer, valorar, presentar o revelar [a informacion de los elementos de
los estados financieros. Los errores potenciales del periodo en que se informa descubiertos en ese mismo
periodo se corregirdn antes que los estados financieros sean sometidos a aprobacion; los errores materiales
descubiertos en un periodo posterior se corregiran en la informacién comparativa presentada en los estados
financieros de los periodos siguientes; es decir de forma retrospectwa vy se revelara:
e Lla naturaleza del ervor del periodo anterior.
o Para cada perfodo anterior presentado, en la medida que sea practicable, el importe del ajuste: para
cada partida del estado financiero que se vea afectada; y para el importe de la ganancia por accién.
s El importe del ajuste al principio del periodo anterior més antiguo sobre el que se presente
informacion.
e S fuera impracticable [a reexpresidn retroactiva para un periodo anterior en particular, las
circunstancias que conducen a esa situacion, junto con una descripcidn de cémo y desde cudndo se
ha corregido el arror.

2.3.4. Hechos ocurridos después del periodo sobre el gue se informa
Se reconoceran o medirdn todos aquelios eventos favorables o desfavorables, que hayan ocurrido entre el

final del periodo sobre ef que se informa v la fecha de autorizacién de los estados financieros para su
publicacién.
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Revelaciones a los Estados Financieros
Correspondientes a los Ejercicios Finalizados al 31 de Diciembre de 2012 y 2018

2.3.5. Tasa de descuento

La tasa de descuento debe reflejar el valor temporal del dinero durante los periodos que transcurran hasta el
final de la vida Otil del activo, los riesgos de mercado, el riesgo pais, los riesgos especificos del active y otros
factores que el mercado reflejaria al valorar los futuros flujos de caja esperados. Por lo anterior, los Fondos
de Inversién Colectiva utilizaréan como tasa de descuento la tasa de intervencidn del Banco de la Replblica
vigente al momento de hacer los calculos, por considerarla la tasa minima a la que debe descontar los fluios
futuros {es una tasa libre de riesgo).

2.3.6. Conversion de Moneda Extranjera
2.3.6.1. Moneda funcional v de presentacion

En los Fondos se utiliza el peso colombiano como su moneda funcional v moneda de presentacion de sus
estados financieros. La moneda funcional se ha determinado considerando el ambiente econdmico en que la
entidad desarroita sus operaciones y la moneda en que se generan los principales flujos de efectivo.

2.3.6.2. Transacciones y saidos en moneda extranjera

Una transaccién en moneda extranjera es aquella que denomina o exige sy liquidacién en moneda extranjera,
como la compra o adquisicion de bienes ¢ servicios o liquidacion de activos y pasivos en moneda extranjera.

Reconocimiento inicial: Toda transaccidn en moneda extranjera se registrara, en el momento de su
reconocimiento inicial, utilizando la moneda funcional, mediante la aplicacion al valor en moneda extranjera,
del tipo de cambic de contado en la fecha de fa transaccion entre la moneda funcional y la moneda extranjera.

Reconocimiento Posterior: En cada fecha de emision de estados financieros las partidas monetarias en moneda
extranjera se convertiran utifizando el tipo de cambio al cierre y fas no monetarias que se valoren al costo
historico, utitizando el tipo de cambio de la fecha de la transaccion, y las medidas a valor razonable al tipo de
cambio de la fecha en que se determine el valor razonable. Las diferencias en cambio que surjan al liquidar
las partidas monetarias se reconoceran en el resultado del gjercicio.

Revelaciones: Se debe indicar en las notas a los Estados Financieros, cada componente del activo v pasivo en
moneda extranjera el monto de la misma, distinguiendo cada tipo de moneda extranjera, si fuera mas de una,
indicando el tipo de cambio utilizado a la fecha de cierre de los estados financieros. La diferencia de cambio
neta debe revelarse en &l estado de resultados.

2.3.7. Efectivo y Equivalentes al Efectivo
Medicion y Registro

Representa los recursos de alta liquidez con que cuentan los Fondos de Inversion Colectiva tales como:
Depdsitos a la vista en moneda legal en el Banco de la Republica, depdsitos a la vista en moneda legal en
bancos y otras entidades financieras del pals. Asi mismo, registra los recursos en efectivo para el manejo de
la caja menor debidamente autorizados.

Al resultar saldos acreedores en los movimientos con una entidad en particular, se constituyen en obligacionas
a favor de dicha entidad y en consecuencia se deben reflejar en el pasivo como créditos de bancos y otras
obligaciones financieras sobregiros en cuenta corriente bancaria, pero forman parte integrante de la gestidn
del efectivo de la entidad. En ias circunstancias anteriormente mencionadas tales sobregiros se incluyen como
componentes del efectivo y equivalentes al efectivo.
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2.3.7. Efectivo y Equivalentes al Efectivo {continuacion)

Las inversiones en fondos de inversidn que sean de cardcter abiertos v cuyo subyacente sea en recursos
convertibles en efectivo a corto plazo, es decir un plazo inferior a tres meses cuyo riesgo de cambio de vaior
es insignificante y adicionalmente se tengan mas que para propdsitos de inversion o similares, para cumplir
los compromisos de pago a corto plazo se clasificaran como un equivalente de efectivo. ‘

Los gastos bancarios y rendimientos financiercs se registran al valor nominal reportado en el extracto bancario.
Para el registro diario de rendimientos financieros este se efectuara con base en la tasa negociada con la
respectiva entidad financiera realizando los ajustes frente al valor nominal reportado con el extracto al cierre
de cada mes.

2.3.8. Instrumentos Financieros: Presentacién, Reconocimiento y Medicidn
2.3.8.1. Activos Financieros

La entidad clasifica sus activos financieros en inversiones y cuentas por cobrar:

2.3.8.1.1. Inversiones

Incluye las inversiones adquiridas por los Fondos de Inversién Colectiva con la finalidad de mantener una
reserva secundaria de liquidez, de cumplir con disposiciones legales o reglamentarias, o con el objeto exclusivo
de eliminar o reducir significativamente el riesgo de mercado a que estén expuestos los activos, pasivos u
otros elementos de los estados financiercs,

Las inversiones se clasifican en:
¢ Al valor razonabie con cambios en resuitados.
e Al costo amortizado por el método de interés efectivo

Reconccimiento Inicial

Los Fondos de Inversion Colectiva clasificaran sus inversiones de acuerdo al modelo de negocios gue se tiene
para gestionar los activos al valor razonable con cambios en el resultado, dado que su objetivo principal es
obtener flujos de efectivo contractuales y utilidades por tas fluctuaciones del precio.

Los activos financieros a vator razonable con cambios en el resultado son activos gue se mantienen para ser
negociados. Un activo financiero se clasifica en esta categorfa si es adquirido principalmente para efectos de
ser vendido en el corto plazo.

Los activos financieros que se reconocen a valor razonable a través de resultados se reconocen inicialmente
a valor razonable y los costos de transaccién se reconocen como gasto en el estado del resultado integral.
Posteriormente se miden al valor razonable de acuerdo con la cotizacién bursétil segin la publicacidn del
proveedor de precios ya sea nacional o internacional, a la fecha de veloracion y el efecto de ésta se reconocera
en el estado de resultado.

Reconccimiento Posterior
Subsecuentemente al reconocimiento inicial, una inversién puede ser reclasificada a la categoria de costo

amortizado si el objeto del modelo de negocio cambia de acuerdo con las evaluaciones realizadas sobre el
activo financiero para que cumpla con los requerimientos de costo amortizado, previa autorizacion de la alta
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2.3.8.1.1. Inversiones {continuacidén)

direccién. Esta reclasificacion debe ser recomendada por los comités de riesgos e inversiones a la Junta
Directiva.

El método de interés efectivo es un mecanismo de calculo del costo amortizado de un instrumento de deuda
y de la asignacion de los ingresos por intereses durante el perfodo relevante. La tasa de interés efectiva es a
tasa que descuenta exactamente los flujos de efectivo futuros (incluyendo todos los honorarios v puntos
pagados o recibidos que forman parte integrante de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccidn y
otras primas o descuentos) a través de la vida esperada del instrumento de deuda.

Cuando con posterioridad, una inversidn que se mida al costo amortizado; debe ser sujeta a analisis de
deterioro. .

Baja de Activos Financieros

Se realiza cuando los derechos a recibir flujos de efectivo derivados de los mismos han vencido o han sido
transferidos v la Entidad ha traspasado sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados del mismo.

Un activo financiero podra ser dado de baja, cuando se han materializado las condiciones previstas en e
parrafo anterior, para lo cual la baja debe ser evaluada v recomendada por el Comité de Inversiones y Comité
de Riesgos y posteriormente presentada para su aprobacidn.

Deterioro del valor de Inversiones

Los Fondos de Inversién Colectiva evallan al final del periodo en el que se informa como minimo si existe
evidencia objetiva de que un activo financiero o grupo de actives financieros este deteriorado.

Los criterios para determinar que existe una evidencia objetiva de una pérdida por deterioro deben ser
avaluados por el comité de inversiones y el comité de riesgos, y corresponden a:

s Dificultades financieras significativas del emisor o del obligado;
s Un incumplimiento de contrato, tales como no pagos o retrasos en el interés o def pago principal;
s La Empresa, por razones econdmicas o legales relacionadas con dificultades financieras del
prestatario, le conceda al prestatario una concesidn que de otro modo no hubiera considerado;
= Resulta probable gue el prestatario entre en quiebra o en saneamiento financiero;
La desaparicion de un mercado activo para el activo financiero debido a dificultades financieras, o
L os datos observabies indican que existe una disminucién significativa en los flujos de efectivo futuros
estimados a partir de una cartera de activos financieros desde el reconocimiento inicial de esos activos,
aunque la disminucién adn no se puede identificar con los activos financieros individuales de la cartera,
incluyendo:
. Cambios adversos en €l estado de pago de los prestatarios de la cartera, y
o Condiciones econdmicas locales o naCIonaies aue se correlacionan con no pago en los activos
de la cartera,
» Se reconocera ¢l deterioro de valor contra un gasto del periodo o ganancias retenidas por efecto de
conversion para el balance de apertura.
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Deterioro del Valor de Inversiones (continuacién)

Ef Fondo de Inversién Colectiva informara, entre otros aspectos requeridos normativamente, a los usuarios de
los Estados Financieros la informacion correspondiente a:

v El andlisis de la antigliedad de los activos financieros que al final del periodo sobre el que se informa
estén en mora pero no deteriorados.
v El andlisis de los activos deteriorados, incluyendo los factores tenidos en cuenta para dicha
determinacion.
2.32.8.1.2. Cuentas por cobrar
2.3.8.1.2.1. Préstamos y Cuentas por Cobrar
Las cuentas por cobrar corresponden a Redenciones de Titulos e impuestos descontados en forma indebida
por los bancos como Gravamen a los Movimientos Financieros y Retenciones en la Fuente, sujetos a proceso
de reclamacion a la entidad financiera por parte de la administradora del fondo.
Madicion Inicial
Su registro inicial se realiza al costo.

Medicion Posterior

Se actualiza al costo amortizado solamente en el caso en que resulte materialmente importante y que no
correspondan a procesos de reclamacion con las respectivas entidades financieras.

Las cuentas por cobrar diversas deben ser sujetas a analisis de deterioro por parte de la Sociedad Fiduciaria
como minimo at final del periodo en el que se informa segln evidencia objetiva individual.

Baja de cuentas por cobrar

Se realiza cuando los derechos a recibir flujos de efectivo derivados de los mismos han vencido o han sido
transferidos vy la Entidad ha traspasado sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de su
titularidad.

Deterioro de las cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar se evallian como minimo al final del periodo en el que se informa st existe evidencia
objetiva de que ias mismas se encuentren deterioradas.

Los criterios para determinar que existe una evidencia objetiva de una pérdida por deterioro deben ser quien
autorice la constitucidn de la cuenta por cobrar, y corresponden a:

e Dificultades financieras significativas del obligado;

¢ Incumplimiento en la fecha pactada de pago;
= Resulta probable que el prestatario entre en quiebra o en saneamiento financiero.
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2.3.8.1.2.1. Préstamos y Cuenta por Cobrar {continuacién)

Se reconocera el deterioro de valor contra un gasto del periodo o ganancias retenidas por efecto de conversidn
para el balance de apertura.

2.3.9. Pasivos Financieros
2.3.9.1, Cuentas por pagar

Incluye todas las obligaciones contraidas por parte de la entidad en el desarrollo del sus actividades como:
valores causados pendientes de pago a sus proveedores y otras cuentas por pagar. Adicionalmente registra
los recursos pendientes de girar a las inversionistas por la cancelacion de las participaciones en el fondo de
inversion vy los chegues girados y no cobrados.

Inicialmente serdn reconocidos al valor razonable y en su medicion posterior se mantendra a su valor nominal
siempre y cuando correspondan a pasivos a corto plazo cuyo efecto del descuento no es significativo.

Por cotra parte, los pasivoes financiercs a fargo plazo deberdn descontarse a valor presente utilizando una tasa
de mercado. Para efectos de la determinacion de esta tasa, se utilizard la tasa de obligaciones de
caracteristicas similares, como plazo y monto.

2.2.9.2. Rendimientos por Anulacion

Corresponde a los rendimientos devengados por el mayor valor de la unidad de los aportes objeto de Ia
anulacién, dado que dichos rendimientos no pertenecen al participe, sino que constituye un mayor valor de
los ingresos def fondo. El salde al cerre del dia de este pasivo se debe trasladar el dia siguiente al ingreso por
concepto de rendimientos por Anulaciones.

2.3.9.3. Pasivos por Impuestos Corrientes

Corresponden a obligaciones presentes de la entidad derivadas de la regulacién tributaria aplicable al fondo
de inversidn; como es un pasivo que no tiene origen contractual no se considera un pasivo financiero y su
registro se efectda al valor nominal; incluye las cuentas por pagar por concepto de impuestos tales como
Retencion en la fuente y gravamen a los movimientos financieros.

2.3.2.4. Pasivo por Aportes atribuibles a los participantes

Representa los aportes en efectivo recibidos de los participes en cumplimiento del contrato de vinculacion al
fondo de inversidn, asi como los rendimientos abonados a sus participes, en el proceso de distribucion

periodica.

De acuerdo con lo establecido en la NIC 32 se clasifican como pasivos financieros dado que, al tener el fondo
una naturaleza abierta, puede conceder a sus participes o miembros el derecho a recibir en cualquier momento
el reembolso en efectivo de sus participaciones,

Su medicion inicial corresponde a la contrapartida de los recursos recibidos v al cierre diario se actualiza con

los rendimientos ahonados de acuerdo a la valeracion del fondo de inversion en los términos establecidos en
el decreto 2555 de 2010 y demas normas que lo complementen, modifiquen o sustituyan.
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2.3.9.5. Pasivo por Aportes atribuibles a los participantes pendientes de Identificar

Corresponde a los recursos recibidos en efectivo en las cuentas bancarias del fondo de inversion y que una
vez efectuado el proceso de verificacion, no es posible la identificacidn plena del participe por circunstancias
ajenas a la socledad administradora.

Sobre dichos recursos deben documentarse las gestiones adelantadas para su respectiva legalizacion, v dentro
del sistema de informacion se debe contar un control pormenorizado de cada depdsito con sus respectivos
rendimientos, ndmero de unidades vy valor de la unidad.

Su medicion inicial corresponde a la contrapartida de los recursos recibidos y al derre diario se actualiza con
los rendimientos abonados de acuerdo a la valoracidn del fondo de inversidn en los términos establecidos en
el decreto 2555 de 2010 y demas normas que lo complementen, modifiguen o sustituyan.

2.3.10.Gastos
2.3.11.1. Reconocimiento de Gastos

Agrupa las cuentas que representan las ercgaciones v los cargos financieros y operativos en que incurren los
Fondos de Inversidn Colectiva en el desarrollo del giro normal de su actividad en un ejercicio determinado y
se presentan de acuerdo a su naturaleza.

3. HNuevas Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera {(NCIF) aceptadas en Colombia
aplicables a partir del 1 de enero de 2017, con excepcion de la NIIF 15 aplicable & partir
del 1 de enero de 2018 :

NIIF 9 Instrumentos Financieros: Clasificacion y Valoracion

En julic de 2014, el IASB publico la version final de fa NIIF 9 Instrumentos financieros que recopila todas las
fases del proyecto de instrumentos financieres y sustituye a la NIC 39 Instrumentos Financieros: valoracidn y
clasificacion v a todas las versiones previas de la NIIF 9. La norma introduce nuevos requisitos para la
clasificacién, la valoracion, el deterioro v la contabilidad de coberturas. La NIIF 9 es de aplicacion para los
gjercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2018 aungue el decreto 2420 la ha establecido para el 1
de enero de 2017 y se permite su aplicacion anticipada. Se reqguiere su aplicacion retroactiva, pero no se
requiere modificar la informacion comparativa. Se permite la aplicacion anticipada de las versiones previas de
la NIIF 9 (2009, 2010 y 2013) si la fecha inicial de aplicacion es anterior al 1 de febrero de 2015.

3.1. Presentacién de Estados Financieros

De acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad NIC 1 “Presentacién de Estados Financieros” un juego
completo de estados financieros gcomprende: a) un estado de situacion financiera at final del periodo, b) un
estado de resultados del periodo y ¢) notas que incluyan un resumen de las politicas contables més
significativas y otra informacion explicativa que es mucho mas amplia y profunda que la incluida anteriormente
en los estados financieros locales. '

La Superintendencia Financiera de Colombia mediante la Circular Externa 038 de 2015 modifico los plazos
para la transmistdn de los Estados Financiero Intermedio Trimestrales v Cierre de Ejercicio bajo NCIF,
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3.1. Presentacién de Estados Financiercs (continuacién)

Individuales o Separados y Consolidados y su reporte en lenguaje XBRL (extensible Business Reporting
Languaje).

3.2. C(lasificacién de activos financieros

De acuerdo con NIIF 9, una entidad clasifica los activos financieros segin se midan posteriormente a costo
amortizado o al valor razonable con ajuste & resultados sobre la base del: a) modelo de negocio de la entidad
para gestionar los activos financieros v b) de las caracteristicas de los flujos contractuales del activo financiero.
3.2, Rendimientos de los adheraentes o El Fondo Colectivo

De acuerdo con NIC 32 “Instrumentos Financieros: Presentacion”, los aportes de los adherentes del Fondo de
Inversion Colectiva son de naturaleza pasiva; por tanto los rendimientos que se le abonen a dichos adherentes
deben ser registrados directamente con cargo al Pasivo del Fondo y no con cargo a resultados.

4, Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Af 31 de diciembre 2012

Cuentas de Ahorro (1) 5.946.347.495
5.946.347.495

(1) Detalle de saldos en cuenta Ahorro:

Entidad Tino de Cuenta 2019
BANCOLOMBIA Cuenta Ahorro 5,946.347.495
TOTAL 5.046.347.495

B. Inversiones

Inversiones Negociables an titulos de deuda Al 31 de diciembre 2019

Titulos de deuda publica interna emitidos o garantizados por la nacidn (1) 7.261.960.000

7.261.960.000

El siguiente es el detalle de las inversiones:

{1} Titulos de Deuda Pablica

2019
Tituios Emitidos o Garantizados por la Nacién, Direccidn
General de Crédito Plblico v del Tesoro Nacional 7.261.560.000
Titulos de Tesoreria 7.261.960.000
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5.1. Maduracion de Inversiones

El siguiente es el detalle de las inversiones por periodos de maduracién:

Fiducimag
Central

En Titulos de Deuda 31 de Diciembre de 2019 S5
0 A 30 DIAS 0 0.00%
31A61 D;AS 0] 0.00%
62 AG2 DI/{\S 0 0.00%
93 A 181 DIAS 0 0.00%
182 A 273 D;AS 5.082.320.000.C0 £69.99%
274 A 365 D;AS 0 0.00%
366 A 548 D;AS 0 0.00%
549 A 730 DI!{.S 0 0.00%
731 A 1095 DIAS 2.179.640.000.00 30.01%
Total 7-261.960.000.00 100.60%
5.2. Informacidn Cuantitativa
5.2.1. Composicion por Sector def Emisor
Sector 31 de Diciembre de 2019 %%
Financiero 0.00%
Entidades Pblicas 7.261.960.000 100.00%
Totak 7.261.960.000 100.00%
5.2.2. Composicién por Tipos de Tasa
Tipo de Tasa 31 de Diciembre de 2019 o
IBR 0.00%
DTF 0.00%
IPC : 0.00%
TF 7.261.960.000 100.00%
Total 7.261.960.000 140.00%

5.2.3. Composicion por Calificacion de Riesgo Crediticio

A continuacién se presenta un detalle de la calidad crediticia determinada por agentes calificadores de riesgo
independientes, de las principales contrapartes en titulos de deuda en las cuales el Fondo tiene activos

financieros a valor razonable:

Calificacién 31 de Diciembre de 2019 Uy
AAA 0 0.00%
AA+- 0 0.00%
Nacion 7.261.960.000 100.00%
Fi1+ 0 0.00%
BRC 1+ 0 0.00%
VIR 1+ 0 0.00%
Totat 7.261.960.000 100.00%
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5.2.3. Composicién por Calificacién de Riesgo Crediticio {continuacion)

El siguiente es el detalle del VaR calculado con la metodologia interna*:

Afio 2019 2018
Tasa POSICION | VR.VAR | % VAR | POSICION | WVR.VAR % VAR
DTF | 0.00 0.00 5.00 %
IBR 0.00 0.00 0.00 %
1PC 0.00 0.00 0.00 %
TF 7.261.96 755  0.10%
Total 7.261.96 7.55 0.10 %

Yalores en millones de pesos

* La metodologia interna no realiza el calculo del valor en riesgos a las inversiones en Fondos de Inversion
Colectiva.

El siguiente es el detalte del VaR calculado con la metodologfa estandar establecida por el Capitulo XXI de la
Circutar Basica Contable y Financiera:

Afo 2018 2018

VaR Estandar 7.43
Yaiores en millones de pesos

E.3. Deteriore de las inversiones

Las inversiones en tiulos de deuda medidos al valor razonable con cambios en el resultado no presentan
deterioro, toda vez que no se evidencia riesgo de crédito que ameriten deterioro algune.

6. Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre 2019

Diversas - Otras (1)
Bancoiombia 946.146
Total ' 946.146

Corresponden al Gravamen al Movimiento Financiero que se encuentra pendiente de reintegrar por parte de
los bancos a las diferentes cuentas. o
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7. Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre 2019

Comisiones y Honorarios

Comisiones Fiduciarias (1) 1.031.933
Revisoria Fiscal (2) 373.988
Total 1.405.921

(1) Corresponde a la comision fiduciaria del mes de diciembre pendiente de cancelar a la Soc1edad
Administradora, la cual sera cancelada en enero de 2020.

(2) Corresponde al pago de Revisoria Fiscal del mes de diciembre, el cual serd cancelada en enerc de
2020

8. Pasivo por aportes atribuibles a los participantes

Al 31 de diciembre 2019

Acreedores fiduciarios
Aportes en dinero 13,207.847.721
Total 13.207.847.721

9. Ingresos Operacionales

Al 31 de diciembre 2019

Ingresos Operacionales

Valoracion inversiones negociables titulos deuda 900.000
Intereses 13.516.356
Total : 14.416.356

10. Gastos Operacionaies

Al 31 de diciembre 2019

Comisiones
Comisién fiduciatia 5.198.139
Servicios bancarios 134,836
Honorarios
Revisorfa Fiscal 373.988
Impuestos '
Gravaman movimiento financiero 16.673
Total 6.568.635
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11, Revelacion de Riesgo

Para Fiduciaria Central S.A. la gestidn de riesgos pearsigue el objetivo esencial de administrar activamente la
exposicion a fa incertidumbre, mitigar su impacto y optimizar ios rendimientos de sus clientes y accionistas.
Para dar cumplimiento a esta premisa, Fiduciaria Centrad S.A. ha implementado los sistemas de gestion de
riesgos financiercs asociados a la ejecucion de las actividades de tesoreria de su portafolio v los portafolios
administrados, tales como el Sistema de Administracidn de Riesgo de Mercado (SARM) vy el Sistema de
Administracidn de Riesgos de Liguidez (SARL); asi mismo se contemplan los aspectos relacionados con el
riesgo de créditc ascciado a los emisores y contrapartes. Frente a los riesgos no financieros, aguellos
resultantes de'las actividades operativas propias del negocio, la entidad ha implementado el Sistema de
Administracion de Riesgos Operativo (SARO, el Sistema de Administracion de Riesgo de Lavado de Activos v
Financiacion del Terrorismo (SARLAFT), y conscientes de la importancia.que en la actualidad reviste la
informacidén generada y administrada por la entidad,. Fiduciaria Central S.A, ha fortalecido las medidas
preventivas en fa organizacidn y los sistemas tecnolégicos que permiten resguardar y proteger la informacion
buscando mantener ta confidencialidad, disponibilidad e integridad de la misma mediante el fortalecimiento
de la Gestion de Seguridad de la Informacion v ciberseguridad bajo una perspectiva o enfoque de Gestién
Integral de Riesgos.

Dando cumplimiento a las reglas relativas a los Sistemas de Administracién de Riesgo Fiducentral S,A. ha
desarrollado los respectivos manuales para cada uno de estos riesgos, en los cuales se enmarcan las politicas,
efementos y procedimientos relacionados con los mismos. Los manuales de riesgo son actualizados cuando
se presentan modificaciones a la normatividad o cambios en los procedimientos internos de la entidad; estas
actualizaciones son analizadas y recomendadas por el Comité de Riesgos previamente a su aprobacion por
parte de {a Junta Directiva.

La Junta Directiva v la Alta Direccién acompafian permanentemente la gestion de riesgos a través del Comité
de Riesgos vy ef Sub Comité de Cumplimiento, en los cuales se analizan, implementan, y realizan
recomendaciones sobre politicas, limites y metodologias relacionados con la administracién y gestion de
riesgos.

La Fiduciaria ha consolidado una cultura de administracién integral del riesgo, que le permite garantizar que
el andlisis, la medicidn y el control del riesgo estén presentes en todas las decisiones que se adapten.

11.1, Riesgo de Crédito y Contraparte

El riesgo de crédito y contraparte es la posibilidad de que una entidad incurra en pérdidas y se disminuya el
valor de sus activos, como consecuencia de que un deudor o contraparte incumpla sus obligaciones.

Para medir este riesgo, la Gerencia de Riesgos realiza una evaluacion semestral de los indicadores financieros
de las entidades financieras emisoras y anual para las entidades del sector real. Para las entidades que actdan
como contraparte en las operaciones de tesoreria se realiza una evaluacién semestral de los indicadores
financieros. Con base en esas evaluaciones vy aplicando la metodologia aprobada por la Junta Directiva se
recomiendan los cupos de emisor y contraparte. Las recomendaciones de cupos son presentadas para su
validacidn y visto bueno al Comité de Riesgos y luego para su aprobacidn a la Junta Directiva,

La Gerencia de Inversiones y la Gerencia de Fondos ajustan las estrategias de inversion del portafolio propio

v los portafolios administrados seglin corresponda, a los cupos aprobados por ta Junta Directiva y la politica o
régimen de inversion aplicable segtn el tipo de portafolio.
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11.1. Riesgo de Crédito y Contraparte (continuacion)

Con el propgsito de detectar signos de deterioro en el sector financiero y de minimizar la exposicion al Riesgo
de Crédito de las inversiones del portafolio propio vy de los portafolios administrados, la Gerencia de Riesgo
cuenta con un sistema de alertas tempranas que busca detectar variaciones significativas en los indicadores
financieros de las entidades emisoras.

Todas las operaciones realizadas por el Front Office son registradas en et Sistema SIFI, &l cual permite controlar
las politicas y limites establecidos para los emisores v las contrapartes en tiempo real, de forma global v por
portafolio. Se ha establecido un procedimiento o plan de contingencia que determina las accicnes a seguir en
caso de sobrepasos a los limites, incluyendo fas instancias ante las cuales se debe acudir

Efectos econdmicos: Como consecuencia de la aplicacidn de politicas y metodoiogias de cupos aplicables a los
riesgos arriba mencionados no se generd ningdn efecto econdmico en el presente ejercicio.

11.2. Riesgo de Mercado

Se entiende por Riesgo de Mercado fa posibilidad de que el portafolio propio o los pertafolios administrados
incurran en pérdidas por efecto de cambios en el predo de los instrumentos financieros en los cuales se
mantienen posiciones dentro o fuera del balance.

Con el fin de mitigar el Riesgo de Mercado al que se ve expuesta la entidad en las operaciones de tesoreria
del portafolio propio y los portafolios administrados, Fiducentral S.A. desarrofld un Sistema de Administracidn
de Riesge de Mercado (SARM), hasado en el capitulo XXI de la Circular Basica Contable y Financiera expedida
por la Superintendencia Financiera de Colombia gque le permite identificar, medir, controlar v monitorear
eficazmente este riesgo.

Para gestionar el Riesgo de Mercado, ia Gerencia de Riesgos (Middle Office), actuando como unidad
independiente, se encarga de calcular el nivel de riesgo, verificar el cumplimiento de limites fijados e informar
al Comité de Riesgos vy a la Junta Directiva el sobrepaso a los mismos.

La Direccidn de Back Office es la responsable de ejecutar diariamente el proceso de valoracién del portafolio
propio y los portafolios administrados a precios de mercado de acuerdo con el Capitulo I — Evaluacién de
Inversiones — de la Circular Basica Contable y Financiera. La Gerencia de Riesgos realiza de manera diaria una
validacién de la valoracion con el animo de verificar que fa misma se haya realizado de manera correcta de
acuerdo a la normativa y politicas establecidas, en caso de existir diferencias se procede a ejecutar los
procedimientos de correccion establecidos. Mensualmente en el informe presentado al Comité de Riesgos se
presentan los resultados de las revisiones de la valoracion.

El modelo de Valor en Riesgo (VaR) es una de las herramientas de medicién de riesgo de mercado, que permite
a la Junta Directiva y a la Alta Direccidn de la Fiduciaria, hacer un seguimiento a los factores de riesgo a los
que estan expuestos el portafolio propio v los portafolios administrados, con ef fin de que en la bisqueda de
mejor rentabilidad no se asuma un nivel de riesgo superior al establecido como politica. De esta forma, se
desestimula la toma de posiciones arriesgadas y se promueve el andlisis de los diferentes productos v
mercados con que se negocia. '

Para calcular el Valor en Riesgo (VaR) se utiliza un modelo internc basado en la metodologia de serie de
precios historicos de los activos, utilizando 252 observaciones diarias y un nivel de confianza del 95%.
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11.2. Riesgo de Mercado (continuacion)

Adicionalmente se caicula el VaR regulatorio con la metodologia estdndar para dar cumpiimiento a lo
estipulado por la Superintendencia Financiera en el Capitulo XXI de la Circular Basica Contable y Financiera.

El nivel de confianza de la metodologia interna implementada, es evaluado mediante pruebas de backtesting
que permiten establecer que tan calibrada se encuentra la misma frente al comportamiento real def portafolio,
los resultados de las pruebas son presentados tanto al Comité de Riesgos como a la Junta Directiva. '

11.2 Riesgo de Liquidez

Se entiende el Riesgo de Liquidez como la contingencia de no poder cumplir de manera plena y oportuna con
las obligaciones de page en las fechas correspondientes, debido a la insuficiencia de recursos liquidos o a la
necesidad de asumir costos inusuales de fondeo. La materializacidén de dicho riesgo genera necesidades de
recursos liquidos por parte del portafolio propio o de los portafolios administrados, fos cuales pueden verse
obligados a liguidar posiciones en activos con el objeto de reducir sus faltantes a precios inferiores a los
contabilizados incurriendo en pérdidas.

Con el fin de mitigar el Riesgo de Liguidez al que se expuesta la entidad en las operaciones de tesoreria del
portafolio propio y los portafolios administrados, Fiducentral S.A. desarrolid un Sistema de Administracion de
Riesgo de Liquidez {SARL), basado en el capfiulo VI de fa Circular Basica Contable y Financiera expedida por
la Superintendencia Finandiera de Colombia que le permite identificar, medir, controlar y monitorear
aficazmente este riesgo.

Con el fin de mitigar el riesgo de liquidez al que se ven expuestos los fondos de inversion colectiva
administrados, la entidad utiliza la metodologia estab[e(:lda por la Superintendencia Financiera de Colombia a
través de la Circular 003 de 2015.

La Gerencia de Riesgos realiza un informe de liquidez diario en el que se presentan los resultados del IRL con
el &nimo de hacer seguimiento a los niveles minimos de liguidez establecidos, el cual es enviado a la Alta
gerencia incluida la Gerencia de Fondos. Un consolidado de este informe es presentado mensualmente al
Comité de Riesgos v a la Junta Directiva.

Al cierre de diciembre de 2019 y 2018, los resultados del modelo de liquidez que aplica para el fondo de
inversion colectiva 1525 FC2 fueron los siguientes:

EVD i S el 500

0
Recursos Liguidos 10% 0
Liguidez a Treinta (30) Dias 25% 0
Activos Liguidos de Alta Calidad (ALAC) 10% 0
Maxime Retiro Norma ' 10% 0
IRL 2.91 .00

Valores en Miflones

Como se observa en los resultados anteriores, el nivel del TRL. es superior al requerido por la norma.
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11.4. Riesgo Operacional:

Se define como riesgo operacional, aquellas pérdidas ocasionadas por fallas, inadecuaciones o deficiencias en
los procesos, en las personas, la tecnologia, la infraestructura o por eventos externos. Esta definicion incluye
el riesgo legal vy reputacional, asodado a tales factores.

En desarrollo de sus operaciones, la Fiduciaria se expone al Riesgo Operativo (RO) razén por la cual, y en
cumplimiento del Capitulo XXIII de ta Circular Basica Contable y Financiera expedida por la Superintendencia
Financiera de Colombia, FIDUCENTRAL S.A. implementd un Sistema de Administracion del Riesgo Operativo
{SARO)Acorde con su estructura, tamafio, objeto social y actividades de apoyo, estas Oltimas realizadas
directamente o a través de terceros, que le permiten identificar, medir, controlar v monitorear eficazmente
este riesgo. Dicho sistema estd compuesto por elementos como politicas, metodologias, estructura
organizacional (Unidad de Riesgo Operativo), los roles y responsabilidades de quienes participan en la
administracion del riesgo operativo, los procedimientos que deben implementar los drganos de contro! frente
al SARO, las estrategias de capacitacicn y divulgacion del SARO.

Fiduciaria Central cuenta con una Matriz de Riesgos, ia cual permite establecer el perfil de riesgo inherente y
residual de la Fiduciaria con el fin de realizar un adecuado monitoreo a los niveles de riesgo de la misma.

i1.5. Riesgo Legal

Es la posibilidad de pérdida en que incurre una entidad al ser sancionada u obligada a indemnizar dafios como
resultade del incumplimiento de normas, regulaciones y/o obligaciones contractuales. El riesgo legal surge
también como consecuencia de fallas en los contratos vy transacciones detivadas de actuaciones
malintencionadas, negligencia o actos involuntarios que afectan la normatizacion o ejecucién de contratos o
transacciones.

Para mitigar éste riesgo, se han definido al interior de la entidad los tipos de poderes y autorizaciones para
los funcionarios (montos, tipos de productos, autorizacién de sobrepasos). De igual manera, se cuenta con el
Comité de Negocios, el cual tiene como objetivo evaluar previo a la firma del contrato la viabilidad juridica y
operativa de los negocios fiduciarios que esta ofreciendo el area comercial.

11.6. Riesgo de Lavado de Activos y Financiacién del Terrorisme
- SARLAFT

Se entiende por riesgo de LA/FT la posibilidad de pérdida o dafio que puede sufrir una entidad vigilada por su
propension a ser utilizada directamente o a través de sus operaciones como instrumento para el lavado de
activos y/o canalizacidon de recursos hacia la realizacion de actividades terroristas, o cuando se pretenda el
ocuitamiento de activos provenientes de dichas actividades. El riesgo de LA/FT se materializa a través de los
riesgos asociados, estos son: el legal, reputacional, operativo v de contagio, a los que se expone la entidad,
con el consecuente efecto econdmico negativo que ello puede representar para su estabilidad financiera
cuando es utilizada para tales actividades Con el fin de administrar y gestionar este riesgo Fiduciaria Central
S.A. ha implementado un Sistema de Administracién del Riesgo de Lavado de Activos vy Financiacién del
Terrorismo (SARLAFT), acorde con su estructura, tamafio, objeto social y actividades de apoyo, que le permiten
identificar, medir, controlar y monitorear eficazmente este riesgo.
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Dentro de la gestién que Fiduciaria Central S.A. realiza para mitigar este riesgo se tienen en cuenta las dos
fases del misme; la primera consistente en prevenir que se utilice a la entidad para introducir al sistema
financiero recurscs provenientes de actividades relacionadas con el lavado de actives v/o [a finandiacion del
11.6. Riesgo de Lavado de Activos y Financiacién del Terrorismo SARLAFT {continuacion)

terrorismo y, la segunda consistente en la ejecucion de actividades de control dirigidas a detectar v reportar
las operaciones gque se pretendan realizar o se hayan realizado, con el fin de dar apariencia de legalidad a
operaciones vincutadas al LA/FT

Por lo antes expuesto el nivel de tolerancia del riesge de LA/FT sera siempre cerg, en cuanto que Fiduciaria
Central S.A. procurara en todos los casos evitar que se filtren operaciones ¢ clientes que pretendan utilizarla
para dar apariencia de legalidad a recursos relacionados con el LA/FT. '

Fiduciaria Central S.A. cuenta con las herramientas tecnoldgicas necesarias para la adecuada administracion
del riesgo de LA/FT, acorde con su actividad, operaciones, exposicion al riesgo y tamafio, las cuales brindan
apoyo adecuado vy permiten monitorear las operaciones de todos y cada uno de los clientes, consolidando
electrénicamente las operaciones realizadas por cada uno de ellos, permitiendo de esta forma la deteccién de
operaciones inusuales y sospechosas.Adicionalmente Fiduciaria Central S.A. cuenta con soluciones
tecnoldgicas que soportan las consultas de listas adicionales, actualizacion de las metodologias de
segmentacion y los procesos de monitoreo transaccional

11.7. Seguridad de la Informacion (SGSI) y Ciberseguridad

Dando cumplimiento a las normas establecidas por la Superintendencia Financiera Circular Basica Juridica
Parte 1 Tftulo II Capitulo I - Canales medios y seguridad, Parte 1 Titulo I Capitulo IV - Control Interno y la
nueva normatividad Parte 1 Titulo IV Capitulo V - Requerimientos minimos para ta gestion de la seguridad de
la informacion vy ia ciberseguridad, Fiduciaria Central S.A. ha fortalecido las medidas preventivas en la
organizacién v los sistemas tecnoldgicos que permiten resguardar y proteger ia informacion buscando
mantener la confidencialidad, disponibilidad e integridad de la misma mediante el fortalecimiento de la Gestion
de Seguridad de la Informacién y Ciberseguridad bajo una perspectiva o enfoque de Gestion Integral de
Riesgos.

12, Gobierno Corporativo Fiduciaria Central S.A.

“£J gobierno corporativo abarca un conjunto de relaciones entre la administracion de la empresa, su consejo
de administracion, sus accionistas y otras partes interesadas. También proporciona la estructura a través de
la que se fijan los objetivos de la compafifa y se determinan los medios para alcanzar esos objetivos y

supervisar ef desempefio”- OECD, 2004.

Con el fin de crear, fortalecer, consolidar Y preservar una cultura basada en la transparencia empresarial,
Fiduciaria Central S.A. cuenta desde el afio 2003 con el Cddigo de Ftica y Buen Gobierno dirigido a los
directores, administradores, colaboradores y demés grupos de interés. Este cddigo se ha actualizado
permanentemente de acuerdo con las lineamientos de la Superintendencia Financiera de Colombia, el Cddigo
Pais vy las practicas internacionales, con el fin de preservar los principios de confianza y transparencia a los
que deben cefiirse las actuaciones de la Fiduciaria con respecto a su gobierno y a la revelacion de informacion
derivada de su condicién de entidad financiera, con el fin de proteger la confianza de los inversionistas y
establecer una serie de medidas destinadas al logro de la adecuada administracién.

En el afio 2019, ia Fidudiaria y su principal accionista, el Instituto para el Desarrollo de Antioquia — IDEA,
continuaron aunando esfuerzos, estrategias y conocimientos para fortalecer el crecimiento de la entidad, el
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desarrollo de diferentes tipos de negocios y la incursién en nuevos nichos de mercado, de acuerdo con lo
acordado en el Plan Estratégico de la Fiduciaria.

12. Gobierno Corporativo Fiduciaria Central S.A. (continuacién)

La Fundacion de Aseguradores Colombianos FUNDASEG vendié al Banco Cooperativo COOPCENTRAL la
totalidad de sus acciones, correspondiente al 1,1808883% de la composicidn accionaria de la Fiduciaria,
transaccion que fue registrada en el Libro de Accionistas de la Fiduciaria el 28 de febrero de 2018.

12.1. Junta Directiva

Burante la vigencia 2019, la Asamblea General de Accionistas nombrd a la Junta Directiva de la Fiduciaria,
designando nuevos miembros en los renglenes vacantes v ratificando los ya existentes; los nombramientos
se hicieron en virtud de las calidades personales y profesionales de cada uno de ellos y sus posesiones como
miembros de Junta Directiva fueron autorizadas por la Superintendencia Financiera de Colombia.

La Junta Directiva de la Fiduciaria sirve de enlace entre los accionistas y la entidad con el fin de garantizar el
cumplimiento de los fines estratégicos de la Fiduciaria v la preservacion de los principios de confianza y
transparencia que deben regir las actuaciones de la misma. Es la encargada de verificar el cumplimiento de
los principios, politicas, filosofia, procedimientos, mecanismos e instrumentos encaminados a crear, fortalecer,
consolidar y preservar una cultura basada en la transparencia empresarial de la Fiduciaria, incluyendo la
aprobacion y la supervisidn de la implementacion que haga la Alta Gerencia de los objetivos estratégicos, la
estructura de gobierno y la cultura corporativa.

En el afio 2019 la Junta Directiva aprobé las politicas y procedimientos necesarias para el manejo de las
operaciones de Tesoreria, las cuales incluyen la fijacion de limites de operacién para las diferentes
negociaciones.

12.2. Comités de Apovo a la Gestion de la Junta Directiva

Para gue la Junta Directiva pueda cumplir satisfactoriamenie con sus funciones, cuenta con el apoyo del
Comité de Auditoria v el Comité de Riesgos.

Estos Comités no son drganos independientes de la Junta Directiva, se les conceptualiza como extension de
ésta y consecuentemente sus funciones seran aqueilas que decida el drgano de administracion.

12.2. Comité de Auditoria:

El comité de auditoria es un organismo dependiente de la Junta Directiva, conformado por tres (3) miembros
de ta Junta Directiva, principales o suplentes elegidos por el mismo drgano de administracién. Este comité se
encarga de la evaluacion del control interno de la Fiduciaria, asi como a su mejoramiento continuo, sin que
elic impligue una sustitucion a la responsabilidad de manera colegiada le corresponde z la Junta Directiva,
desarrollando funciones de caracter eminentemente de asesorfa y apoyo.

Las funciones establecidas para el comité se encuentran descritas en el Manual Sistema de Control Interno.

12.4. Comité de Riesgos:
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El comité de riesgos es un organismo dependiente de la Junta Directiva, conformado por dos (2) miembros
de Junta Directiva y funcionarios de la Alta Direccién. El principal objetivo de este Comité es asesorar a la
Junta Directiva. de la Fiduciaria en el establecimiento de politicas, objetivos, limites y procedimientos para la
administracién de riesgo en la administracion de portafolios. Asi mismo, establecer programas de seguimiento
12.4, Comité de Riesgo {continuacion)

del Plan de Gestidn de riesgos inherentes a las actividades de tesorerfa y de los procedimientos de operacion
y control, asi como de los niveles de tolerancia de los diferentes riesgos, velando por una permanente
actualizacion de fos mismos de acuerdo con las cambiantes condiciones de mercado.

Las funciones establecidas para el comité se encuentran descritas en fos manuales de Administracidn de riesgo
Operativo — SARQ y en el manual del Sistema de Administracién del riesgo de Lavado de Activos y Financiacion
del Terrorismo — SARLAFT, Manual de Administracidon de RIESQOS de Mercado — SARM y Manual de
Administracidn de Riesgos de Liguidez — SARL.

12.5. Reportes ala Junta Directiva

La Fiduciaria presenta de manera periddica a la Junta Directiva el informe de gestidn comercial, financiero v
de riesgo, asi como el seguimiento a diferentes temas referentes al cumplimiento del objeto social de negecio.

Los reportes sobre las posiciones en riesgo se presentan mensualmente en el informe de riesgo al Comité de
Riesgos y a la Junta Directiva, los cuales muestran por cada portafolio la informacion de riesgo de mercado
total diversificado y no diversificado por tipo de inversién y factor de riesgo. De igual manera, el informe
contiene los cumplimientos a las politicas y limites establecidos por la Junta Directiva para la administracion
de portafolios. Cualquier modificacion a las politicas y limites es analizada y recomendada por parte del Comité
de Riesgo vy posteriormente es presentada para aprobacién por la Junta Directiva.

i2.6. Altz Gerencia

La Alta Gerencia de la Fiduciaria, bajo la direccién y supervisién de [a Junta Directiva, es responsable de dirigir,
ejecutar y supervisar las operaciones de la Entidad, y de mantener un gobierno corporativo y una cultura de
control adecuados. Por lo tanto, estd al fanto de la responsabilidad que implica la administracién de los
procesos v la estructura de los negocios, y el manejo de los diferentes riesgos.

La Alta Gerencia estd conformada por la Presidencia, la Secretaria General, la Vicepresidencia Comercial
Regional Centro, la Gerencia Regional Antioquia y Eje Cafetero, la Vicepresidencia de Operaciones, la

Vicepresidencia Administrativa, la Gerencia de Riesqos, ‘la Gerencia Financiera, la Gerencia de Fondos, la
Gerencia de Inversiones, la Gerencia de Innovacion Financiera y la Gerencia de Contro!l Interno.

12.7. Comités de apoyo a la Alta Gerencia

Con el propdsito de fortalecer el Control Interno de la entidad y el adecuado desempefio de todas las funciones
que componen el objeto social de la compafifa, Ja Fiduciaria cuenta al interior de la misma con el apoyo de
varios comités, en cada una de las funciones de Alta Gerencia. -

12.8. Comité de Presidencia:;

El comité de Presidencia de la Fiduciaria se constituye como un-equipo de trabajo interdisciplinario de la
Alta Direccidn, cuyo objetivo es velar por el cumplimiento de'la normatividad vigente sobre el negocio
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fiduciario y el objeto social de la Fiduciaria, asi como los proyectos estratégicos definidos por la Junta
Directiva. Asf mismo, sirve de drgano de direccion y decision entre la Presidencia y su equipo de trabaijo.

12.8. Comité Comercial y de Negocios:

Con el objetivo de evaluar la pertinencia de la firma de negocios nuevos en la Fiduciaria, los cuales deben ser
rentables, y adicionalmente buscandeo la correcta identificacion, administracion y control del riesgo en los
mismos, se hace necesaria su revision a través de un equipo interdisciplinario, previo a la firma del contrato,
donde se clarifiquen las necesidades, obligaciones de las partes y viabilidad del mismo para iniciar su operacion
@n {a Fiduciaria.

12.10, Comitd de Cartera:

Con el &nimo de contar con un érgano interdisciplinario que lleve a cabo fa evaluacion y seguimiento mensual
del comportamiento de la cartera de la Fiduciaria derivada de la ejecucion de sus servicios, se crea el comité
de Cartera. .

12.11. Comité de Archivo y Gestién Documental:

Este comité actGa como grupo asesor responsable de definir las politicas, los programas, procedimientos y
toma de decisiones relacionadas con los procesos administrativos y técnicos de la gestion documental de la
Fiduciaria que tienen que ver con actividades de archivo y correspondencia.

12.12. Comité de COPASST:

Organismo establecido por la Resolucién 2013 de 1986 para promover y vigiar las actividades del Sistema de
Gestion de la Seguridad y Salud en el Trabajo en beneficio de los trabajadores. Sus miembros son participes
y responsables mas no ejecutores de los programas que deben evaluar y vigilar. Es un puente entre la
administracion y los trabajadores mediante comunicacion formal e informal. El COPASST serd nombrado por
un periodo de vigencia de dos (2) afios (Decreto Ley 1295 Art. 63).

12,12, Comité de Convivencia Laboral:

Este Comité se rige de acuerdo con la Ley 1010 de 2006, las Resoluciones 652 de 2012 y 1356 de 2012, vy
demas normas que lo complementen, aclaren o modifiquen, las cuales establecen la conformacién ¥
funcionamiento de los Comités de Convivencia Laboral en entidades plblicas y privadas.

Este organismo tiene por objeto definir, prevenir, corregir v sancionar las diversas formas de agresidn,
maltrato, vejamenes, trato desconsiderado vy ofensivo y en general todo ultraje a la dignidad humana que se
ejercen sobre quienes realizan sus actividades econdmicas en el contexto de una relacidn laboral privada o
publica.

12.14. Comité de Inversicnes, Comité de Calidad y MECI Comité de Riesgo Operativo:
Estos comités por revestir de importancia en la Fiduciaria, tienen sus funciones, objetivo,. integrantes y

metodologias definidas en los manuales de Riesgos, Gestion de ta Calidad y Manual de Administracion de
Riesgo Operativo - SARQ, los cuales hacen parte integrante del presente Cadigo.
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12.15. Politicas v Division de Funciones

La Fiduciaria cuenta con procesos, procedimientos, manuales, circulares internas y reglamentaciones en las
cuales se detallan las politicas que deben atender las distintas areas en el desarrollo de su gestion. La Fiduciaria
cuenta con una Gerencia de Riesgos que se encarga de la verificacidn y cumplimiento de las poiiticas fijadas
para lo referente a las operaciones de Mesa de Dinero, asi como las definidas para los Sistemas de
Administracion de Riesge de Crédito, Mercado, Operativo v de Liquidez y SARLAFT.

Todas las politicas de gestidn de riesgos, asl como las estructuras establecidas para los diferentes sistemas
de administracion de riesgos, se encuentran deﬁmdas en fos respectivos manuales los cuales son aprobados
por fa Junta Directiva.

12.16. Metodologias para Medicién de Riesgos

La Fiduciaria cuenta con Manuales de los Sistemas de Administracién de Riesgo de Mercado (SARM), Operativo
(SARO), Liquidez {SARL) vy Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo (SARLAFT), los cuales contemplan
definicion de politicas, estructura, procedimientos, metodologias, mecanismos de control y seguimiento, asi
como de divulgacién v seguimiento que permiten ldent|ﬂcar medir, controlar v monitorear los diferentes
riesgos a los gue esta expuesta la entidad.

El drea de riesgo cuenta con metodologias para hacer seguimiento y medicién al riesgo de mercado y
asignacién de cupos de emisor y contraparte, las cuales se encuentran debidamente documentadas en el
Manual de Gestién de Riesgos de Tesoreria. Los funcionarios de la Gerencia de Riesgos cuentan con la
experiencia y preparacion académica suficientes para desempefiar y cumplir los objetivos del drea. De igual
manera, para los cargos que se requiere estas personas se encuentran certificadas por la AMV.

12.17. Infraestructura Tecnoldgica

La Fiduciaria cuenta con aplicativos como SIFL, Vigia, Ig- Metrica, ERA, Siopel, Bloomberg, Isolucion, DECEVAL,
SEBRA, ACR y Nice gue le permiten realizar una gestion de portafolios y de riesgos acertada y adecuada en
la ejecucion del negocio fiduciario. Para el correcto funcionamiento de los diferentes aplicativos, la Fiduciaria
cuenta con dos (2) centros de codmputo ubicados en la ciudad de Bogotd en la Av. Dorado No 69 A 51 piso
tercero, el propésito especifico de estos centros de computo es el de soportar, concentrar y asegurar el
procesamiento de datos e informacion de la sede principal en Bogoté y de la oficina de Medellin.

12.18. Estructura Organizacional

La Fiduciaria cuenta con una estructura definida v organizada ue le permite desarrollar su negocio
manteniendo la independencia funcional y fisica de las &reas de front, middle y back office.

12.19. Revelaciéon de informacion
De acuerdo con el Cédigo de Etica y Buen Gobierno Corporativo de Fiduciaria Central S.A., esta en cabeza de

la Presidencia de la entidad dirigir la implementacién de los procedimientos de controi y relevacién de
informacidn, verificando su operatividad al interior de la Fiduciaria y su adecuado funcionamiento, para lo cual
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debe demostrar la ejecucion de los controles gue le corresponden.

La Gerencia de Riesgos por su parte, realiza permanentes auditorias que tienen por objeto lograr la revelacidn
de precios de mercado o precio justo de intercambio al determinado valor o titulo con el que podria ser
12.19. Revelacion de Informacion (continuacion)

negociade en una feche determinada, de acuerdo con las caracteristicas particulares y dentro de las
condiciones prevalecientes en el mercado.La Fiduciaria mantiene la reserva de informacién privilegiada de
conformidad con el Articule 75 de la Ley 45 de 1990 v sin perjuicio de lo dispuesto en el Articulo 27 de la Ley
190 de 1995 v el literal a del articulo 1,1,1,1, Resolucion 1200 del 21 de diciembre de 1995, Superintendencia
de Valores, hoy Superintendencia Financiera de Colombia.

Lo anterior en el entendido que es deber de la entidad el abstenerse de revelar informacidn vy entregar
documentacién de los clientes y de la Fiduciaria que no puede ser de conocimiento plblico en razén de la
reserva bancaria, observando las excepciones previstas por la ley, teniendo en cuenta que su divulgacién
procederd (nicamente por orden judicial, por requerimiento de los organismos de mspecczon vigilancia v
control del Estado o de otra autoridad competente.,

De otro lado, en lo referente a politicas de valoracién a precios de mercado, se tiene como objetivo
fundamental el célculo, registro contable y revelacién del valor a precios de mercado o precio justo de
intercambio al cual determinado valor podria ser negociado en una fecha determinada, de acuerdc con las
caracteristicas particulares y dentro de las condiciones prevalecientes en el mercado.

En general, la revelacidn de informacidn sigue los canales usuales de comunicacion, respecto de la informacion
que no posee el cardcter de privilegiada, es decir, se mantiene actualizada la informacién en la pagina
www.fiducentral.com y se mantiene un contacto directo y constante con los clientes respecto de sus negocios
e inversicnes.

12.20. Defensoria del Consumidor Financiero

La Fiduciaria cuenta con un Defensor def Consumidor Financiero, representado por la firma Serna Consultores
& Asociados Ltda., quien ejerce su funcién desde ef 1° de octubre de 2010 y fue ratificada por la Asambiea
General de Accionistas en el afio 2018.

Dicha firma cuenta con la experiencia profesional como Defensores del Consumidor Financiero en varias
entidades financieras, al igual que la experiencia en entidades fiduciarias con el mismo foco de negocios de
Fiduciaria Central S.A., asl como los conocimientos necesarios en Proteccion al Consumidor Financiero.

12,21, Verificacion de Operaciones

Con relacion a fa verificacién de transacciones de inversiones, vale la pena indicar que La Fiduciaria cuenta
con mecanismos de seguridad dptimos en las operaciones de negociacidn, que permiten constatar que las
operaciones se hicieron en las condiciones pactadas todos los controles que hacen referencia a cupos de
emisor y contraparte, asi como politicas de inversion para la administracidn de portafolios funcionan en linea
Yy expost.

12.22. Auditoria:

Tanto la Revisoria Fiscal como la Auditoria Interna realizan revisiones periddicas a las operaciones de la
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entidad, con el fin de verificar el cumplimiento de las peliticas v procedimientos establecidos, formulando las
recomendaciones respectivas en el caso de presentarse excepciones o deficiencias.

12.23. Legal:

La Secretaria General presta la asesoria y el apoyo juridicos a las demés areas de la entidad en lo que se
requiera para el desarrollo de nuevos mercados o productos, en especial, en lo que respecta a los contratos
empleados v al régimen de inversiones y operaciones aplicable a la Fiduciaria.

13. Controles de Ley

La Fiduciaria dio cumplimiento a los requerimientos de capital minimo, relacion de solvencia y cumplié con fos
limites de que trata la Circular Externa 029 de 2014 de Ia Superintendencia Financiera de Colombia (Circular
Basica Juridica).

La Fiduciaria como administrador def Fondo Abierto 1525 FC2 Fiducentral, ha dado cumplimiento a la politica
de inversién de los recursos con estricta sujecion a lo previsto en el Decreto 2555 de 2010 maodificado por el
Decreto 1242 de 2013, y a lo descrito en el regiamento delf fondo y en el prospectos, procurando mantener
una adecuada diversificacion, liquidez y rentabilidad, de acuerdo con las condiciones vigentes del mercado.

La Fiduciaria para el Fondo Abierto 1525 FC2 Fiducentral ha dado cumplimiento a lo dispuesto en el articulo
3.1.1.6.2 del Decreto 1242 de 2013 donde el paragrafo 1 del articulo mencionado elimete de participacion del
10% no aplicara durante 6 mese de operacion del fondo.

14, Asunto de Interés

Cumplimiento Decreto 1242 del 14 de junio de 2013, el cual sustituyé la Parte 3. Admmlstracmn v Gestidn
de las Carteras Colectivas” del Decreto 2555 de 2010.

La sociedad administradora dio cumplimiento al decreto 2555 de 2010, ei cual fue sustituido por el Decreto
1242 de 2013 por el cual se regula la administracidn y gestion de Fondos de Inversién Colectiva en lo
relacionado con:

s Se realiza el Comité de Inversiones de los Fondos de Inversidn Colectiva, dicho comité es el responsable
del andlisis de las inversiones y de los emisores, asi como de la definicidn de los cupos de inversién y las
politicas para adquisicidn y liquidacion de inversiones.

s En 2019 se da la incorporacion de tipos de partzcnpacmnes en el Fondo 1525 FC2 Fiducentral de la sugmente
manera.

e Se cuenta con ocho (8) tipos de participacion, diﬁgidas cada una de ellas a un tipo de cliente en
particular, con comisiones diferenciales y rentabilidades netas dlferentes Las caracteristicas de cada
tipo de participacion se describen a continuacion:
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14. Asunto de Interds {continuacion)

Participacion Clase A Anticipos i 200.000.00 50en adelante _ 2.90%
Participacién Clase B Inversign 1 200.000.00 50 - 51.000MM - 2.00% ;
Participacién Clase C Inversién & 200.000.c0 51.000MM - $3.000MM As50%
Participacion Clase D Inversion 200.000.c0 >53.000MM e

Participacion Clase E [nstitucional _200.080.c0 i S0enadelante 0.80%
‘Participacion Clase F Acuerdo contractuat 200.000.00 S0en adetante 0.00%
Participacién Clase G Negocios Fidudiaries ¢ 200.060.00 <5$3.000MM 2,00%
Participacién Clase H Negocios Fiduciarios ) ..200.000.00 >=53,000MM 1.50%

= En cuanto al capitulo de revelacion de fa informacidn, la sociedad administradora publica en la pagina
Web www.fiducentral.com, informacidn de interés para todos los adherentes de los Fondos de Inversidn
Colectiva, como son: resultados diarios de cierre de los Fondos, Ficha Técnicas, el Informe de Rendicién
de Cuentas. Etc.

e A mas tardar al dfa habil siguiente, en ios Fondos de Inversion Colectiva, se esta entregando al
inversionista, el Documento Representativo de Participacion de su inversidn con la indicacion del nimero
de unidades correspondientes a su participacién en el respectivo Fondo, como establece la normatividad
de la Superintendencia Financiera de Colombia,

Fiduciaria Central S.A., presenta informacion de manera veraz, imparcial, cportuna, completa, exacta,
pertinente y Gtil para los inversionistas de acuerdo con lo previsto en e capitulo 9 del Decreto 1242 de

2013, utilizando los siguientes mecanismos de informacion:
Reglamento

Prospecto

Ficha técnica

Extracto de cuenta

. Informe de rendicion de cuentas

ViR W e

=  Adicionalmente, Fiduciaria Central S.A. actualiza con la periodicidad pertinente en la pagina WEB, fos
resultados generados en la administracion de los Fondos de Inversion Colectiva.

15. Eventos Subsecuentes

La Fiduciaria implementd a partir del 1 de febrero de 2018 en el Fondo Abierto 1525 FC2 Fiducentral el
esquema de tipos de participacién definido en el decreto 1242 de 2013, mediante el cual se dasificd a los
inversionistas en un tipo de participacién de acuerdo a su tipo de negocio y saldo.

16. Aprobacion de los Estados Financieres Separados'

La emision de los estados financieros preparados de Fondo Abierto 1525 FC2 Fiducentral, correspondientes al
ejercicio finalizado el 31 de dicembre de 2019 a la fecha de transmision no han sido presentados para
aprobacion serén presentados en la proxima Junta Directiva que se llevara a cabo &l préximo 26 de febrero
de 2020.
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Fondo Abjlerto 1525 FC2 Fiducentral

Certificacién de los Estados Financieros

Los suscritos Representante Legat y Contador Plblico bajo cuya responsabilidad se prepararon los estados
financieros, certificamos:

Que para la emisidn de los estados financieros al 31 de diciembre de 2019 y que conforme at reglamento se
ponen a disposicidn de los accionistas y de terceros, se han verificade previamente las afirmaciones contenidas
en ellos y las cifras tomadas fielmente de los libros. :

Dichas afirmaciones, expiicitas e implicitas, son las siguientes:

Existencia: Los activos y pasivos de Fondo de Inversién Colectiva Fiduciaria Central existen en la fecha de
corte y las transacciones registradas se han realizado durante el afio.

Integridad: Todos los hechos econdmicos realizados han sido reconocidos.

Derechos y obligaciones: Los activos representan probables beneficios econdmicos futuros v los pasivos
representan probables sacrificios econémicos futuros, obtenidos o a cargo de Fondo de Inversidn Colectiva
Fiduciaria Central en la fecha de corte.

Valuacion: Todos los elementos han sido reconocidos por importes apropiados.

Presentacion v revelacion: Los hechos econémicos han sido correctamente clasificados, descritos y reveladoes.

Carlos Mauricio Roldan Mufioz Mary Luz Arange Suarez
Representante Legal Contador Pablico

Tarjeta Profesional 165686-T
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