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AVISO DE PRIMERA CONVOCATORIA

PARA REUNION DE LA ASAMBLEA GENERAL DE
TENEDORES DE BONOS ORDINARIOS

BANCO DE BOGOTA S.A.

FIDUCIARIA CENTRAL S.A. (en adelante “Fiducentral”), actuando en su calidad de Representante Legal de los
Tenedores de Bonos de BANCO DE BOGOTA S.A. (en adelante “Banco de Bogota”) de conformidad con lo
establecido en el Articulo 6.4.1.1.18 del Decreto 2555 de 2010, y por solicitud de Banco de Bogota, se permite
convocar a la reunion de Primera Convocatoria conjunta de Asamblea General de los Tenedores de Bonos Verdes
y Ordinarios de las emisiones de 2020 y 2021*.

La reunion se llevara a cabo el dia 16 de diciembre de 2021 a las 9:00 a.m., en el Salén de Asambleas del Banco
de Bogota, ubicado en la Calle 36 No. 7-47, Primer Piso, en la ciudad de Bogotd.

Para esta primera reunion, la Asamblea General de los Tenedores de Bonos, con el voto favorable de un niamero
plural que represente la mayoria numérica de los Tenedores presentes y el ochenta por ciento (80%) del
empréstito insoluto de los Bonos en circulacion convocados en la reunion y que se llegaren a hacer presentes
en la misma, podra consentir en la propuesta de escision que se presentara a consideracion de los Tenedores de
Bonos, dando estricto cumplimiento a las disposiciones contenidas en el Articulo 6.4.1.1.22 del Decreto 2555
de 2010.

Si no hubiera quérum para deliberar y decidir en la reunion de la Primera Convocatoria respecto a los temas
citados en el orden del dia, podra citarse a una segunda reunion, en la cual se podra deliberar y decidir
vélidamente con el voto favorable de un namero plural que represente la mayoria numérica de los Tenedores
presentes y el cuarenta por ciento (40%) del empréstito insoluto.

Si no hubiera quérum para deliberar y decidir en la reunion de la segunda convocatoria, podra citarse a una
nueva reunion, en la cual basta la presencia de cualquier nimero plural de Tenedores de Bonos para deliberar y
decidir validamente, hecho sobre el cual se advierte claramente por medio del presente aviso.

EMISOR: Banco de Bogoté S.A.

EMISIONES CONVOCADAS: Emisiones de Bonos Ordinarios Verdes del 24 de septiembre de 2020 (Cadigo de
Inscripcion ANN COB01CBBQ059) y Bonos Ordinarios del 10 de febrero de 2021 (Cédigo de Inscripcion ANN
C0B01CBB0067).

MONTO INSOLUTO DEL EMPRESTITO: EI monto insoluto del empréstito es de novecientos mil millones pesos
(COP$900.000.000.000) y se describe a continuacion:

Emision de Bonos ordinarios - verdes de 2020

Fechade Fecha de Plazo  Monto emitido Tasa/

emision vencimiento S  afgs (COP) cupon  Calificacion
Sept., Sept., IBR
2020 2003 C 3 114.000.000.000 +1.14% AAA /BRC
Sept., Sept.,
o0 | 200 E | 5 | 186000000000 | 47s0, | AAA/BRC

Emision de Bonos ordinarios de 2021

Fechade Fechade . Plazo  Monto emitido I
emision vencimiento S€M€  afgs (COP) Caliicacion
Feb., Feb., .
2021 2024 E 3 210.000.000.000 | 3.40% | AAA/BRC
Feb., Feb., PC
2021 2026 A 5 390.000.000.000 +1.16% AAA/BRC

Total emisiones locales
Total . _900.000.000.000
Novecientos mil millones de pesos
Nota: EI Representante Legal de los Tenedores de las Emisiones de Banco de Bogotd es Fiduciaria Central.
* Las emisiones de 2020 y 2021 con un monto total de NOVECIENTOS MIL MILLONES DE PESOS (COP$900.000.000.000).

El Orden del Dia propuesto para la reunion es el siguiente:

1. Eleccion de presidente y secretario de la reunion.

2. \Verificacion del quérum.

3 Informe especial preparado y suscrito por Banco de Bogotd, referente a la escision de la porcion
de participacion correspondiente a la propiedad sobre el 75% de la sociedad BAC Holding
International Corp. (antes Leasing Bogota S.A. Panama) y su enlistamiento en las bolsas de
valores de Colombia y Panamé (Presentacion).

4. Informe del concepto de Fiducentral en su calidad de Representante Legal de los Tenedores de
Bonos de las emisiones vigentes.

5. Informe de la administracion respecto del concepto de BRC Ratings - S&P Global S.A.
SOCIEDAD CALIFICADORA DE VALORES como calificadora de riesgos sobre los Bonos Verdes

Ordinarios.

6. {llotacién y decision de los Tenedores de Bonos sobre la propuesta de escision de Banco de
Bogotd S.A.

7. Elaboracion, lectura y aprobacion del acta de la reunion.

Considerando que los Bonos Verdes y Ordinarios de Banco de Bogotd fueron emitidos en forma
desmaterializada, Deceval S.A. expedira un Certificado Global para el ejercicio de los derechos sociales, el cual
acreditara la titularidad de los Bonos. Quienes pretendan actuar en representacion de una persona juridica,
deberan presentar en la reunion ante Fiducentral, en su calidad de Representante Legal de los Tenedores de
Bonos, el Certificado de Existencia y Representacion Legal con fecha de expedicion no mayor a treinta (30) dias
calendario, y si es persona natural debera presentar la cédula de ciudadania. Los Tenedores de Bonos que no
pueden concurrir personalmente pueden hacerse representar por apoderado, quien debera presentar, en la
respectiva reunion, poder debidamente otorgado con el pleno cumplimiento de los requisitos legales.

Se advierte a los Tenedores de Bonos que, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 6.4.1.1.22 del Decreto
2555 de 2010, las decisiones adoptadas por la Asamblea de Tenedores con sujecion a la Ley seran obligatorias
aun para los ausentes o disidentes.

El informe especial preparado por Banco de Bogota que contiene la informacion referente a la escision y el
andlisis de los efectos de dicha operacion para Banco de Bogoté y para los actuales Tenedores de Bonos en
cumplimiento del articulo 6.4.1.1.18 del Decreto 2555 de 2010, asi como el concepto del Representante Legal
de los Tenedores de Bonos sobre la propuesta de Banco de Bogota, el concepto de la calificadora de riesgos y
el modelo de poder para persona natural o juridica en el evento en el que el Tenedor se quiera hacer representar
por un apoderado en las reuniones, se encuentran a disposicion de los Tenedores de Bonos en: (i) Las oficinas
del Banco de Bogota ubicadas en la Calle 36 No. 7-47, Piso 14 — Direccion de Planeacion y Desarrollo
Corporativo, Bogota D.C.; (ii) en el sitio web de Banco de Bogota, www.bancodebogota.com.co, en la seccion
“Relacion con el Inversionista”, subseccion “Asamblea General de Tenedores de Bonos”; (iii) en la pagina
web de la Superintendencia Financiera de Colombia www.superfinanciera.gov.co en el vinculo “Informacion
Relevante” mediante la bisqueda de la informacion publicada por Banco de Bogotd S.A. en el SIMEV; (iv)
en la pagina web de la Bolsa de Valores de Colombia:
(https://www.bvc.com.co/pps/tibco/portalbvc/Home/Empresas/PaginaPrincipal ?7action=dummy);
}v) en la pagina web de Deceval:
https://www.deceval.com.co/portal/page/portal/Home/Instructivos_boletines/otros_documentos/otrosdocs);
}vi) en la pagina web de Fiduciaria Central:
hitps://www.fiducentral.com/productos-y-servicios/representacion-legal-tenedores-de-bonos), en su calidad
de Representante Legal de los Tenedores de Bonos para las emisiones aca descritas.

Del mismo modo, la informacion publica relevante respecto de la escision se encuentra a disposicion
de los Tenedores de Bonos en la Direccién de Planeacion y Desarrollo Corporativo de Banco de Bogota,
en la direccion antes sefialada, o se puede solicitar por medio del correo electronico
investor.relations@bancodebogota.com.co acreditando la condicion de Tenedor de Bonos mediante el envio de
una copia del certificado de depdsito ante Deceval.

Fecha: 2 de diciembre de 2021.
Atentamente,
. CARLOS MAURICIO ROLDAN
Representante Legal

iduciaria Central
Representante Legal de los Tenedores de Bonos

Bancode Bogota 3 /G\us?/\ L
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PODER PARA REPRESENTACION EN ASAMBLEA GENERAL DE
TENEDORES DE BONOS - BANCO DE BOGOTA S.A.

namero , en mi calidad de
Representante Legal de :
identificada con namero , sociedad
tenedora de bonos (en adelante “Tenedor de Bonos”) emitidos por BANCO
DE BOGOTA S.A. (en adelante “el Emisor); por medio del presente escrito

confiero poder especial , mayor de edad,
vecino(a) de Bogota, quien se identifica con la cédula de ciudadania numero
expedida en , (en adelante “el Apoderado”),

para que represente al Tenedor de Bonos en la ASAMBLEA GENERAL DE
TENEDORES DE BONOS (en adelante “la Asamblea”), convocada por
FIDUCIARIA CENTRAL S.A., actuando en su calidad de Representantes Legales
de los Tenedores de Bonos del Emisor (en adelante “el Representante Legal’), que
se efectuara el dia de de 2021, a las 9:00 a.m., en el Salén
de Asambleas del Banco de Bogota S.A., ubicado en la Calle 36 No. 7-47, Primer
Piso, en la ciudad de Bogota D.C., y cuyo orden del dia propuesto es el siguiente:

1. Eleccion de presidente y secretario de la reunién.

2. Verificacion del quérum.

3. Presentacion del informe especial preparado y suscrito por Banco de
Bogota, referente a la escision de la porcion de participacion
correspondiente a la propiedad sobre el 75% de la sociedad BAC
Holding International Corp. (antes Leasing Bogota S.A. Panama) y su
enlistamiento en las bolsas de valores de Colombia y Panama.

4. Concepto de Fiducentral en su calidad de Representante Legal de las
emisiones vigentes.

5. Concepto de BRC Investor Services S.A. como calificadora de riesgos
sobre los Bonos Ordinarios.

6. Consideracién y decision de los Tenedores de Bonos sobre la propuesta
de escision.

7. Elaboracion, lectura y aprobacion del acta de la reunién.

En ese sentido, el Apoderado queda expresamente facultado para (i) votar en las
decisiones del orden del dia propuesto; (ii) representar al Tenedor de Bonos en las
reuniones de la Asamblea del Emisor, convocadas bajo el aviso de segunda y
tercera convocatoria, ya sea que se realicen de forma presencial o a través de
herramientas virtuales; y (iii) en general, para ejercer sin restricciones los derechos
y deberes que tiene el Tenedor de Bonos dentro la Asamblea.



Finalmente, el Apoderado queda expresamente facultado para sustituir el presente
mandato en favor de ,
identificado(a) con namero

Dado en a los dias del mes de
de 2021, dirigido al Representante Legal.

Tenedor de Bonos:

Fima:

Nombre:

Identificacion:

Calidad en la que actua:
Direccion:

Correo electroénico:
Teléfono:

Apoderado:

Fima:

Nombre:

Identificacion:

Calidad en la que actua:
Direccion:

Correo electronico:
Teléfono:

Tenga en cuenta:

1. El poder debe ser legible.

2. El poder deber ser otorgado por escrito, sin requerir ser autenticado.

3. El poder debe ser presentado con los siguintes anexos: (i) certificado de existencia y representacion legal del Tenedor
de Bonos y del Apoderado (este ultimo cuando aplique), con fecha de expedicién no mayor a treinta (30) dias calendario;
y (ii) fotocopias simples (tamafio 150/ amabas caras) de la cédula de ciudadania del representante legal del Tenedor de
Bonos y del Apoderado (Representante Legal) que intervienen en el mandato.



PODER PARA REPRESENTACION EN ASAMBLEA GENERAL DE
TENEDORES DE BONOS - BANCO DE BOGOTA S.A.

, mayor de edad, identificado con la
cédula de ciudadania numero expedida en
, actuando en nombre propio, en mi calidad de tenedor de
bonos (en adelante “Tenedor de Bonos”) emitidos por BANCO DE BOGOTA
S.A. (en adelante “el Emisor”); por medio del presente escrito confiero poder

especial a , mayor de edad, vecino(a) de Bogota,
quien se identifica con la cédula de ciudadania niumero
expedida en , (en adelante “el Apoderado”) para que represente

al Tenedor de Bonos en la ASAMBLEA GENERAL DE TENEDORES DE
BONOS (en adelante “la Asamblea”), convocada por FIDUCIARIA
CENTRAL S.A., actuando en su calidad de Representantes Legales de los
Tenedores de Bonos del Emisor (en adelante “el Representante Legal”), que se
efectuarda el dia de de 2021, a las 9:00 a.m., en el Sal6n
de Asambleas del Banco de Bogota S.A., ubicado en la Calle 36 No. 7-47, Primer
Piso, en la ciudad de Bogota D.C., y cuyo orden del dia propuesto es el siguiente:

1. Eleccidn de presidente y secretario de la reunion.

2. Verificacion del quérum.

3. Presentacion del informe especial preparado y suscrito por Banco de
Bogota, referente a la escision de la porcidbn de participacion
correspondiente a la propiedad sobre el 75% de la sociedad BAC
Holding International Corp. (antes Leasing Bogota S.A. Panama) y su
enlistamiento en las bolsas de valores de Colombia y Panama.

4. Concepto de Fiducentral en su calidad de Representante Legal de las
emisiones vigentes.

5. Concepto de BRC Investor Services S.A. como calificadora de riesgos
sobre los Bonos Ordinarios.

6. Consideracion y decision de los Tenedores de Bonos sobre la propuesta
de escision.

7. Elaboracion, lectura y aprobacion del acta de la reunion.

En ese sentido, el Apoderado queda expresamente facultado para (i) votar en las
decisiones del orden del dia propuesto; (ii) representar al Tenedor de Bonos en las
reuniones de la Asamblea del Emisor, convocadas bajo el aviso de segunda y
tercera convocatoria, ya sea que se realicen de forma presencial o a través de
herramientas virtuales; y (iii) en general, para ejercer sin restricciones los derechos
y deberes que tiene el Tenedor de Bonos dentro la Asamblea.



Finalmente, el Apoderado queda expresamente facultado para sustituir el presente
mandato en favor de ,
identificado(a) con namero

Dado en a los dias del mes de
de 2021, dirigido al Representante Legal.

Tenedor de Bonos:

Fima:

Nombre:

Identificacion:

Calidad en la que actua:
Direccion:

Correo electroénico:
Teléfono:

Apoderado:

Fima:

Nombre:

Identificacion:

Calidad en la que actua:
Direccion:

Correo electronico:
Teléfono:




Informe a la Asamblea General de Tenedores de Bonos

de Banco de Bogota S.A.

De conformidad con lo previsto en el articulo 6.4.1.1.18 del Decreto 2555 de 2010 (“Decreto
25557), el Representante Legal de Banco de Bogota S.A. (“Emisor”, “Banco de Bogota” o
“BdeB”) ha elaborado el presente informe, con el propdésito de ilustrarle a la Asamblea
General de Tenedores de Bonos del Emisor correspondiente a las emisiones de bonos de las
Emisiones de Bonos Ordinarios del 24 de septiembre de 2020 y 10 de febrero de 2021, (las
“Emisiones”), en forma amplia y suficiente sobre la posible escision de la porcion de
participacion correspondiente a la propiedad sobre el setenta y cinco por ciento (75%) de la
sociedad BAC Holding International, Corp. (“BHI”, antes Leasing Bogota S.A., Panama) y
su enlistamiento en las bolsas de valores de Colombia y Panama.

1 EMISIONES VIGENTES DEL EMISOR

1.1 Mercado Local

Emision de bonos de 2020

Titulo Fecha de| Fecha de | Plazo Monto emitido | Tasa/ Calificacion
emision vencimiento | afios  (COP) cupon
Bonos . .
S Septiembre, | Septiembre, IBR +
ordinarios 2020 2023 3 114.000.000.000 1.14% AAA /BRC
—verdes
Bonos ) .
ordinarios | SePtiembre, | Septiembre, | o1 4 a6 600 000,000 | 4.75% | AAA/BRC
~ verdes 2020 2025

Emisién de bonos de 2021

Fecha de | Fecha de Monto emitido Calificacion

emision vencimiento (COP)
Bonos Febrero, Febrero, 0
ordinarios | 2021 2024 3 210.000.000.000 | 3.40% | AAA/BRC
Bonos Febrero, Febrero, IPC +
ordinarios | 2021 2026 5 390.000.000.000 1.16% AAATBRC
Total emisiones locales

900.000.000.000

Total

Novecientos mil millones de pesos

Nota importante: El Representante Legal de los Tenedores de las Emisiones de BdeB es
Fiduciaria Central.




2 ESCISION DEL EMISOR
2.1 Situacién Actual

Banco de Bogota es parte de Grupo Aval, la Holding Financiera del Conglomerado
Financiero Aval, uno de los principales grupos financieros de Latinoamérica, con presencia
en 13 paises.

A continuacion, la estructura de propiedad actual del conglomerado a septiembre 2021

Grupo

AVAL

68.7% 72.3% 93.7% 79.9%

» SUBSIDIARIAS CONSOLIDADAS A TRAVES DE BANCO DE BOGOTA

(D

Acciones Total
con voto  acciones

Participacion
Grupo Aval 20.0% 9.0% 8.5%
Bance de Bogota 100.0% 99.6% 46.9% 36.3% 34.4%
Banco de Occidente 331% 4.4% 4.1%
Banco Popular 5.4% 52%
Total 100.0% 99.6% 100% 55.1% 52.2%
% Consolidado por Aval 68.7% 68.4% T5.7% 40.0%

Grupo Aval haoe parte del Grupo Empresarial Sarmiento Angulo & cusl s2 configurd el 31 de diclembre de 2018 y s registrd el 31 de enero de 2018,

Desde el punto de vista de participacién accionaria, a septiembre de 2021, el accionista
principal del Banco de Bogotéa es el Grupo Aval con 68.7% de nuestras acciones. El grupo
Paz Bautista es el accionista minoritario principal con un 11.7% de participacion accionaria.
Otros accionistas minoritarios agrupan el 11.2% y otras compafiias de la Organizacion
Sarmiento Angulo cuentan con una participacién de 8.3%.

Desde su fundacion en el afio 1870 hasta el presente nos hemos caracterizado por ser una
institucion lider que crece con el progreso de nuestros clientes, colaboradores y comunidades.

En nuestros 150 afios de historia, hemos logrado expandir nuestra presencia bancaria méas
alla de Colombia, con operaciones en 11 paises. Con la adquisicion en el 2010 del BAC
Credomatic y en mayo de 2020 de Multi Financial Group, holding del banco panamefio
Multibank, contamos con un liderazgo robusto en las regiones donde operamos.

Nuestra operacion bancaria, diversificada geograficamente, es complementada con las
actividades de nuestras compafiias subsidiarias y asociadas las cuales nos permiten contar
con lineas de negocio adicionales. Dentro de estas destacamos nuestra inversion de 46.9% en
Porvenir, el cual es el fondo de pensiones lider en el pais, y una participacién de 34.4% en



Corficolombiana, la cual invierte principalmente en el sector de infraestructura e industria
energetica.

BAC Holding International, Corp. (“BHI”, antes Leasing Bogota S.A. Panamd), es una
subsidiaria 100% de propiedad de BdeB. BHI es la compafiia holding del grupo bancario
BAC Credomatic en Centroamérica.

2.2

Descripcion de la Escision

Escisiéon de BHI a nivel de BdeB: BdeB realizar la escision del 75% de su participacion en

BAC Holding.

En virtud de esta reorganizaciéon corporativa, Grupo Aval y BdeB pretenden realizar las
siguientes operaciones:

(i)

(ii)

(iii)

Al 30 de septiembre de 2021, BdeB cuenta con una participacion accionaria del 100%
de las acciones de BHI (antes, Leasing Bogota S.A., Panamd), una sociedad
debidamente constituida bajo las leyes de la Republica de Panam4, lo que corresponde
a setenta y siete millones cuatrocientas cuarenta y tres mil ciento una (77.443.101)
acciones en circulacion.

BdeB realizara una escision en virtud de la cual transferira la propiedad de cincuenta 'y
ocho millones ochenta y dos mil trescientas veintiséis (58.082.326) acciones emitidas
por la sociedad BAC Holding International Corp. de propiedad de BdeB, que
representan el 75,00000032281765% del total del capital de BAC Holding
International Corp. (la “Unidad de Negocio™).

El objetivo final de esta operacion consiste en transferir la Unidad de Negocio a los
accionistas de BdeB y de Grupo Aval. Dicho objetivo final se logrard mediante la
escision de la Unidad de Negocio a favor de una nueva sociedad que se conformara
para ese proposito (la “Sociedad Beneficiaria BdeB”) y la posterior escision de Grupo
Aval de su prorrata en la Unidad de Negocio a favor de una nueva sociedad que se
conformara para ese propodsito (la “Sociedad Beneficiaria Aval”), por razones de
reorganizacion societaria, asi (el “Proyecto de Escision”):

a) Mediante la escisién de BdeB se separard de BdeB el bloque patrimonial de la
Unidad de Negocio, el cual se escindira a favor de la Sociedad Beneficiaria BdeB,
con lo que los accionistas de BdeB pasaran a ser accionistas de la Sociedad
Beneficiaria BdeB, en los mismos porcentajes que tienen en BdeB.

b) Una vez la Superintendencia Financiera de Colombia (“SFC”) haya autorizado la
escision de BdeB, conforme lo dispone la normatividad aplicable, se convocaran las
asambleas de accionistas de BdeB y la Sociedad Beneficiaria BdeB para la
aprobacion de dicha escisidn, sin perjuicio de reuniones corporativas que deberan



d)

f)

realizarse para el perfeccionamiento de la Escision de BHI a nivel del Grupo Aval
y de la Fusion.

Asi mismo, BdeB convocara la Asamblea General de Tenedores de Bonos de BdeB
con el fin de poner a su consideracion el Proyecto de Escision.

Por su parte, Grupo Aval convocaré la Asamblea General de Tenedores de Bonos
de Grupo Aval con el fin de poner a su consideracion el Proyecto de Escision. Asi
mismo, la administracion de Grupo Aval convocara a una asamblea de accionistas
de Grupo Aval para que apruebe la escision de Grupo Aval (la “Escision de BHI a
nivel de Aval”), en virtud de la cual se transfieran en bloque las acciones que reciba
Grupo Aval de la Sociedad Beneficiaria BdeB, a favor de una sociedad beneficiaria
de la escision de Grupo Aval (la “Sociedad Beneficiaria de Aval”).

Una vez se celebre la asamblea de accionistas de Grupo Aval en la que se apruebe
su escision, Grupo Aval, conforme lo dispone la normatividad aplicable, solicitara
la autorizacion de la SFC para perfeccionar su escision.

Una vez recibidas todas las autorizaciones requeridas, se procedera con (i) el
perfeccionamiento de la escision de BdeB, e (ii) inmediatamente después, con el
perfeccionamiento de la escision de Grupo Aval, seglin se muestra en los siguientes
gréaficos:

Escision BdeB

Estructura Estructura

International Corp.

]
Actual ! Post-Escision BdB
]
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*Incluye a Grupo Aval, Accionista de 68.7% de BdB



Escision de Grupo Aval
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Inmediatamente después de que se perfeccionen tanto la escisién de BdeB como la
escision de Grupo Aval, se tiene previsto proceder con la fusién de BHI, la Sociedad
Beneficiaria BdeB y la Sociedad Beneficiaria de Aval, siendo la primera de ellas la
sociedad absorbente de la fusion (la “Eusion™).

9)

h) Como consecuencia de la Fusion, los accionistas de BdeB, asi como los accionistas

de Grupo Aval, recibiran acciones de BHI, segin se muestra en el siguiente gréafico:

Fusion Sociedad Beneficiaria BdeB, Sociedad Beneficiaria Aval y

Bac Holding International Corp.
Estructura Post
Escisiones y Pre-Fusion
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i) Una vez se perfeccione la Fusion, la sociedad BHI, previamente inscrita en el
Registro Nacional de Valores y Emisores -RNVE- de la SFC, enlistara sus acciones
en la Bolsa de Valores de Colombia. Previamente a ese enlistamiento, la
mencionada sociedad estara listada en la Bolsa de Valores de Panama (Latinex) y
registrada ante la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama.

j) Los accionistas de BdeB y Grupo Aval que participardn en BHI seran los mismos
accionistas de BdeB y Grupo Aval previo al perfeccionamiento de sus respectivas
escisiones (los “Accionistas Beneficiarios”).

k) Como consecuencia de lo anterior, la participacion accionaria de los Accionistas
Beneficiarios en BdeB y en Grupo Aval se mantendré en las mismas proporciones
que a la fecha se tienen. Por consiguiente, no habra una variacién en la participacion
de los accionistas de Banco de Bogota como resultado del Proyecto de Escision.

2.3 Beneficios de la escision:
Los principales beneficios de la escision son los siguientes:

a) Simplificar la estructura corporativa de BdeB y Grupo Aval para:

- Facilitar el entendimiento de su desempefio financiero, estructura de crédito y
capital de cara a los inversionistas y analistas.

- Eliminar la interdependencia que existe entre las calificaciones de crédito de
Aval, BdeB y BAC Credomatic.

- Renovar la tesis de inversién para Aval, BdeB y BAC Credomatic, basado en
los atributos particulares de cada entidad.

b) BdeB fortaleceria sus niveles de capital consolidados respaldando su transicion
hacia Basilea Il1

Como resultado de la desconsolidacion, los activos y pasivos de BHI se
desconsolidaran de los estados financieros de BdeB (y de Grupo Aval):

- Los Activos Ponderados por Nivel de Riesgo (APNR) disminuyen y por lo
mismo el margen de solvencia aumenta.

- EIl credito mercantil (goodwill) registrado en BHI dejard de restarse del
Patrimonio Béasico Ordinario (PBO) de BdeB, mejorando la solvencia.

- Por otra parte, los bonos AT1 no seguirian siendo parte del Patrimonio Basico
(PB) de BdeB.

c) Los equipos de la Alta Gerencia trabajarian de manera independiente focalizandose
en sus propios mercados.



- Equipos de Alta Gerencia completamente dedicados a capturar oportunidades
de crecimiento de forma independiente en Colombia y Centroamérica.

- Aumenta la adaptabilidad frente a las diferentes dindmicas competitivas y
preferencias de los clientes en Colombia y Centroamérica.

- Optimiza el proceso de toma de decisiones al interior de cada entidad.

d) Otorga flexibilidad a cada entidad para ejecutar su plan de negocio con un uso mas
eficiente de capital.

- Permite a Grupo Aval, BdeB y BHI estar estratégicamente preparados para
capturar oportunidades de crecimiento futuro.

- Elimina las restricciones actuales de capital permitiendo que cada entidad sea
mas independiente en la definicion y ejecucion de su plan estratégico.

e) Elimina las complejidades actuales de una operacion multi jurisdiccional.

- Reduce la acumulacién de cargas asociadas con multiples entornos juridicos y
regulatorios. Se mitiga el impacto de la volatilidad de la tasa de cambio en los
resultados y el capital de BdeB.

f) Los inversionistas tendrian acceso directo separado a dos bancos con focos
regionales diferentes listados en una bolsa de valores:

— BdeB: es uno de los bancos lideres en Colombia, con foco principal en este pais
y una exposicion al Peso Colombiano.

— BHI: grupo bancario lider en Centroamérica; unico grupo bancario con foco
regional en Centroamérica que esta listado en una bolsa de valores, con
exposicion al Ddlar estadounidense.

2.4 Aspectos Juridicos de la Escision
2.4.1 Autorizacion de la Asamblea General de Tenedores de Bonos

Debido a que Banco de Bogota es un emisor con valores registrados en el Registro Nacional
de Valores y Emisores (“RNVE”), el Proyecto de Escision requerira (1) la aprobacion por
parte de la Asamblea General de Tenedores de Bonos con las mayorias establecidas en los
articulos 6.4.1.1.22y 6.4.1.1.42 del Decreto 2555y la Parte 11, Titulo I, Capitulo I, Numeral
4 de la Circular Basica Juridica de la SFC (“Circular Basica Juridica”) o (ii)
alternativamente, la implementacion de alguna de las opciones previstas en los mismos
articulos.




2.4.2 Autorizacion de la SFC

Debido a que Banco de Bogotad S.A es una institucion vigilada por la Superintendencia
Financiera de Colombia, requiere la autorizacion de la SFC para llevar a cabo la Escision.

2.4.3 Autorizacion para la convocatoria de la Asamblea General de Tenedores de
Bonos

De conformidad con lo previsto en el articulo 6.4.1.1.18 del Decreto 2555 y la Parte IlI,
Titulo I, Capitulo I, Numeral 4 de la Circular Basica Juridica, corresponde a la SFC autorizar
a Banco de Bogot4, como emisor de bonos, a convocar la Asamblea General de Tenedores
de Bonos.

2.4.4 Autorizacion de la Asamblea General de Accionistas

El perfeccionamiento del Proyecto de Escision requerira la aprobacién de la Asamblea
General de Accionistas de Banco de Bogota.

2.5 Estados Financieros

Con base en los estados financieros separados al 30 de junio de 2021 (anexo 1) BdeB ha
elaborado la informacion financiera proforma separada ajustada con los efectos contables de
la escision de BHI a nivel de BdeB.

El impacto proforma de la escision propuesta se presenta como si hubiesen ocurrido el 30 de
junio de 2021 unicamente para efectos ilustrativos.

La informacién financiera proforma no indica necesariamente el desempefio o situacion
financiera que habria tenido BdeB si las transacciones descritas se hubiesen completado al
30 de junio de 2021, ni tiene como objetivo proyectar la situacion financiera ni los resultados
de BdeB en el futuro.

La informacion financiera proforma separada se adjunta en el anexo 2.

2.6 Aspectos financieros de la escision

La escision de BHI a nivel de BdeB se realizara bajo las siguientes condiciones:

Condiciones Generales:

— BdeB y BAC Credomatic continuaran desarrollando su operacion actual.

— BdeB mantendré la capacidad financiera suficiente para atender en forma oportuna y
a cabalidad sus obligaciones financieras.

— Los derechos de los acreedores de BdeB se mantendran sin variaciones.



Transferencia de activos, pasivos y asuncion de obligaciones:

a) Banco de Bogotd, transferira en bloque una parte de su patrimonio correspondiente al
75% de la participacion que tiene en BHI. Las acciones en circulacion de la Unidad
de Negocio corresponden a setenta y siete millones cuatrocientas cuarenta y tres mil
ciento una (77.443.101) acciones y la transferencia de la propiedad sera de cincuenta
y ocho millones ochenta y dos mil trescientas veintiseis (58.082.326) de las acciones
emitidas.
La perdida de control en BHI se reconoce de acuerdo con los criterios establecidos en
la NIIF 10.

b)

c) Los accionistas de BdeB pasaran a ser accionistas directos de BHI.

Efectos cuantitativos estimados de la transaccion:

Como resultado de la transaccion, BdeB estima reducir el valor de sus inversiones en
subsidiarias y de su patrimonio en COP$9.295.053 millones correspondiente a la baja del
75% de la inversion en BHI. El 25% de la participacion remanente de BdeB en BHI, sera
reconocido como una inversion en asociada. Adicionalmente, se tomaron en cuenta dos
eventos posteriores al corte de junio 2021 con efecto material sobre los patrimonios de BHI

Activos

Efectivo y equivalentes al efectivo
Inversiones negociables
Inversiones disponibles para la
venta

Inversiones hasta el vencimiento
Derivados a valor razonable
Cartera de créditos, neto

Ofras cuentas por cobrar, neto
Activos no corrientes mantenidos
para la venta

Inversiones en subsidiarias,
asociadas y negocios conjuntos
Propiedades, planta y equipo
Activos por derechos de uso
Propiedades de inversion
Plusvalia

Otros activos intangibles
Impuesto a las ganancias

Otros activos

Total activos

Pasivos y Patrimonio
Pasivos

Pasivos financieros derivados a
wvalor razonable

Pasivos financieros a costo
amortizado

Cuentas por pagar y otros
pasivos

Beneficios a empleados
Frovisiones

Impuesto a las ganancias
Total pasivos

Patrimonio

Capital suscrito v pagado

Prima en colocacion de acciones
Utilidades acumuladas de
periodos anteriores

Utilidad neta del periodo

Ofro resultado integral

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

BANCO DE BOGOTA
INFORMACION FINANCIERA PROFORMA

ESTADO PROFORMA DE SITUACION FINANCIERA SEPARADA

Al 30 de junio de 2021

(Valores en millones de pesos colombianos)

Valores

reportados Escision Valores en
en estados BAC Informacion
financieros Holding Desconsolidacion  Financiera

intermedios Dividendos International Porvenir Proforma
10.616.573 10.616.573
1.476.077 1.476.077
4.958.860 4.988.860
2.739.995 2.739.995
271.698 271.698
59.881.709 - 59.881.709
1.010.554  2.990.578 4.001.132
13.541 13.541
24710183 (2.990.578)  (9.295.053) 1.299.708 13.724.261
644127 - - - 644,127
472.961 472.961
64688 64 688
465.905 465 .905
441.395 - 441.395
1.396.167 220.354 1.616.531
18.795 - 18.795
109.213.248 (9.074.689) 1.209.709 101.438.268
301.368 301.368
84.588.618 84.588.618
2429222 2429222
202.981 203.981
23.308 23.308
3.694 3.694
87.550.191 87.550.191
3313 3313
5.721.621 5721621
13.650.702 (9.613.518) (28.902) 4.008.282
1.518.062 1.300.012 1.300.771 4.118.845
769.359 (761.183) 27.540 36.016
21.663.057 (9.074.689) 1.299.709  13.888.077
109.213.248 (9.074.689) 1.299.709  101.438.268




y BdeB, a saber: i) decreto de dividendos de BH1 y ii) desconsolidacion de Porvenir por parte
de BdeB. A continuacion, se presentan los principales efectos:

En el estado de resultados semestral (proforma), se reclasificarian COP$585.508 millones
correspondientes al 75% de los ingresos por método de participacion (MPU) de BHI que se
llevarian como operacion discontinuada en los resultados del periodo.

Adicionalmente, en la cuenta de Ganancia neta en desconsolidacion de subsidiarias,
COP$1.300.012 millones se reclasifican de los importes acumulados en las partidas de Otros
Resultados Integrales, de acuerdo con los requerimientos de las normas que les dieron origen.

Estas partidas incluyen principalmente la realizacion de los efectos acumulados por las
estrategias de cobertura contable de inversion neta en el extranjero, tanto los saldos de las
partidas cubiertas como los saldos de los instrumentos de cobertura, ajustes por conversion
de estados financieros de subsidiarias en el exterior de BHI, valoracion y ajustes por deterioro
de instrumentos de deuda y sus correspondientes efectos impositivos.



BANCO DE BOGOTA
INFORMACION FINANGIERA PROFORMA
ESTADO PROFORMA DE RESULTADOS DEL PERIODO SEPARADOS
Por el semestre terminado el 30 de junio de 2021
(Valores en millones de pesos colombianos)

Valores
reportados Valores en
en estados Escision BAC Informacion
financieros Holding Desconsolidacion Financiera
intermedios  Dividendos _ International Porvenir Proforma
Ingresas por intereses 2458318 - - - 2.458.318
Gastos por intereses (781.688) - - - {781.683)
Ingresas por intereses, neto 1.676.630 - - - 1.676.630
Provisicnes para activos
financieros, neto (817.203) - - - {817.203)
Ingresos por intereses después
de provisiones, neto §59.427 - - - §59.427
Ingresas por comisiones y otras
sServicios a02.671 - - - 502671
Gastos por comisiones y ofros
servicios (143.905) - - - {143.805)
Ingresos por comisiones y
otros servicios, neto 358.766 - - - 358.766
Ganancia neta en
desconsolidacion de
subsidiarias - - 1.300.012 1.300.771 2.600.783
Ingresos por participacion en
los resultados de subsidiarias,
asociadas y negocios
conjuntos 1.342.360 - (585.508) - 756.852
Ingresos de activos o pasivos
mantenidos para negociar, neto 236.404 - - - 236.404
Gastos de operacion
De adminisiracion (586.044) - - - (S86.044)
Beneficios a empleados (380.231) (380.231)
Depreciacion y amortizacion (104.741) {104.741)
Otros (140.848) - - - (140.848)
Gastos de operacion (1.211.864) - - - (1.211.864)
Utilidad antes de impuesto a
las ganancias 1.585.093 - 714,504 1.300.771 3.600.368
Impuesto a las ganancias (67.031) - - - (67.031)
Utilidad neta de operaciones
que continuan 1.518.062 - 714.504 1.300.771 3.533.337
Utilidad neta de operacidn
discontinuada - 385.508 - 585.508
Utilidad neta 1.518.062 - 1.300.012 1.300.7T1 4.118.845




De forma ilustrativa se calculé la rentabilidad anualizada al 30 de junio de 2021 antes de las
ganancias por desconsolidacion netas: i) realizacion de los importes acumulados en Otros
Resultados Integrales (ORI) y ii) utilidad por desconsolidacién de Porvenir. Los indicadores
de rentabilidad estimados post-escision se mantienen en niveles atractivos: ROA de 1,9% y
ROE de 14,8%.

Valores en Informacién
Valores reportados en

Estimacion indicadores de Rentabilidad . . (+/-) Escisiéon BAC Financiera Proforma
. ) estados financieros : ; . . L
(Valores en millones de pesos colombianos) . . Holding International  (sin desconsolidacion
intermedios .
Porvenir)

Activos 109.213.248 (9.074.689) 100.138.559
Patrimonio 21.663.057 (9.074.689) 12.588.368
Utilidad Neta del Periodo o 1.518.062 (585.508) 932.554
(antes de ganancia por desconsolidacion)
Indicadores Anualizados

ROA 2,8% 1,9%

ROE 14,0% 14,8%

Efectos cualitativos estimados de la transaccién:

Como resultado del Proyecto de Escision no se genera un detrimento para los bonistas dado
que a pesar de que Banco de Bogota estima reducir el valor de sus inversiones en subsidiarias
y de su patrimonio en COP$9.295.053 millones, valor correspondiente al 75% de la inversion
directa de BdeB en BHI, tal como se puede evidenciar en el analisis cuantitativo, las métricas
de endeudamiento contindan siendo fuertes y Banco de Bogota cuenta con un desempefio
financiero sélido que le permite y le permitird atender y seguir atendiendo de forma oportuna
sus obligaciones financieras, manteniendo la calidad crediticia actual tanto en cuanto al pago
de cupones originados por los bonos, como para el repago del principal cuando llegue la
fecha de maduracion.

2.7 Aspectos contables de la escision

La informacion financiera proforma separada se basé en y debiera leerse en conjunto con:

— Estados financieros intermedios separados condensados de Banco de Bogota al 30 de
junio de 2021 y sus notas (anexo 1)

— Informacion financiera proforma separada y consolidada de Banco de Bogota.

— La informacion financiera proforma separada representa la informacién financiera
reportada en los estados financieros al 30 de junio de 2021, ajustadas con los efectos
contables de las transacciones descritas en la Nota 1 de los Estados Financieros
Proforma (anexo 2), las cuales se presentan como si hubiesen ocurrido el 30 de junio
de 2021 Unicamente para efectos ilustrativos. Los efectos contables de dichas
transacciones se determinaron con base en criterios contables desarrollados de
acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en



Colombia y, en lo no previsto en ellas, considerando los requerimientos de la NIC 8
- Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores.

Dado el proposito especial de la informacion financiera proforma, ésta no debe entenderse
como estados financieros de proposito general preparados bajo Normas de Contabilidad y de
Informacion Financiera aceptadas en Colombia.

Los estados financieros separados histdricos han sido ajustados para permitir los siguientes
eventos proforma:

— Aquellos que son directamente atribuibles a las transacciones descritas;

— Aquellos que se pueden sustentar con hechos; y

— Aquellos relacionados con la informacién financiera proforma separada que se espera
tengan un impacto continuo en los resultados separados.

La informacion financiera proforma no indica necesariamente el desempefio o situacion
financiera que habria tenido BdeB si las transacciones descritas se hubiesen completado al
30 de junio de 2021, ni tiene como objetivo proyectar la situacion financiera ni los resultados
de Banco de Bogota en el futuro.

A continuacién, se resumen los principales criterios contables aplicados a las transacciones
que tienen impactos mas relevantes en la informacion financiera proforma:

i. Pérdida de control en subsidiarias:

La pérdida de control en subsidiarias se reconoce de acuerdo con los criterios establecidos
en la NIIF 10 Estados Financieros Consolidados; de la siguiente manera:

a) Se efectla la baja en cuentas de la inversién en subsidiaria.

b) Se mide la participacion retenida al valor razonable y la diferencia con respecto a su
valor en libros se reconoce en el estado de resultados del periodo en que ocurre la
pérdida de control.

c) Se realizan los importes acumulados en Otros Resultados Integrales relacionadas con
dichas inversiones, en utilidades del periodo como ganancia neta por
desconsolidacion o en utilidades acumuladas, segun corresponda, de acuerdo con los
requerimientos de las normas que les dieron origen, sobre la misma base que se habria
requerido si se hubiera dispuesto los activos o pasivos relacionados.

d) Se reclasifican los ingresos y gastos que no continan como operacion discontinuada
en los resultados del periodo.

e) Se clasifica la participacion retenida en la categoria que corresponda, que, al mantener
influencia significativa, se presenta como inversion en una asociada. Posteriormente,
la inversién en una asociada se reconoce por el método de participacion.

ii. Juicios y estimaciones relevantes:



En la preparacién de la informacion financiera separada proforma, los juicios hechos en la
aplicacion de las politicas contables y en las fuentes y supuestos clave de las estimaciones
con efecto significativo en la informacion financiera proforma.

3 EFECTOS DE LA ESCISION PARA LOS TENEDORES DE BONOS DEL
EMISOR

3.1 Efectos Financieros

El Proyecto de Escision no genera un detrimento para los bonistas por las siguientes razones:

a) Las condiciones financieras de las series en circulacion en términos de caracteristicas
de plazo, tasa e indexacion permanecen invariables.

b) Banco de Bogota cuenta con un desempefio financiero sélido que le permite atender
de forma oportuna sus obligaciones financieras, manteniendo la calidad crediticia
actual.

c) La operacion permitird que las entidades enfoquen su estrategia en sus respectivos
mercados impulsando su crecimiento.

3.2 Riesgos para los tenedores de bonos del emisor

No se evidencian riesgos a los que eventualmente se puedan ver expuestos los tenedores de
bonos con ocasién del Proyecto de Escision, en la medida en la que Banco de Bogoté
conservara la capacidad de pago para atender las obligaciones de pago derivadas de sus
emisiones de bonos vigentes.

3.3 Calificacién de los valores

Se espera que la operacion propuesta no genere cambios en las emisiones locales desde el
punto de vista de su calificacion, las cuales se mantienen en “AAA” por BRC Ratings - S&P
Global S.A. SOCIEDAD CALIFICADORA DE VALORES de acuerdo con el informe
emitido por la calificadora el 8 de noviembre de 2021 (adjunto como Anexo 3).

3.4 Informe del Representante Legal de Tenedores de Bonos

Mediante documento de fecha 12 de noviembre de 2021, Fiducentral rindié concepto
respecto de la operacidn propuesta, en donde concluyé que “Expuestos los efectos financieros
y ratificacion de BRC Rating - S&P Global S.A. SOCIEDAD CALIFICADORA DE
VALORES sobre la la operacion de escision, Fiduciaria Central S.A., en su calidad de
representante legal de los tenedores de bonos, no encuentra un efecto adverso para los
tenedores de bonos, esto en la medida que las condiciones crediticias y de calificacion
establecidas en las emisiones antes mencionadas se conservan, por tanto, los efectos de
valoracion de los titulos valores correspondientes se mantiene, ademas de las condiciones
faciales de la emision”

Se adjunta el informe de los representantes legales de los tenedores de bonos:



Anexo 4: Informe de Fiduciaria Central

3.5 Conclusién

— Banco de Bogota mantendra la capacidad financiera suficiente para atender de forma
oportuna la totalidad de sus obligaciones financieras, incluyendo las emisiones
locales e internacionales.

— Lograré los beneficios estratégicos descritos en el numeral 2.3.

4 ESTADO ACTUAL DEL PROYECTO DE ESCISION

En adicidn a realizar la Asamblea General de Tenedores de Bonos y obtener la autorizacion
de sus tenedores de bonos, Banco de Bogotd convocard a su Asamblea General de
Accionistas, previa autorizacion de la SFC, para que en la misma se apruebe el Proyecto de
Escision. Una vez obtenidas todas las autorizaciones y adelantados los trdmites necesarios
para llevar a cabo el Proyecto de Escision, se procedera con su perfeccionamiento.



5 ANEXOS

Anexo Documento
1 Estados financieros intermedios separados condensados de Banco de
Bogota al 30 de junio de 2021
5 Informacion financiera proforma separada de Banco de Bogota al 30
de junio de 2021
3 Informe emitido por BRC Ratings - S&P Global S.A. SOCIEDAD
CALIFICADORA DE VALORES
4 Informe del Representante Legal de Tenedores de Bonos — Fiduciaria
Central
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INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE LA REVISION DE LA INFORMACION FINANCIERA
INTERMEDIA

Sefores Accionistas
Banco de Bogota:

Introduccion

He revisado la informacién financiera intermedia condensada separada que se adjunta, al 30 de junio
de 2021 de Banco de Bogot4, la cual comprende:

e el estado condensado separado de situacion financiera al 30 de junio de 2021;

e |os estados condensados separados de resultados y resultado integral por los periodos de
tres y seis meses que terminaron el 30 de junio de 2021;

e ¢l estado condensado separado de cambios en el patrimonio por el periodo de seis meses
que termind el 30 de junio de 2021;

e el estado condensado separado de flujos de efectivo por el periodo de seis meses que
terminé el 30 de junio de 2021; vy

e las notas a la informacion financiera intermedia.

La administracion es responsable por la preparacion y presentacion de esta informacion financiera
intermedia condensada separada de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34)
— Informacién Financiera Intermedia contenida en las Normas de Contabilidad y de Informacion
Financiera aceptadas en Colombia. Mi responsabilidad consiste en expresar una conclusién sobre
esta informacién financiera intermedia condensada separada, basado en mi revision.

Alcance de la revision

He realizado mi revision de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revisién 2410
“Revisién de Informacion Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de la
Entidad”, incluida en las Normas de Aseguramiento de la Informacién aceptadas en Colombia. Una
revisién de informacién financiera intermedia consiste en hacer indagaciones, principalmente con las
personas responsables de los asuntos financieros y contables, y la aplicacién de procedimientos
analiticos y otros procedimientos de revisiéon. El alcance de una revision es sustancialmente menor
que el de una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en
Colombia y, por consiguiente, no me permite obtener seguridad de haber conocido todos los
asuntos significativos que hubiera podido identificar en una auditoria. Por lo tanto, no expreso una
opinién de auditoria.

KPMG S.A.S., sociedad colombiana por acciones simplificada y firma miembro de la red de firmas miembro independientes de

KPMG afiliadas a KPMG Internacional Cooperative (‘'KPMG Internacional”), una entidad suiza.
KPMG S.AS.

Nit. 860.000.846-4
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Conclusion

Basada en mi revision, nada ha llamado mi atencion que me haga suponer que la informacion
financiera intermedia condensada separada al 30 de junio de 2021 que se adjunta, no ha sido
preparada, en todos los aspectos de importancia material, de acuerdo con la Norma Internacional de
Contabilidad 34 (NIC 34) — Informacién Financiera Intermedia contenida en las Normas de
Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia.
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INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE EL REPORTE EN LENGUAJE eXTENSIBLE BUSINESS
REPORTING LANGUAGE (XBRL)

Sefores Accionistas
Banco de Bogota:

Introduccion

He revisado el reporte en lenguaje eXtensible Business Reporting Language (XBRL) al 30 de junio de
2021 de Banco de Bogota (el Banco), que incorpora la informacion financiera intermedia separada, la
cual comprende:

e ¢l estado separado de situacion financiera al 30 de junio de 2021;

e |os estados separados de resultados y resultado integral por los periodos de tres y seis
meses que terminaron el 30 de junio de 2021;

e ¢l estado separado de cambios en el patrimonio por el periodo de seis meses que terminé el
30 de junio de 2021;

e ¢l estado separado de flujos de efectivo por el periodo de seis meses que terminé el 30 de

junio de 2021; y

las notas al reporte.

La administracién es responsable por la preparacion y presentacion de este reporte en lenguaje
eXtensible Business Reporting Language (XBRL) que incorpora la informacién financiera intermedia
separada de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34) — Informacién Financiera
Intermedia contenida en las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en
Colombia, y por la presentacién del reporte en lenguaje eXtensible Business Reporting Language
(XBRL) segun instrucciones de la Superintendencia Financiera de Colombia. Mi responsabilidad
consiste en expresar una conclusiéon sobre el reporte en lenguaje eXtensible Business Reporting
Language (XBRL) que incorpora la informacién financiera intermedia separada, basado en mi revision.

Alcance de la revision

He realizado mi revision de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revision 2410
“Revisién de Informacién Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de la
Entidad”, incluida en las Normas de Aseguramiento de la Informaciéon aceptadas en Colombia. Una
revision de informacién financiera intermedia consiste en hacer indagaciones, principalmente con las
personas responsables de los asuntos financieros y contables y la aplicacion de procedimientos
analiticos y otros procedimientos de revisién. El alcance de una revision es sustancialmente menor
que el de una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en
Colombia y, por consiguiente, no me permite obtener seguridad de haber conocido todos los
asuntos significativos que hubiera podido identificar en una auditoria. Por lo tanto, no expreso una
opinién de auditoria.

KPMG S.A.S., sociedad colombiana por acciones simplificada y firma miembro de la red de firmas miembro independientes de
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Conclusion

Basada en mi revision, nada ha llamado mi atencién que me haga suponer que el reporte en lenguaje
eXtensible Business Reporting Language (XBRL), que incorpora la informacion financiera intermedia
separada del Banco al 30 de junio de 2021, no ha sido preparado, en todos los aspectos de
importancia material, de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34) -
Informaciéon Financiera Intermedia contenida en las Normas de Contabilidad y de Informacion
Financiera aceptadas en Colombia e instrucciones de la Superintendencia Financiera de Colombia.
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Estado Condensado Separado de Situacion Financiera

BANCO DE BOGOTA

Al 30 de junio de 2021 y 31 de diciembre de 2020
(Expresados en millones de pesos colombianos)

30 de junio de

31 de diciembre

wotas 2021 de 2020
Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo [ $ 10,616,573 9,178,718
Inversiones negociables T 1,476,077 1,888,520
Inversiones disponibles para la venta 7 4,988,860 5,337,950
Inversiones hasta el vencimiento il 2,739,995 2,684,490
Derivados a valor razonable 7 271,698 511,667
Cartera de creéditos, neta 8 59,881,709 59,898,680
Otfras cuentas por cobrar, neto 9 1,010,554 903,043
Activos no corrientes mantenidos para la venta 13,541 13,985
Inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos 10 24,710,183 22,266,708
Propiedades, planta y equipo 644,127 682,282
Activos por derecho de uso 472,981 501,418
Propiedades de inversion 64,688 57,336
Plusvalia 465,905 465,905
Otros activos intangibles 441,395 401,267
Impuesto a las ganancias 11 1,396,167 948,948
Otros activos 18,795 18,562
Total activos $ 109,213,248 105,759,479
Pasivos y Patrimonio
Pasivos
Pasivos financieros derivados a valor razonable 7 $ 301,368 487,057
Pasivos financieros a costo amortizado 12 84,588,618 82,230,792
Beneficios a empleados 203,981 229,148
Provisiones 23,308 24,056
Impuesto a las ganancias 11 3,694 4,541
Cuentas por pagar y ofros pasivos 13 2,429,222 2,226,730
Total pasivos $ 87,550,191 - 85,202,324
Patrimonio
Capital suscrito y pagado $ 3313 3,313
Prima en colocacion de acciones 5,721,621 5,721,621
Ganancias acumuladas 15,168,764 14,756,844
Otro resultado integral 769,359 75,377
Total patrimonio $ 21,663,057 20,557,155
Total pasivos y patrimonio $ 109,213,248 105,759,479

Véanse las notas que forman parte integral de los estados financieros ndensado‘ separados.
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DIANA ALEXANDRA ROZO MUNOZ
Revisor Fiscal Principal T.P. 120741 - T \__
Miembro de KPMG S AS.
(Véase mi informe del 12 de agosto de 2021)



BANCO DE BOGOTA
Estado Condensado Separado del Resultado
Por los periodos de seis y tres meses terminados el 30 de junio de 2021 y 2020
(Expresados en millones de pesos colombianos, excepto la ganancia neta por accion)

Ingresos por intereses
Gastos por intereses
Ingreso por intereses, neto
Provision de activos financieros, neto
Ingresos por intereses después de provision, neto
Ingresos de contratos con clientes por comisiones y otros servicios
Costos y gastos de contratos con clientes por comisiones y olros servicios
Ingresos de contratos con clientes por comisiones y otros servicios, neto
Ingresos de activos o pasivos financieros mantenidos para negociar, neto
Ingresos por participacion en los resultados de subsidiarias, asociadas y
negocios conjuntos
Otros ingresos
Otros gastos

De administracion

Beneficios a empleados

Depreciacion y amortizacion

Otros
Utilidad antes de impuesto a las ganancias
Impuesto a las ganancias
Utilidad del periodo

Ganancia neta por accién basica y diluida (en pesos colombianos)

Por el periodo de tres meses

Por el periodo de seis meses

terminado el terminado el

Notas 30 de junio de 30 de junio de 30 de junio de 30 de junio de

2021 2020 2021 2020
3 1,226,668 1443925 § 2,458,318 2,939,365
389,583 624,346 781,688 1,309,725
837,085 819,579 1,676,630 1,629,640
356,842 548,733 817,203 929,352
480,243 270,846 859,427 700,288
15 245,758 190,276 502,671 435,163
15 74,584 56,707 143,905 123,150
171,174 133,569 358,766 312,013
16 83,169 (313,315) 236,404 737,734
17 693,154 371,721 1,342,360 1,007,113
17 (18,911) 463,322 (117,763) (478,342)
18 569,255 563,441 1,094,101 1,160,338
308,291 308,957 586,044 634,173
194,010 186,179 380,231 375,837
51,422 58,077 104,741 116,664
15,632 10,228 23,085 33,664
$ 839,574 362,702 § 1,585,093 1,118,468
1 11,434 (16,245) 67,031 21,767
$ 828,140 378947 § 1,518,062 1,096,701
$ 2,499 1,143 § 4,582 3,310

Véanse las notas que forman parte integral de los estados financieros condensados separados.
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BANCO DE BOGOTA

Estado Condensado Separado de Resultado Integral
Por los periodos de seis y tres meses terminados el 30 de junio de 2021 y 2020
(Expresados en millones de pesos colombianos)

Por el periode de tres meses

Por el periodo de seis meses

terminado el terminado el
Notas 30 de junio de 30 de junio de 30 de junio de 30 de junio de
201 2020 2021 2020
Utilidad del periodo $ 828,140 378,947 $ 1,518,062 1,096,701
Partidas que pueden ser posteriormente reclasificadas a resultados 288,811 [155,873) 697,578 511,028
Contabilidad de coberturas T
Diferencia en cambio de subsidiarias del exterior (porcion cubierta) 195,755 (1,338,167) 880,713 2,279,672
Diferencia en cambio de derivados en moneda extranjera (51,306) 721,634 (227,509) (1,289,242)
Diferencia en cambio de bonos en moneda extranjera (144,449) 616,533 (653,204) (990.430)
Diferencia en cambio subsidiarias en el exterior (porcion no cubierta) 71 124,347 (49,832) 548,879 (37,592)
(Pérdida) ganancia no realizada por medicion de inversiones disponibles para la venta (31,641) 288,804 (298,637) 127,278
Diferencia en cambio sucursales del exterior 10,854 (87,528) 37,568 148,568
Participacion en otro resultado integral de subsidiarias y asociadas 10 111,309 167,475 44,333 (330,155)
Impuesto a las ganancias 11 73,942 (474,792) 365,435 602,929
Partidas que no seran reclasificadas a resultados 10,484 (3,533) 10,516 (3,533)
Cambios en supuestos actuariales en planes de beneficios definidos 15,145 (5,530) 15,177 (5,530)
Impuesto a las ganancias 1 (4,661) 1,997 (4,661) 1,997
Partidas que se reclasificaron a resultados (360) {16,086) (14,112) (43,171)
Realizacion ganancia por medicion de inversiones disponibles para la venta 17 (546) (25,133) (21,382) (67,454)
Impuesto a las ganancias 11 186 9,047 7270 24,283
Total otro resultado integral, neto de impuestos $ 298,935 (175,492) $ 693,982 464,324
Resultado integral total $ 1,127,075 203,455 $ 2,212,044 1,561,025

Véanse las notas que forman parte integral de los estados financieros condensados separados.
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(Véase mi informe del 12 de agosto de 2021)
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BANCO DE BOGOTA
Estado Condensado Separado de Flujos de Efectivo
Por los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2021 y 2020
(Expresados en millenes de pesos colombianos)

30 de junio de 30 de junio de

Hotas 2021 2020

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:

Utilidad del periodo $ 1,518,062 1,096,701
Ajustes para conciliar la utilidad del periodo con el efectivo neto (utilizado en) provisto por las

actividades de operacion:

Provisién cartera de crédito, operaciones de leasing financiero y otras cuentas por cobrar, neto 906,318 987,670
Depreciacion y amortizacion 104,741 116,664
Ingresos por participacion en los resultados de subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos 17 (1,342,360) (1,007,113)
Ganancia en valoracion y venta de activos financieros de inversion, neta (303,586) (787,623)
Ingresos por intereses (2,458,318) (2,939,365)
Gastos por intereses 781,688 1,309,725
Gasto por beneficios a empleados 330,507 319,371
Gasto por impuesto a las ganancias 11 67,031 21,767
Otros ajustes para conciliar la utilidad del periodo 168,470 20,363
Cambios en activos y pasivos operacionales:
Disminucién (aumento) de activos financieros de inversion 807,118 (708,780)
Aumento cartera de crédito y leasing financiero (536,352) (2,824,645)
Disminucién (aumento) otras cuentas por cobrar 63,376 (134,970)
Aumento otros activos (121,929) (21,322)
(Disminucioén) aumento depdsitos de clientes (419,304) 6,170,738
(Disminucién) aumento préstamos interbancarios y fondos overnight (1,134,178) 796,864
Disminucién cuentas por pagar y ofros pasivos (632,285) (863,036)
Intereses recibidos 2,453,690 2,473,020
Intereses pagados (794,305) (1,280,945)
Intereses pagados arrendamientos financieros (13,524) (16,331)
Dividendos recibidos 232,064 84,133
Impuesto a las ganancias pagado (146,611) (166,475)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacion (469,687) 2,646,411
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Compra de inversiones hasta el vencimiento (1,924,243) (1,549,508)
Adaquisicion de propiedades, planta y equipo (13,732) (20,813)
Adquisicion de otros activos intangibles (70,259) (38,569)
Redencion de inversiones hasta el vencimiento 1,888,940 605,147
Capitalizacion de inversiones en asociadas y negocios conjuntos (2,207) (2,667)
Producto de la venta de activos no financieros 16,775 16,947
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion {104,726) (989,463)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion:
Adquisicion de obligaciones financieras 123 7,205,778 5,166,579
Cancelacion de obligaciones financieras 123 (5,952,977) (5,280,530)
Emision de titulos de inversién en circulacion 599,616 0
Cancelacion de titulos de inversion en circulacion 0 (130,461)
Cancelacion arrendamientos financieros (28,513) (28,949)
Dividendos pagados 123 (607,165) (649,376)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de financiacion 1,216,739 (922,737)
Efecto por diferencia en cambio §gbre el efectivo y-equivalentes de efectivo 795,529 1,649,707
Aumento neto en efectivo y equivalentes de efectivo 1,437,855 2,383,918
Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del periodo 6 9,178,718 9,665,110
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 6 $ 10,616,573 12,049,028

Véanse las notas que forman parte integral de los estados ﬁnancie\ns condensades separados.
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BANCO DE BOGOTA
Notas a los Estados Financieros Condensados Separados Intermedios
Al 30 de junio de 2021
(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos, excepto la tasa de cambio y la ganancia neta por accion)

Nota 1 — Entidad que reporta

Banco de Bogota (el Banco) es una entidad privada, con domicilio principal en la ciudad de Bogota D.C. en
la calle 36 No. 7 - 47, que se constituyd mediante Escritura Publica nimero 1923 del 15 de noviembre de
1870 de la Notaria Segunda de Bogota D.C. Mediante Resolucion niumero 3140 del 24 de septiembre de
1993, la Superintendencia Financiera de Colombia renové con cardcter definitivo el permiso de
funcionamiento. La duracién establecida en los Estatutos es hasta el 30 de junio del afio 2070; sin embargo,
podra disolverse o prorrogarse antes de dicho término. El Banco tiene por objeto social celebrar o ejecutar
todas las operaciones y contratos legalmente permitidos a los establecimientos bancarios de caracter
comercial, con sujecion a los requisitos y limitaciones de la ley colombiana.

Banco de Bogot4 es subordinada del Grupo Aval Acciones y Valores S.A. con una participacion total del
68.74%.

Nota 2 — Hechos relevantes
2.1 Variacion tasa de cambio

La tasa representativa del mercado al 30 de junio de 2021 fue de $3,748.50 y al 31 de diciembre de 2020
de $3,432.50, que implicé una variacion por $316 pesos/dolar, lo que generd impacto en los estados
financieros, principalmente, incremento en cartera de crédito por $495,312 (Nota 8), depdsitos de clientes
por $1,097,789 (Nota 12.1), obligaciones financieras por $358,643 (Nota 12.2) y en resultados por
($175,403) (Nota 17).

2.2 COVID-19

La pandemia de COVID 19 ha provocado desde los primeros meses del afio 2020 un impacto a nivel
econoémico en todo el mundo. La contraccién que se ha generado en América Latina y el Caribe se produjo
basicamente por las restricciones de viaje que fueron establecidas y que ocasionalmente contindan,
afectando al turismo, que es una de las principales actividades econ6micas en la region; el desplome de
los precios del petréleo; y la baja comercializacién de materias primas. El avance en la vacunacion a nivel
global proyecta una mejora en el crecimiento de la economia mundial para el 2021, no obstante, persiste
un nivel de incertidumbre grande, si se considera que las proyecciones se basan en factores econémicos
y de salud publica que son dificilmente predecibles. Si bien para el 2021 se espera una reactivacion
econbmica, en la balanza también se presentan nuevas variantes del virus para las cuales las vacunas
pueden no ser efectivas, lo cual podria continuar afectando la actividad econémica.

A continuacién, se describen los principales impactos en los estados financieros del Banco con base en la
informacion y los andlisis realizados:

2.2.1.Deterioro de instrumentos financieros — Cartera de crédito

El Banco continuard dando cumplimiento a los requerimientos emitidos por la Superintendencia Financiera
de Colombia (SFC) en las Circulares Externas (CE) 007, 014, 022, 026 y 039 de 2020 y 012 de 2021 para
que las politicas de crédito contengan planes de apoyo a deudores que se vean afectados en su capacidad
de pago, como consecuencia del COVID-19 y continuara monitoreando de manera periédica informacion
que permita identificar de manera oportuna posibles impactos en la exposicion de la cartera a los
segmentos mas vulnerables.
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BANCO DE BOGOTA
Notas a los Estados Financieros Condensados Separados Intermedios
Al 30 de junio de 2021

El Banco continla monitoreando de manera periddica informacidon que permita identificar de manera
oportuna posibles impactos en la exposicion de la cartera a los segmentos més vulnerables, esto indicaria
la posibilidad de una importante expansion de cartera morosa.

2.2.2.Alivios a clientes en el pago de sus acreencias

Durante el primer semestre de 2021, se siguieron teniendo en cuenta las acciones tomadas o sugeridas
por el Gobierno, impulsando la generacion y seguimiento de alivios a los clientes (empresas o personas)
en relacion con los préstamos o acuerdos de préstamos vigentes, que han implicado la renegociacién de
sus términos incluyendo, entre otros, el otorgamiento de periodos de gracia, el diferimiento de cuotas y la
ampliacién de plazos.

Como resultado del andlisis efectuado por el Banco y dando cumplimiento a lo establecido por la
Superintendencia Financiera de Colombia, el Banco ha contabilizado una provisién general adicional con
el fin de anticipar el riesgo de incumplimiento y como mecanismo de cobertura de la cartera de crédito y
una provision general sobre intereses causados no recaudados. En la medida en que durante el primer
semestre de 2021 algunos deudores pasaron a categorias de mayor riesgo, se utilizaron $190,022 de la
provision general adicional y se utilizaron $8,650 de la provisién para intereses causados no recaudados.
Al 30 de junio de 2021 y 31 de diciembre de 2020 el saldo de la provision general adicional para la cartera
de crédito ascendia a $426,778 y $616,800, respectivamente, y el saldo de la provisién general sobre
intereses causados no recaudados ascendia a $4,961 y $13,611, respectivamente.

Las siguientes tablas resumen el volumen de alivios otorgados por el Banco y que se encuentran vigentes
a junio 30 de 2021 y diciembre de 31 de 2020:

30 de junio 2021 31 de diciembre 2020

Cantidad de % de Cantidad de % de
créditos con Total de creditos con créditos con Total de creditos con
alivios créditos alivio / Total alivios créditos alivio / Total

otorgados de créditos otorgados de créditos

Comercial 38,237 150,019 25.49% 44,893 157,252 28.55%
Consumo 538,603 1,703,776 31.61% 616,581 1,658,710 37.17%
Vivienda 24,491 65,090 37.63% 25,614 57,961 44.19%
Microcrédito 23,446 47,064 49.82% 32,251 50,999 63.24%
Leasing comercial 4,009 6,877 58.30% 4,223 7,125 59.27%
Leasing consumo 71 220 32.27% 71 218 32.57%
Leasing vivienda 1,343 2,668 50.34% 1,343 2,526 53.17%
Total 630,200 1,975,714 31.90% 724,976 1,934,791 37.47%

2.2.3.0tros asuntos

Al 30 de junio de 2021 no se identificaron temas adicionales a los ya mencionados en los parrafos anteriores
y a los revelados en los Estados Financieros a 31 de diciembre de 2020.

(Continta)
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Nota 3 — Bases de presentaciéon de los estados financieros condensados
separados intermedios

3.1 Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros condensados separados intermedios que se acompafian han sido preparados de
acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF),
establecidas en la ley 1314 de 2009 y en el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015, modificado
mediante decretos modificatorios posteriores emitidos por el Gobierno Nacional.

Las NCIF incluyen las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), junto con las
interpretaciones (IFRIC por sus siglas en inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), traducidas oficialmente al espafiol y que han sido incorporadas
en Colombia, salvo en lo dispuesto respecto al tratamiento contable de: la clasificacion y valoracion de las
inversiones segun NIIF 9, la cartera de crédito y su provision, la provision de los bienes recibidos en pago
o restituidos de leasing, independientemente de su clasificacion contable, para los cuales, se aplican las
disposiciones contables emitidas por la Superintendencia Financiera de Colombia, establecidas en la
Circular Bésica Contable y Financiera (CBCF).

Los estados financieros separados condensados del periodo intermedio, de acuerdo con la NIC 34 —
Informacién Financiera Intermedia, proporcionan una explicacién y actualizaciéon de la informacion
relevante incluida en los estados financieros del Ultimo periodo anual publicado, por lo tanto, para su
adecuada comprensién, es necesario leerlos en conjunto con los estados financieros anuales al 31 de
diciembre de 2020.

El Banco no presenta estacionalidades o efectos ciclicos en sus operaciones.

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision y publicacion por la Junta Directiva del Banco
el 12 de agosto de 2021.

3.2 Uso de juicios y estimados contables con efecto significativo en los estados
financieros

El Banco hace ciertos juicios en el proceso de aplicar las politicas contables y realiza estimaciones y
supuestos que tienen efecto significativo sobre los montos reconocidos en los estados financieros y el valor
en libros de los activos y pasivos. Los juicios y estimados son evaluados continuamente y estan basados
en la experiencia del Banco y otros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree son
razonables.

En la preparacion de los estados financieros condensados separados intermedios al 30 de junio de 2021,
los juicios significativos hechos por el Banco en la aplicacion de las politicas contables y las fuentes clave
de las estimaciones son las mismas que se aplicaron a los estados financieros separados de fin de ejercicio
al 31 de diciembre de 2020, las cuales, estdn sujetas a modificaciones y actualizaciones dentro del
siguiente periodo contable, segun se disponga de nueva informacién (ver Nota 2.2).

(Continta)
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3.3 Politicas contables significativas

Las politicas contables significativas aplicadas en estos estados financieros intermedios son las mismas
aplicadas por el Banco en los estados financieros del afio terminado al 31 de diciembre de 2020.

Nota 4 — Estimacion de valor razonable

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se negocian en mercados activos (como los
activos financieros en titulos de deuda, instrumentos de patrimonio y derivados cotizados activamente en
bolsas de valores o en mercados interbancarios) se basa en precios sucios y/o insumos suministrados por
un proveedor de precios oficial autorizado por la Superintendencia Financiera de Colombia, el cual los
determina principalmente a través de promedios ponderados de transacciones ocurridas durante el dia de
negociacion.

Un mercado activo es un mercado en el cual las transacciones para activos o pasivos se llevan a cabo con
la frecuencia y el volumen suficiente con el fin de proporcionar informacién de precios de manera continua.
Un precio sucio es aquel que incluye los intereses causados sobre el titulo, desde la fecha de emisién o
ultimo pago de intereses hasta la fecha de valoracién.

El valor razonable de activos y pasivos financieros que no se negocian en un mercado activo se determina
mediante técnicas de valoracion determinadas por el proveedor de precios. La valoracion de instrumentos
financieros no estandarizados tales como opciones, swaps de divisas y derivados del mercado extrabursatil
se realiza mediante la técnica de “flujos de caja descontados” a partir de insumos y/o curvas de valoracion
de tasas de interés o de monedas construidas por los proveedores de precios a partir de datos de mercado
y extrapoladas a las condiciones especificas del instrumento que se valora. La valoracion de instrumentos
con opcionalidades se basa en modelos especificos tales como Black-Scholes, y otras técnicas de
valoracién comunmente utilizadas por los participantes del mercado que usan al maximo los datos
observados en el mercado y se apalancan lo menos posible en datos especificos de entidades.

El Banco calcula diariamente el valor razonable de los instrumentos de renta fija y derivados, empleando
informacion de precios y/o insumos suministrados por el proveedor oficial de precios designado oficialmente
(PRECIA S.A. — Proveedor de Precios para la Valoracion S.A.). Este proveedor ha sido autorizado previo
cumplimiento de las normas aplicables a los proveedores de precios para valoracién en Colombia,
incluyendo su objeto, reglamento de funcionamiento, proceso de aprobacion de metodologias de valoracion
e infraestructura tecnolégica requerida, entre otros aspectos. Después de evaluar las metodologias del
proveedor de precios PRECIA S.A., se concluye que el valor razonable calculado para los instrumentos de
renta fija y derivados a partir de precios e insumos entregados por el proveedor de precios es adecuado.

El Banco puede utilizar modelos desarrollados internamente para instrumentos financieros que no posean
mercados activos. Dichos modelos se basan por lo general en métodos y técnicas de valoracion
generalmente estandarizados en el sector financiero. Los modelos de valoracion se utilizan principalmente
para valorar instrumentos financieros de patrimonio no cotizados en bolsa. Algunos insumos de estos
modelos pueden no ser observables en el mercado y por lo tanto, se estiman con base en supuestos.

El resultado de un modelo siempre es una estimacién o aproximacion de un valor que no puede
determinarse con certeza y las técnicas de valoracion empleadas pueden no reflejar plenamente todos los
factores pertinentes a las posiciones del Banco. Por lo tanto, las valoraciones se ajustan, en caso de ser
necesario, para permitir factores adicionales, incluidos riesgos del modelo, riesgos de liquidez y riesgos de
contraparte.

(Continta)
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El valor razonable de activos no monetarios tales como garantias de créditos para efectos de la
determinacion de deterioro de los créditos otorgados a los clientes y propiedades de inversion se hace con
base en avallos realizados por peritos independientes con suficiente experiencia y conocimiento del
mercado inmobiliario o del activo que se esta valorando. Generalmente estas valoraciones se efectlian por
referencias a datos de mercado o con base en el costo de reposicion cuando no existen suficientes datos
de mercado.

La clasificacion de la jerarquia del valor razonable por niveles se realiza considerando los criterios que se
mencionan en la Nota 4.3.

En los casos donde los datos de entrada utilizados para medir el valor razonable puedan ser clasificados
en diferentes niveles de la jerarquia del valor razonable, la medicion del valor razonable del instrumento se
clasifica en su totalidad en el mismo nivel de la jerarquia del valor razonable que el dato de entrada del
nivel mas bajo que sea significativa para la medicion completa.

4.1 Valor en libros y valor razonable instrumentos financieros

Las siguientes tablas muestran el valor en libros y el valor razonable clasificado por niveles de jerarquia de
los activos y pasivos financieros, para los instrumentos medidos a valor razonable sobre bases recurrentes
y para aquellos activos y pasivos financieros medidos a costo amortizado, determinado Unicamente para
propdsitos de revelacion:

Bases recurrentes

30 de junio de 2021

Valor en Valor razonable
libros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos
Inversiones en titulos de deuda negociables
emitidos y garantizados
Gobierno colombiano (1) $ 238,391 156,671 81,720 0 238,391
Otras entidades del gobierno colombiano 88,125 0 88,125 0 88,125
Otras instituciones financieras 516,446 0 516,446 0 516,446
Entidades del sector real 2,105 0 2,105 0 2,105
Otros 30,801 0 30,801 0 30,801
875,868 156,671 719,197 0 875,868

Invers!ones en instrumentos de patrimonio 600,209 0 540 599,669 600,209
negociables
Total inversiones negociables 1,476,077 156,671 719,737 599,669 1,476,077
Inversiones en titulos de deuda disponibles
parala venta emitidos y garantizados
Gobierno colombiano (2) 4,245,327 3,916,913 328,414 0 4,245,327
Otras entidades del gobierno colombiano 163,260 12,366 150,894 0 163,260
Otras instituciones financieras 313,111 40,846 272,265 0 313,111
Gobiernos extranjeros 7,621 0 7,621 0 7,621
Otros 20,517 0 20,517 0 20,517

4,749,836 3,970,125 779,711 0 4,749,836
Inversiones en instrumentos de patrimonio
disponibles para la venta 239,024 5,842 15 233,167 239,024
Total inversiones disponibles para la venta 4,988,860 3,975,967 779,726 233,167 4,988,860

(Continta)



Instrumentos financieros derivados a valor
razonable

Derivados de negociacion (3)

Forward de moneda

Swap tasa de interés

Swap moneda

Operaciones de contado

Opciones de moneda

Derivados de cobertura(3)

Forward de moneda

Total derivados a valor razonable
Propiedades de inversion

Total activos a valor razonable recurrentes

Pasivos

Derivados de negociacion
Forward de moneda

Swap tasa de interés

Swap moneda
Operaciones de contado
Opciones de moneda

Derivados de cobertura
Forward de moneda
Total pasivos a valor razonable recurrentes
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30 de junio de 2021

Valor en Valor razonable

libros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
154,009 0 154,009 0 154,009
46,404 0 46,404 0 46,404
31,378 0 31,378 0 31,378
553 0 553 0 553
26,384 0 26,384 0 26,384
258,728 0 258,728 0 258,728
12,970 0 12,970 0 12,970
271,698 0 271,698 0 271,698
64,688 0 0 64,688 64,688
6,801,323 4,132,638 1,771,161 897,524 6,801,323
139,633 0 139,633 0 139,633
44,313 0 44,313 0 44,313
61,888 0 61,888 0 61,888
99 0 99 0 99
33,158 0 33,158 0 33,158
279,091 0 279,091 0 279,091
22,277 0 22,277 0 22,277
$ 301,368 0 301,368 0 301,368

(1) A junio de 2021 se presenta variacion en las inversiones en titulos de deuda negociables con respecto a diciembre de 2020
debido a cancelaciones por vencimientos de titulos de la Direccién de Tesoro Nacional (Tasa Fija) por valor de $512.962.
(2) Laprincipal variacion en las inversiones disponibles para la venta con respecto a diciembre de 2020 corresponde a vencimientos

de titulos de la Direccién de tesoro nacional (Bonos doélares) por valor de $394.449.

(3) Las variaciones netas en el valor razonable de los derivados de negociacion y de cobertura al 30 de junio de 2021 con respecto
al 31 de diciembre de 2020 por valor de ($135,723) y $154,632, respectivamente, se presenta como consecuencia de la variacion
en el volumen de estos instrumentos financieros y del comportamiento de las curvas de valoracién (diferencial de tasas de
interés), de las tasas de cambio, y de los ajustes por riesgo de crédito de las contrapartes.

Activos

Inversiones en titulos de deuda negociables
emitidos y garantizados

Gobierno colombiano

Otras entidades del gobierno colombiano
Otras instituciones financieras

Entidades del sector real

Otros

Inversiones en instrumentos de patrimonio
negociables
Total inversiones negociables

Inversiones en titulos de deuda disponibles
parala venta emitidos y garantizados
Gobierno colombiano

Otras entidades del gobierno colombiano

31 de diciembre de 2020

Valor en libros

Valor razonable

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
$ 652,344 77,029 575,315 0 652,344
89,330 0 89,330 0 89,330
518,957 0 518,957 0 518,957
18,902 0 18,902 0 18,902
19,533 0 19,533 0 19,533
1,299,066 77,029 1,222,037 0 1,299,066
589,454 0 409 589,045 589,454
1,888,520 77,029 1,222,446 589,045 1,888,520
4,648,561 4,013,711 634,850 0 4,648,561
195,235 11,641 183,594 0 195,235
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Otras instituciones financieras
Entidades del sector real
Gobiernos extranjeros

Inversiones en instrumentos de patrimonio
disponibles parala venta

Total inversiones disponibles para la venta
Instrumentos financieros derivados a valor
razonable

Derivados de negociacion

Forward de moneda

Swap tasa de interés

Swap moneda

Operaciones de contado

Opciones de moneda

Derivados de cobertura

Forward de moneda

Total derivados a valor razonable
Propiedades de inversion

Total activos a valor razonable recurrentes

Pasivos

Derivados de negociacion
Forward de moneda

Swap tasa de interés

Swap moneda
Operaciones de contado
Opciones de moneda

Derivados de cobertura
Forward de moneda
Total pasivos a valor razonable recurrentes
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31 de diciembre de 2020

Valor en libros

Valor razonable

Activos y pasivos financieros registrados a costo amortizado

Activos

Inversiones hasta el vencimiento
Cartera de créditos, neta

Total

Pasivos
Pasivos financieros a costo amortizado
Total

Activos
Inversiones hasta el vencimiento
Cartera de créditos, neta

Total

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
260,077 37,773 222,304 0 260,077
14,046 0 14,046 0 14,046
8,953 0 8,953 0 8,953
5,126,872 4,063,125 1,063,747 0 5,126,872
211,078 6,170 13 204,895 211,078
5,337,950 4,069,295 1,063,760 204,895 5,337,950
199,773 0 199,773 0 199,773
146,608 0 146,608 0 146,608
31,386 0 31,386 0 31,386
4 0 4 0 4
16,830 0 16,830 0 16,830
394,601 0 394,601 0 394,601
117,066 0 117,066 0 117,066
511,667 0 511,667 0 511,667
57,336 0 0 57,336 57,336
7,795,473 4,146,324 2,797,873 851,276 7,795,473
291,737 0 291,737 0 291,737
124,432 0 124,432 0 124,432
38,692 0 38,692 0 38,692
17 0 17 0 17
29,814 0 29,814 0 29,814
484,692 0 484,692 0 484,692
2,365 0 2,365 0 2,365
$ 487,057 0 487,057 0 487,057

30 de junio de 2021
Valor en Estimacion de valor razonable

libros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
$ 2,739,995 0 2,715,273 0 2,715,273
59,881,709 0 0 57,898,572 57,898,572
62,621,704 0 2,715,273 57,898,572 60,613,845
84,588,618 9,841,403 75,262,267 0 85,103,670
$ 84,588,618 9,841,403 75,262,267 0 85,103,670

31 de diciembre de 2020
Valor en Estimacién de valor razonable

libros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
$ 2,684,490 34,754 2,638,639 0 2,673,393
59,898,680 0 0 60,940,702 60,940,702
62,583,170 34,754 2,638,639 60,940,702 63,614,095
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31 de diciembre de 2020

Valor en Estimacién de valor razonable
libros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Pasivos
Pasivos financieros a costo amortizado 82,230,792 8,602,279 74,357,016 0 82,959,295
Total $ 82,230,792 8,602,279 74,357,016 0 82,959,295

4.2 Mediciones de valor razonable sobre bases no recurrentes

Los activos que no requieren ser medidos a valor razonable de manera recurrente corresponden a los
activos no corrientes mantenidos para la venta, los cuales quedaron valorados por $13,541 y $13,985 al
30 de junio de 2021 y 31 de diciembre de 2020, respectivamente, como resultado de la evaluacion por
deterioro en la aplicacién de la norma contable de informacion financiera aplicable, cuya valoracion se
clasifico en Nivel 3.

El valor razonable se determind utilizando modelos de precios, metodologias de flujo de efectivo
descontado, utilizando modelos internos o expertos externos con experiencia y conocimiento del mercado
inmobiliario o de los activos evaluados. En general, estas estimaciones se realizan con base en datos del
mercado o en funcién del costo de reemplazo, cuando no hay suficientes datos del mercado disponibles

4.3 Clasificacion de valores razonables

e Los instrumentos financieros clasificados en el Nivel 1 son aquellos cuyo valor razonable fue
establecido de acuerdo con los precios de mercado suministrados por el proveedor de precios,
determinado sobre la base de mercados liquidos correspondiente a precios cotizados (sin ajustar) en
mercados activos para activos o pasivos idénticos a los que la entidad puede acceder en la fecha de
medicion.

e Los instrumentos financieros clasificados en el Nivel 2 son aquellos cuyo valor razonable se determina
con base en técnicas de valoracién de flujos de caja descontados, empleando datos de mercado
observables proporcionados por el proveedor de precios. En general las transferencias entre Nivel 1y
Nivel 2, de los portafolios de inversiones corresponden fundamentalmente a cambios en los niveles de
liquidez de los titulos en los mercados.

e Las inversiones clasificadas en el Nivel 3 son aquellas cuyo valor razonable fue establecido a partir de
insumos no observables significativos dentro de la medicion completa. Los instrumentos de Nivel 3
incluyen principalmente inversiones en instrumentos de patrimonio que no se cotizan publicamente.
Dado que los precios observables no estan disponibles para estos valores, el Banco utiliza técnicas de
valoracién tales como los flujos de efectivo descontados para determinar su valor razonable.

Las técnicas de valoracion y principales datos de entrada utilizados en los Niveles 2 y 3 en los instrumentos
financieros medidos a valor razonable recurrente, se describen a continuacion:

Técnica de Valuacion Principales datos de entrada

Inversiones en titulos de deuda a valor razonable
e Precio de negociacién o calculado por familias de titulos de acuerdo con metodologia del
Ingresos proveedor de precios
e Precio estimado / Precio tedrico

(Continta)



9

BANCO DE BOGOTA
Notas a los Estados Financieros Condensados Separados Intermedios
Al 30 de junio de 2021

Técnica de Valuacion Principales datos de entrada

e Precio estimado / Precio tedrico (1)
e Precio promedio / Precio de mercado (2)

Mercado

Inversiones en instrumentos de patrimonio

e Crecimiento en valor residual después de 5y 10 afios
e Tasa interés de descuento

e Tasa de costo del patrimonio

e Tasa interés de descuento (WACC)

Flujo de caja descontado

Método de activos netos e Variable mas relevante en el activo

Derivados

e Precio del titulo o del subyacente
e Curvas de tasas de interés por la moneda funcional del subyacente
e Tasas de cambio

Ingresos . . .
e Curvas implicitas asociadas a contratos forward de tasa de cambio
e Curvas swap asignadas de acuerdo con el subyacente
e Matriz y curvas de volatilidades implicitas
e Precio de mercado
Mercado o TRM (tasa representativa de mercado) o Tasas de cambio de otras monedas segun

corresponda

(1) Precio estimado: un modelo de valoracién basado en la informacién obtenida de un proveedor de precios cuando no puede suministrar precios de

mercado cotizados (sin ajustar) para cada emisién. Este modelo es la base para la construccién del margen de valoracién de los valores
representados en la curva asignada o la tasa de referencia. Este margen permanece constante en la curva asignada o la tasa de referencia al
calcular el precio de valoracion teérico.

(2) Precio de mercado cotizado (es decir, obtenidos de proveedores de precios)

Las metodologias mas comunes aplicables a los instrumentos derivados son:

Valoracion de forwards sobre divisas: El proveedor publica curvas (tasas de interés) y tasas de
cambio asignadas de acuerdo con la moneda de origen del subyacente, a partir de las cuales se
descuentan los flujos contractuales del instrumento que se comparan contra el valor presente del valor
pactado.

Valoracion de forwards sobre bonos: Para determinar la valoracién del forward a una determinada
fecha, se calcula el valor futuro teérico del bono a partir de su precio el dia de valoracién y la tasa libre
de riesgo del pais de referencia del subyacente. Luego se obtiene el valor presente de la diferencia
entre el valor futuro teérico y el precio del bono pactado en el contrato forward, utilizando para el
descuento, la tasa libre de riesgo del pais de referencia del subyacente al plazo de dias por vencer del
contrato.

Valoracion de operaciones swaps: El proveedor publica curvas asignadas de acuerdo con
subyacentes, curvas swap de base (intercambio de pagos asociados a tasas de interés variables),
curvas domésticas, extranjeras y curvas implicitas asociadas a contratos forward de tipos de cambio.
Para determinar la valoracion del swap a una determinada fecha, se calcula el valor presente de cada
una de las patas que lo componen utilizando las tasas cero cupén para proyeccion y descuento de flujos,
teniendo en cuenta las convenciones pactadas en cuanto a modalidad de pagos de los intereses, bases
de caélculo, etc. Finalmente se calcula la diferencia entre la pata de entrega y la pata de recibo, que
constituye el precio justo de intercambio del instrumento.

Valoracion de opciones OTC: El proveedor publica curvas asignadas de acuerdo con la moneda
origen del subyacente, curva de tipos de cambio forward de la divisa doméstica objeto de la operacion,
curvas implicitas asociadas a contratos forward de tipos de cambio, curvas swap asignadas de acuerdo

(Continta)
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con el subyacente, matriz y curvas de volatilidades implicitas. El precio de las opciones se calcula
mediante el modelo de Black & Scholes & Merton.

4.4 Mediciones de valor razonable clasificadas en Nivel 3

En la siguiente tabla se presenta el movimiento de los activos financieros cuyas mediciones a valor
razonable estan clasificadas en Nivel 3:

Por el periodo de tres meses terminado el

30 de junio de 2021 30 de junio de 2020

Instrumentos Propiedades de Instrumentos Propiedades

de patrimonio inversion de patrimonio de inversiéon
Saldo al inicio del periodo $ 797,999 58,055 553,454 58,897
Ajuste de valoracién con efecto en resultados 13,888 3,416 10,172 (5,675)
Ajustes de valoracién con efecto en ORI 25,518 0 9,559 0
Adiciones 0 2,718 0 0
Retiros / Ventas (4,568) (6,734) (7,168) (3,083)
Reclasificaciones 0 4,540 0 0
832,837 61,995 566,017 50,139
Deterioro, neto 0 2,693 0 6,982
Saldo al final del periodo $ 832,837 64,688 566,017 57,121

Por el periodo de seis meses terminado el

30 de junio de 2021 30 de junio de 2020

Instrumentos Propiedades de Instrumentos Propiedades

de patrimonio inversiéon de patrimonio de inversion
Saldo al inicio del periodo $ 793,939 57,336 553,411 62,377
Ajuste de valoracién con efecto en resultados 21,906 3,473 18,408 (5,285)
Ajustes de valoracién con efecto en ORI 28,273 0 5,945 0
Adiciones 0 2,718 0 0
Retiros / Ventas (11,281) (7,975) (11,817) (5,438)
Reclasificaciones 0 5,781 0 1,143
832,837 61,333 565,947 52,797
Deterioro, neto 0 3,355 70 4,324
Saldo al final del periodo $ 832,837 64,688 566,017 57,121

a. Instrumentos de patrimonio

El Banco tiene algunas inversiones patrimoniales en diversas entidades con una participacion inferior al
20% del patrimonio de cada entidad, algunas de ellas recibidas en pago de obligaciones de clientes y otras
adquiridas porque son necesarias para el desarrollo de las operaciones del Banco, tales como, ACH
Colombia S.A., La Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A., entre otras.

En general todas estas compafiias no cotizan sus acciones en un mercado publico de valores y por
consiguiente, la determinacion de su valor razonable se ha realizado con la ayuda de asesores externos al
Banco. Para tal propdésito se han usado métodos de flujos de caja descontados, construidos con base en
proyecciones propias del valorador de ingresos, costos y gastos de cada entidad valorable en un periodo
de cinco afios, tomando como base para ellas algunas informaciones histéricas obtenidas de las compafiias
y valores residuales determinados con tasas de crecimiento a perpetuidad establecidas por el valorador de
acuerdo con su experiencia. Dichas proyecciones y valores residuales son descontados con base en tasas
de interés construidas con curvas tomadas de proveedores de precios, ajustadas por primas de riesgo
estimadas con base en los riesgos asociados a cada entidad valorada.

(Continta)
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El siguiente cuadro resume los rangos de las principales variables utilizadas en las valoraciones:

Variable Rango
Crecimiento de la inflacién (1) Entre 3%y 3.2%
Crecimiento del producto interno bruto (1) Entre 5.2% y 5.8%
Ingresos IPC+1
Entre 3% y 14.8%
Costos y gastos Inflacion
Crecimiento a perpetuidad después de 5y 10 afios 3.2%y 3.4%
Tasa de descuento promedio Entre 12% y 16%
Tasa de costo del patrimonio Entre 11.42% y 13.66%

(1) Informacién tomada del Departamento Nacional de Planeacion

El siguiente cuadro incluye el mas reciente andlisis de sensibilidad de cambios en dichas variables en el
patrimonio del Banco, teniendo en cuenta que las variaciones de valor razonable de estas inversiones son
registradas en el ORI por corresponder a inversiones clasificadas como disponibles para la venta:

Métodos y Variables Variacion Impacto favorable Impacto desfavorable
Valor presente ajustado por tasa de descuento
Ingresos +/-1% 12,761 (12,539)
Crecimiento en valores residuales después de 5 afios +/-1% 17,039 (14,059)
Crecimiento en valores residuales después de 10 afios +/-1% 625 (508)
Tasas de interés de descuento +/-50PB (22) 29
Tasa costo del patrimonio +/-50PB 14,616 (7,911)

b. Propiedades de inversion

Las propiedades de inversién son reportadas en el estado de situacion financiera a su valor razonable
determinado con base en informes preparados por peritos independientes al final de cada periodo de
reporte.

Las técnicas de valoracion usadas tienen en cuenta el tipo de bien mueble o inmueble, sus caracteristicas
fisicas, de ubicacion y mercado. Dentro de las metodologias de valoracidn utilizadas estan:

Método comparativo de mercado: Técnica que busca establecer el valor comercial del bien, a partir del
estudio de las ofertas o transacciones recientes, de bienes semejantes y comparables al del objeto de
avallo. Tales ofertas o transacciones deberan ser clasificadas, analizadas e interpretadas para llegar a la
estimacioén del valor comercial.

Método de capitalizacién de rentas o ingresos: Este método se enfoca en establecer el valor comercial
del inmueble sobre la base del potencial de produccidn econémica que generara por concepto de
arrendamientos considerando el retorno anual y evaluando el tiempo de recuperacién de la inversién. Esta
metodologia se usa generalmente en bienes comerciales como locales, oficinas y bodegas, estimando
ingresos, gastos y tasas de mercado al momento de su evaluacion.

Método de costo de reposicion: En bienes inmuebles, este método busca establecer el costo de la
infraestructura, adecuaciones, mejoras y adiciones que tendria que incurrir un inversionista en recuperar
una construcciéon a su estado inicial 0 en condiciones 6ptimas de utilizacion. Este método es utilizado
principalmente para determinar el valor de la construccion.

(Continta)
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Método residual: Este método se utiliza para establecer el valor de un terreno para inmuebles destinados
a desarrollar proyectos urbanisticos o inmobiliarios de viviendas multifamiliares, conjuntos sometidos al
régimen de propiedad horizontal, centros comerciales, centros empresariales, entre otros. Este método
tiene en cuenta variables como: La reglamentacion urbanistica, indices de construccion, ocupacion, altura
permitida en pisos, tipo de estructura, area minima para desarrollar el proyecto y destinacién (habitacional,
comercial, dotacional, institucional, industrial, entre otros), en sintesis, determinar con base en el potencial
de desarrollo y ventas de un proyecto, cual es el factor de incidencia del terreno y asi determinar el valor
del mismo.

Las valuaciones de las propiedades de inversién son consideradas en el Nivel 3 de la jerarquia en la
medicion del valor razonable. No se han presentado cambios en la técnica de valoracién para cada activo
durante el primer semestre del afio 2021.

Un aumento (Ligero, normal, considerable, significativo) en los arrendamientos utilizados en el avalué
generaria un aumento (significativo, ligero, considerable) en el valor razonable del activo, y viceversa.

4.5 Transferencias entre niveles

En general las transferencias entre Nivel 1 y Nivel 2 de los portafolios de inversiones negociables y
disponibles para la venta corresponden principalmente a cambios en los niveles de liquidez de los titulos
en los mercados. Al 30 de junio de 2021 se presentd una transferencia de titulos emitidos o garantizados

por el Gobierno Colombiano en inversiones disponibles para la venta, por un valor de $1,210 pasando de
Nivel 2 a Nivel 1.

Nota 5 — Segmentos de operacién

El Banco opera en los siguientes segmentos:

e Operacion Bancaria, que comprende todas las actividades del Banco diferentes a inversion en
subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos, la cual, a su vez, incluye las unidades estratégicas de
negocio (i) Banca Empresas, (ii) Banca Pyme, Microfinanzas y Personas y oficial red y (iii) Tesoreria.

¢ Inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos.

A continuacién, se presenta la informacién por segmento de activos, pasivos, ingresos y gastos sobre los
que se debe informar:

Activos y pasivos por segmentos

30 de junio de 2021 31 de diciembre de 2020
Inversiones Inversiones
en en
Operacion sub5|_d|ar|as, Total Operacion sub5|_d|ar|as, Total
Bancaria asociadas y Bancaria asociadas y
negocios negocios
conjuntos conjuntos
Efectivo y equivalentes de efectivo $ 10,616,573 0 10,616,573 9,178,718 0 9,178,718
Inversiones negociables 1,476,077 0 1,476,077 1,888,520 0 1,888,520
Lr:avrirasmnes disponibles para la 4,988,860 0 4,988,860 5337950 0 5,337,950
Inversiones hasta el vencimiento 2,739,995 0 2,739,995 2,684,490 0 2,684,490

(Continta)



Derivados a valor razonable
Cartera de créditos, neta

Otras cuentas por cobrar, neto
Activos no corrientes mantenidos
para la venta

Inversiones en subsidiarias,
asociadas y negocios conjuntos,
neto

Propiedades, planta y equipo
Activos por derecho de uso
Propiedades de inversion
Plusvalia

Otros activos intangibles
Impuesto a las ganancias
Otros activos

Total activos

Pasivos financieros derivados a
valor razonable

Pasivos financieros a costo
amortizado

Beneficios a empleados
Provisiones

Impuesto a las ganancias
Cuentas por pagar y otros pasivos
Total pasivos
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30 de junio de 2021

31 de diciembre de 2020

Estado del resultado del periodo por segmento

Ingresos por intereses
Gastos por intereses
Ingreso por intereses, neto

Provisién de activos financieros, neto
Ingresos por intereses después de

provisién, neto

Ingresos de contratos con clientes por

comisiones y otros servicios

Costos y gastos de contratos con clientes

por comisiones y otros servicios

Ingresos de contratos con clientes por
comisiones y otros servicios, neto
Ingresos de activos o pasivos financieros
mantenidos para negociar, neto (1)

Otros ingresos

Inversiones Inversiones
en en
Operacion subsidiarias, Operacion subsidiarias,
h ] Total . ) Total
Bancaria asociadas y Bancaria asociadas y
negocios negocios
conjuntos conjuntos
258,728 12,970 271,698 394,601 117,066 511,667
59,881,709 0 59,881,709 59,898,680 0 59,898,680
1,010,554 0 1,010,554 903,043 0 903,043
13,541 0 13,541 13,985 0 13,985
0 24,710,183 24,710,183 0 22,266,708 22,266,708
644,127 0 644,127 682,282 0 682,282
472,981 0 472,981 501,418 0 501,418
64,688 0 64,688 57,336 0 57,336
465,905 0 465,905 465,905 0 465,905
441,395 0 441,395 401,267 0 401,267
1,396,167 0 1,396,167 948,948 0 948,948
18,795 0 18,795 18,562 0 18,562
84,490,095 24,723,153 109,213,248 83,375,705 22,383,774 105,759,479
279,091 22,277 301,368 484,692 2,365 487,057
80,802,680 3,785,938 84,588,618 78,765,582 3,465,210 82,230,792
203,981 0 203,981 229,148 0 229,148
23,308 0 23,308 24,056 0 24,056
3,694 0 3,694 4,541 0 4,541
2,429,222 0 2,429,222 2,226,730 0 2,226,730
83,741,976 3,808,215 87,550,191 81,734,749 3,467,575 85,202,324
Por el periodo de tres meses terminado el
30 de junio de 2021 30 de junio de 2020
Inversiones Inversiones
en en
Operacion subsidiarias, Operacion subsidiarias,
. . Total ) A Total
Bancaria asociadas y Bancaria asociadas y
negocios negocios
conjuntos conjuntos
$ 1,226,668 0 1,226,668 1,443,925 0 1,443,925
344,365 45,218 389,583 577,346 47,000 624,346
882,303 (45,218) 837,085 866,579 (47,000) 819,579
356,842 0 356,842 548,733 0 548,733
525,461 (45,218) 480,243 317,846 (47,000) 270,846
245,758 0 245,758 190,276 0 190,276
74,584 0 74,584 56,707 0 56,707
171,174 0 171,174 133,569 0 133,569
81,035 2,134 83,169 (359,728) 46,413 (313,315)
(18,911) 693,154 674,243 463,051 371,992 835,043
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Por el periodo de tres meses terminado el

30 de junio de 2021 30 de junio de 2020
Inversiones Inversiones
en en
Operacion subsidiarias, Total Operacion subsidiarias, Total
Bancaria asociadas y ota Bancaria asociadas y ota
negocios negocios
conjuntos conjuntos
Ingresos por participacion en resultados de
subsidiarias, asociadas y  negocios 0 693,154 693,154 0 371,992 371,992
conjuntos
Otros (2) (18,911) 0 (18,911) 463,051 0 463,051
Otros gastos 569,255 0 569,255 563,441 0 563,441
Utilidad antes de impuesto a las 189,504 650,070 839,574 (8,703) 371,405 362,702
ganancias
Impuesto a las ganancias 11,434 0 11,434 (16,245) 0 (16,245)
Utilidad del periodo $ 178,070 650,070 828,140 7,542 371,405 378,947
Por el periodo de seis meses terminado el
30 de junio de 2021 30 de junio de 2020
Inversiones Inversiones
en en
Operacion subsidiarias, Total Operacion subsidiarias, Total
Bancaria asociadas y ota Bancaria asociadas y ota
negocios negocios
conjuntos conjuntos
Ingresos por intereses $ 2,458,318 0 2,458,318 2,939,365 0 2,939,365
Gastos por intereses 693,494 88,194 781,688 1,219,483 90,242 1,309,725
Ingreso por intereses, neto 1,764,824 (88,194) 1,676,630 1,719,882 (90,242) 1,629,640
Provisién de activos financieros, neto 817,203 0 817,203 929,352 0 929,352
Ingresos por intereses después de
pr?)visién’,)neto P 047621 (88.,194) 859,427 790,530 (90,242) 700,288
Ingresos de contratos con clientes por
comisiones y otros servicios 502,671 0 502,671 435,163 0 435,163
Costos y gastos de contratos con clientes
por comisiones y otros servicios 143,905 0 143,905 123,150 0 123,150
Ingresos de contratos con clientes por
comisiones y otros servicios, neto 358,766 0 358,766 312,013 0 312,013
Ingresos de activos o pasivos financieros
mantenidos para negociar, neto (1) 225,329 11,075 236,404 639,744 97,990 737,734
Otros ingresos (117,763) 1,342,360 1,224,597 (484,923) 1,013,694 528,771
Ingresos por participaciéon en resultados
de subsidiarias, asociadas y negocios 0 1,013,694 1,013,694
conjuntos 0 1,342,360 1,342,360
Otros (2) (117,763) 0 (117,763) (484,923) 0 (484,923)
Otros gastos 1,094,101 0 1,094,101 1,160,338 0 1,160,338
Utilidad antes de impuesto a las
ganancias P 319,852 1,265,241 1,585,003 97,026 1021442 1118468
Impuesto a las ganancias 67,031 0 67,031 21,767 0 21,767
Utilidad del periodo $ 252,821 1,265,241 1,518,062 75,259 1,021,442 1,096,701

(1) Incluye: Instrumentos financieros derivados de negociacion, derivados de cobertura e inversiones.
(2) Incluye: Ganancia neta en venta de inversiones, diferencia en cambio y otros (ver nota 17).

(Continta)
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Nota 6 — Efectivo y equivalentes de efectivo

El detalle de efectivo y equivalentes de efectivo es el siguiente:

30 de junio de 2021 31 de diciembre de 2020
Caja $ 1,701,954 2,008,964
Banco Central (1) 2,487,462 647,375
Bancos y otras entidades financieras 6,427,157 6,522,379
Total $ 10,616,573 9,178,718

(1) Incremento en saldo cuenta corriente del Banco de la Republica de Colombia por $1,930,087, principalmente por cancelacion de operaciones repos.

No existen restricciones en el efectivo y equivalentes de efectivo, excepto por el encaje legal requerido en
Colombia.

Nota 7 — Contabilidad de cobertura

7.1 Coberturadeinversiones netas de negocios en el extranjero

Los activos y pasivos de la estrategia de cobertura de la exposicion al riesgo de cambio de las inversiones
en subsidiarias en el extranjero son convertidos de dolares a pesos colombianos a la tasa representativa
del mercado certificada diariamente por la Superintendencia Financiera de Colombia, lo que genera una
utilidad o pérdida no realizada por diferencia en cambio que se reconoce en otro resultado integral en el
patrimonio.

El siguiente es el detalle de las coberturas sobre las inversiones en subsidiarias del exterior:

Millones de délares americanos

30 de junio de 2021 31 de diciembre de 2020
Banco de Banco de
Leasin Bogota Leasin Bogota
g Panama, g Panama,
Bogota Bogota
otras Total otras Total
SA filiales SA. filiales
Panama > Y Panama > Y
agencias agencias
(€] ()]
Valor total de la inversion $ 4,554 152 4,706 4,320 154 4,474
Valor cubierto de la inversion 2,868 85 2,953 2,868 85 2,953
Valor de la cobertura en obligaciones en moneda extranjera (2,067) 0 (2,067) (2,067) 0 (2,067)
Valor de la cobertura en contratos forward y Activo 13 6 19 (589) (223) (812)
futuros Pasivo $ (683) (159) (842) 31 71 102

(Continta)
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Millones de pesos colombianos

30 de junio de 2021 31 de diciembre de 2020
Banco de Banco de
Leasi Bogotéa . Bogotéa
easing Z Leasing 2
Bogota Panama, Bogota Panama,
9 otras Total g otras Total
S.A. -~ S.A. -
p filiales y . filiales y
Panama - Panama X
agencias agencias
(€] (€]
Diferencia en cambio de subsidiarias del exterior $ 5,126,748 162,518 5,289,266 3,745,577 114,097 3,859,674
Diferencia en cambio de la Inversién cubierta (2) 5,087,422 161,836 5,249,258 4,254,894 113,651 4,368,545
Diferencia en cambio de bonos en moneda extranjera (2,014,352) 0 (2,014,352) 1 (1,361,148) 0 (1,361,148)
E)'(ft‘:;;‘gr': en cambio de derivados en moneda (3,073,070) (161,836) (3,234,906) | (2,893,746) (113,651) (3,007,397)
Neto de Cobertura $ 0 0 0 0 0 0

1) Incluye Finance, Ficentro y aportes en la sucursal Panama y las agencias Miami, New York.
2) La diferencia en cambio de la inversién no cubierta ascendia a $40,008 y ($508,871) al 30 de junio de 2021 y 31 de diciembre 2020,
respectivamente, originando un movimiento de $548,879 en el semestre.

7.2 Medicion de la efectividad e inefectividad

Una cobertura se considera efectiva si al inicio del periodo y en los periodos siguientes se compensan los
cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo atribuibles al riesgo cubierto durante el periodo

para el que se haya designado la cobertura y que la eficacia de la cobertura esté en un rango entre el 80%
y el 125%.

El Banco han documentado las pruebas de efectividad de la cobertura de sus activos y pasivos en moneda
extranjera de filiales y agencias del exterior, basado en la porcién de la inversién neta cubierta al comienzo
de la relacion de cobertura. La cobertura es considerada perfectamente efectiva, toda vez que los términos
criticos y riesgos de las obligaciones que sirven como instrumento de cobertura son idénticos a los de la
posicién primaria cubierta. La eficacia de la cobertura se mide antes de impuestos.

Con la adopcion del nuevo marco normativo previsto en el Decreto 1477 de 2018 (Requerimiento de
Patrimonio Adecuado, de acuerdo con los estandares de Basilea lll), la relacion de solvencia basica es
mas sensible a movimientos en la tasa de cambio de USD a pesos. Una devaluacidon genera una
disminucién de la plusvalia en ddélares en el Patrimonio Basico Ordinario - PBO a la vez que aumenta los
Activos Ponderados por Nivel de Riesgo (APNRs) por la porcion denominada en moneda extranjera,
generando una disminucién en la solvencia basica.

Como una alternativa para inmunizar la relacién de solvencia a la tasa de cambio, la Junta Directiva aprobé
el 30 de marzo de 2020 “descubrir’ parte del valor de la inversidn neta en el exterior a través de la reduccién
en el tamafio de la cobertura con derivados. El monto autorizado a excluir no debe superar el 150% del
valor del “patrimonio técnico para Inversiones Controladas en el Exterior” (patrimonio depurado) ni el valor
de las inversiones en subsidiarias del exterior, para estados financieros individuales. Asi mismo no puede
superar el 40% del Patrimonio Técnico para estados financieros consolidados.

(Continta)
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Nota 8 — Cartera de créditos, neta
8.1 Cartera de créditos por modalidad:

30 de junio de 2021

Garantia idénea Otras garantias Total
. Otros . Otros
Capital Intereses Capital Intereses
COnCeptOS COnCeptOS

Comercial $ 19,400,984 133,445 283 22,061,592 247,370 36,174 41,879,848

Consumo 1,280,369 9,771 412 12,674,475 246,025 81,108 14,292,160

Vivienda 4,457,430 54,821 8,944 0 0 0 4521195

Microcrédito 140,109 18 0 152,050 11,775 5,946 309,898

Leasing financiero 3,006,570 33,888 10,446 0 0 0 3,050,904

comercial

Leasing financiero 4,895 56 138 0 0 0 5,089

consumo

Leasing financiero 525,991 5,877 1,889 0 0 0 533,757

habitacional

Repos, interbancarios y 0 0 0 146,713 0 0 146713

otros

Total cartera bruta 28,816,348 237,876 22,112 35034830 505,170 123,228 64,739,564

Provision (1,485598) (50,104 (10,595)  (3,022,990)  (229,272) (59,296)  (4,857,855)

Total cartera neta $ 27,330,750 187,772 11,517 32,011,840 275898 63,932 59,881,709

31 de diciembre de 2020
Garantia idonea Otras garantias
. . Total
Capital Intereses Otros Capital Intereses Otros
COnCeptOS COnCeptOS

Comercial $ 19,297,892 159,816 792 21,760,746 273,186 35,503 41,527,935
Consumo 1,225,155 15,747 684 12,146,345 290,575 77429 13,755,935
Vivienda 4,064,688 60,473 10,338 0 0 0 4135499
Microcrédito 130,254 36 0 194,637 16,048 5,135 346,110
Leasing financiero 2,963,074 48,229 9,484 0 0 0 3020787
comercial
Leasing financiero 5,912 62 199 0 0 0 6,173
consumo
Leasing financiero 494,147 7,839 1,736 0 0 0 503,722
habitacional
Repos, interbancarios y 0 0 0 8,815 0 1355593 1,364,408
otros
Total cartera bruta 28,181,122 292,002 23233 34,110,543 570,809 1,473,660 64,660,569
Provision (1,314,044) (46,586) (11,797) (3,107,762)  (231,807) (49,893) (4,761,889)
Total cartera neta $ 26,867,078 245,616 11,436 31,002,781 348,002 1,423,767 59,898,680

El incremento neto al 30 de junio de 2021 en la cartera bruta por $78,995, con respecto al 31 de diciembre de
2020, se debe principalmente a:

1. La cancelacion de operaciones simultaneas con la Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia
por $1,275,296, de acuerdo con las estrategias de tesoreria.

(Continta)
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2. Incremento en la cartera de consumo por $536,225 en créditos de libranzas, y en cartera de vivienda por

$385,696 en créditos ordinarios.

3. Aumento de $495,312 en la cartera en moneda extranjera, producto de la diferencia en cambio.

8.2 Cartera de créditos por tipo de riesgo:

30 de junio 2021

31 de diciembre 2020

Cartera o Cartera Cartera s Cartera
Provision Provisiéon
bruta neta bruta neta
Comercial
“A” Normal $ 37,061,659 641,731 36,419,928 37,006,108 683,926 36,322,182
“B” Aceptable 842,267 46,591 795,676 967,008 100,070 866,938
“C” Apreciable 1,212,407 160,634 1,051,773 1,041,968 152,994 888,974
“D” Significativo 2,242,758 1,275,258 967,500 1,901,452 1,083,188 818,264
“E” Incobrabilidad 520,757 520,730 27 611,399 611,351 48
41,879,848 2,644,944 39,234,904 41,527,935 2,631,529 38,896,406
Consumo
“A” Normal 12,448,288 611,674 11,836,614 12,087,875 788,596 11,299,279
“B” Aceptable 374,378 45,449 328,929 446,732 62,265 384,467
“C” Apreciable 398,721 82,410 316,311 422,103 92,935 329,168
“D” Significativo 781,946 642,075 139,871 608,488 493,684 114,804
“E” Incobrabilidad 288,827 288,827 0 190,737 190,737 0
14,292,160 1,670,435 12,621,725 13,755,935 1,628,217 12,127,718
Vivienda
“A” Normal 4,284,463 104,032 4,180,431 3,948,262 96,197 3,852,065
“B” Aceptable 104,975 6,293 98,682 89,732 5,976 83,756
“C” Apreciable 61,317 8,360 52,957 26,721 3,207 23,514
“D” Significativo 11,991 2,651 9,340 21,103 4,602 16,501
“E” Incobrabilidad 58,449 23,129 35,320 49,681 19,787 29,894
4,521,195 144,465 4,376,730 4,135,499 129,769 4,005,730
Microcrédito
“A” Normal 212,006 16,940 195,066 255,954 15,851 240,103
“B” Aceptable 14,235 1,159 13,076 32,620 3,891 28,729
“C” Apreciable 14,130 3,700 10,430 14,530 3,748 10,782
“D” Significativo 10,570 5,774 4,796 6,936 3,731 3,205
“E” Incobrabilidad 58,957 58,957 0 36,070 36,070 0
309,898 86,530 223,368 346,110 63,291 282,819
Leasing financiero
“A” Normal 3,010,307 39,052 2,971,255 2,967,524 39,893 2,927,631
“B” Aceptable 125,308 6,181 119,127 105,865 5,294 100,571
“C” Apreciable 76,213 8,794 67,419 62,964 7,248 55,716
“D” Significativo 300,409 182,539 117,870 309,209 173,349 135,860
“E” Incobrabilidad 77,513 74,915 2,598 85,120 83,299 1,821
3,589,750 311,481 3,278,269 3,530,682 309,083 3,221,599
Repos, interbancarios y otros
“A” Normal 146,713 0 146,713 1,364,408 0 1,364,408
146,713 0 146,713 1,364,408 0 1,364,408
Total $ 64,739,564 4,857,855 59,881,709 64,660,569 4,761,889 59,898,680

(Continta)



19

BANCO DE BOGOTA
Notas a los Estados Financieros Condensados Separados Intermedios
Al 30 de junio de 2021

8.3 Cartera de créditos por sector econémico

30 de junio de 2021

Repos,
. - Micro- Leasing interban- o
Comercial Consumo Vivienda crédito Financiero carios y Total % Part
otros

Asalariados $ 311,249 11443511 3,450,087 14,104 440,851 37 15,660,739  24.19%
Industrias 9,115,523 142,655 49,407 40,414 569,028 17,045 9,934,072  15.34%
manufactureras
Comercio al por 6,774,238 703,902 214,060 162,344 525,898 3,367 8,383,809  12.95%
mayor y menor
Construccion 5,956,448 92,311 29,687 2,855 168,539 0 6,249,840 9.65%
Transporte y 2,472,490 262,866 99,721 8,256 682,035 0 3,525,368 5.45%
almacenamiento
:g‘gi”rgfras y de 3,370,966 13,557 4,598 150 26,664 46,223 3,462,158 5.35%
Profesionales,
cientificas y 1,960,004 641,574 397,102 9,803 145,081 0 3,153,564 4.87%
técnicas
Servicios pablicos 2,810,834 341 78 51 5,214 0 2,816,518 4.35%
Agricultura 1,341,071 175,271 36,215 28,831 105,445 0 1,686,833 2.61%
Administracién 1,668,604 0 0 6 3,776 0 1,672,386 2.58%
publica y defensa
Q:f&‘g'on de la 1,088,048 123,227 48,967 828 149,366 0 1,410,436 2.18%
Actividades 1,044,960 40,455 11,124 631 316,518 37 1,413,725 2.18%
inmobiliarias
Explotacién de 284,911 6,737 2,799 301 59,456 80,004 434,208 0.67%
minasy canteras
Otros sectores 3,680,502 645,753 176,450 41,324 391,879 0 4,935,908 7.63%
economicos

41,879,848 14,292,160 4,521,195 309,898 3,589,750 146,713 64,739,564 100%
Provision (1) (2,644,944)  (1,670,435)  (144,465)  (86,530) (311,481) 0  (4,857,855)

Total cartera $ 39234904 12,621,725 4376730 223368 3,278,269 146,713 59,881,709

neta
31 de diciembre de 2020
Repos,
Comercial Consumo Vivienda Micro- Leasing interban- Total % Part
crédito Financiero carios y
otros

Asalariados $ 314,214 10,720,606 3,077,679 17,225 421,780 0 14,551,504  22.50%
Industrias o
manufactureras 8,749,426 153,258 50,401 44,014 580,858 7,415 9,585,372  14.82%
Comercio al por o
mayor y menor 6,391,731 748,134 211,021 179,358 497,194 1,322 8,028,760  12.42%
Construccion 6,048,767 102,178 28,603 3,459 181,288 0 6,364,295 9.84%
Transporte y 2,432,184 287,342 101,308 10,397 699,124 289 3,530,644 5.46%
almacenamiento
Financieras y de 4,036,569 14,142 4,778 186 28,232 1,335,38 5,419,287 8.38%
seguros 0
Profesionales,
cientificas y 2,022,769 679,383 396,308 11,793 149,226 0 3,259,479 5.04%
técnicas
Servicios publicos 2,419,859 322 77 65 4,680 0 2,425,003 3.75%
Agricultura 1,331,507 187,804 34,938 29,882 91,183 0 1,675,314 2.59%
Administracion o
Dblica y defensa 1,794,232 0 0 7 4,558 0 1,798,797 2.78%
?;i?c‘f“’” dela 1,050,193 120,349 46,694 087 144,639 0 1,362,862 2.11%
Actividades 1,041,626 40,207 9,576 589 268,701 0 1,360,699 2.10%
inmobiliarias
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31 de diciembre de 2020

Repos,
Comercial Consumo Vivienda Micro- Leasing interban- Total % Part
crédito Financiero carios y
otros
Explotacion de o
minas y canteras 267,108 7,969 2,505 381 61,098 20,002 359,063 0.56%
Otros sectores o
econémiIcos 3,627,750 694,241 171,611 47,767 398,121 0 4,939,490 7.64%
41527935 13755935 4135499 346110 3530682 2040 64660560  100.00%

Provision (1) (2,631,529) _ (1,628,217)  (129,769)  (63,291) (309,083) 0 (4,761,889

:g:g' cartera $ 38,896,406 12,127,718  4,005730 282,819 3,221,599 1'364'42 59,898,680

(1) Incluye $431,739 y $630,411 de provision general adicional por COVID 19 al 30 de junio de 2021 y 31 de diciembre de 2020, respectivamente. Ver
Nota 2.2.

8.4 Provisién cartera de crédito

El siguiente es el movimiento de la provision de cartera, por los periodos de tres meses terminados en:

Comercial Consumo Vivienda Microcrédito 'Lea5|.ng Total
financiero
Saldo al 31 de marzo de 2021 $ 2,509,505 1,744,494 135,554 75,227 300,997 4,765,777
Provision cargada a resultados 295,993 310,586 16,969 25,804 21,075 670,427
Castigos y condonaciones (21,809) (274,100) (3,571) (10,217) (1,058) (310,755)
Recuperacion de provision (138,745) (110,545) (4,487) (4,284) (9,533) (267,594)
Saldo al 30 de junio de 2021 (1) $ 2,644,944 1,670,435 144,465 86,530 311,481 4,857,855
Saldo al 31 de marzo de 2020 $ 2,162,937 1,003,969 100,239 52,418 268,438 3,588,001
Provision cargada a resultados 236,170 445,945 7,863 5,297 22,438 717,713
Castigos y condonaciones (28,312) (172,088) (665) (9,414) (869) (211,348)
Recuperacién de provision (73,374) (57,962) (1,504) (3,811) (8,403) (145,054)
Saldo al 30 de junio de 2020 (1) $ 2,297,421 1,219,864 105,933 44,490 281,604 3,949,312

El siguiente es el movimiento de la provision de cartera, por los periodos de seis meses terminados en:

Comercial Consumo Vivienda Microcrédito 'LeaS|.ng Total
financiero
Saldo al 31 de diciembre de 2020  $ 2,631,529 1,628,217 129,769 63,291 309,083 4,761,889
Provision cargada a resultados 566,426 875,819 32,800 53,366 51,131 1,579,542
Castigos y condonaciones (225,679) (538,716) (6,578) (17,831) (20,063) (808,867)
Recuperacién de provision (327,332) (294,885) (11,526) (12,296) (28,670) (674,709)
Saldo al 30 de junio de 2021 (1) $ 2,644,944 1,670,435 144,465 86,530 311,481 4,857,855
Saldo al 31 de diciembre de 2019  $ 2,008,743 976,996 95,055 51,395 259,183 3,391,372
Provision cargada a resultados 551,618 774,775 18,893 20,319 44,592 1,410,197
Castigos y condonaciones (57,361) (346,845) (2,461) (17,166) (5,539) (429,372)
Recuperacién de provision (205,579) (185,062) (5,554) (10,058) (16,632) (422,885)
Saldo al 30 de junio de 2020 (1) $ 2,297,421 1,219,864 105,933 44,490 281,604 3,949,312

(1) Incluye $431,739 y $221,000 de provisién general adicional por COVID 19 al 30 de junio de 2021 y 30 de junio de 2020, respectivamente. Ver
Nota 2.2.
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8.5 Cartera entregada en garantia

El siguiente es el detalle de cartera de crédito que garantiza operaciones repo:

30 de junio de 2021 31 de diciembre de 2020
Capital Intereses Capital Intereses
Comercial (1) $ 0 0 278,862 1,657
Total Cartera $ 0 0 278,862 1,657

(1) Las operaciones repo con Banco de la Republica se cancelaron en enero de 2021.

8.6 Compromisos de crédito
Compromisos en lineas de crédito no usadas

El siguiente es el detalle:

30 de junio de 2021 31 de diciembre de 2020
Monto nocional Monto nocional

Cupos de tarjeta de crédito no utilizados $ 4,762,578 4,628,107
Apertura de crédito 2,244,479 2,255,633
Créditos aprobados no desembolsados 1,773,017 1,855,804
Garantias 1,391,384 1,805,587
Cupos de sobregiros 935,089 923,257
Cartas de créditos no utilizadas 140,315 144,281
Total $ 11,246,862 11,612,669

Los saldos pendientes de las lineas de crédito no usadas y garantias no necesariamente representan
futuros requerimientos de caja porque dichos cupos pueden expirar y no ser usados total o parcialmente.

El siguiente es el detalle de los compromisos de crédito por tipo de moneda:

30 de junio de 2021 31 de diciembre de 2020
Pesos colombianos $ 10,600,299 10,712,289
Délares 642,640 840,034
Euros 3,923 60,346
Total $ 11,246,862 11,612,669
Nota 9 — Otras cuentas por cobrar, neto
El siguiente es el detalle de otras cuentas por cobrar:
30 de junio de 2021 31 de diciembre de 2020
Anticipos a contratos y proveedores $ 290,474 261,245
Traslados a ICETEX saldos declarados en abandono 191,663 182,763
Dividendos (1) 184,934 28,730
Transacciones electroénicas en proceso (2) 171,305 242,044
Dep6sitos en garantia y otros 53,513 107,883
Gastos pagados por anticipado 43,692 25,156
Transferencias a la Direccion Nacional del Tesoro cuentas inactivas 41,047 39,966
Comisiones 24,493 23,125
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30 de junio de 2021 31 de diciembre de 2020

Insuficiencia en cuentas de ahorro 9,251 9,721

Saldos a favor en operaciones de leasing 4,204 1,393

Promitentes vendedores 3,163 2,907

Compensacion de depdsitos electrénicos - Credibanco 2,946 2,474

Otras cuentas por cobrar 40,320 24,607

1,061,005 952,014

Provision de otras cuentas por cobrar (50,451) (48,971)

Total $ 1,010,554 903,043
(1) Incremento al 30 de junio de 2021 presentado por los dividendos decretados en las entidades donde el Banco posee inversiones, generando los

siguientes saldos por cobrar: Porvenir S.A. $126,317, Fiduciaria Bogota S.A. $52,570, ACH Colombia S.A. $3,621, Credibanco S.A. $1,903, Bolsa
de Valores de Colombia S.A. $301, Aportes en Linea S.A. $178, Desarrolladora de Zonas Francas S.A. $28 y Zona Franca Bogota $16.

2) Disminucién al 30 de junio de 2021 principalmente por transacciones electrénicas a través ATH, proceso que dependen de la cantidad de
transacciones y dias de la semana segun los ciclos de corte. Al 30 de junio de 2021 se presenté menor volumen de transacciones electronicas
con respecto al 31 de diciembre de 2020.

Nota 10 —Inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos, neto

A continuacidn, se muestra un detalle de las inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos:

30 de junio de 2021 31 de diciembre de 2020
Subsidiarias $ 18,991,748 16,843,834
Asociadas 5,716,995 5,421,467
Negocios Conjuntos 1,440 1,407
Total $ 24,710,183 22,266,708

El siguiente es el movimiento de las inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos:

Por el periodo de tres meses Por el periodo de seis meses
terminado el terminado el
30 de junio de 30 de junio de 30 de junio de 30 de junio de

2021 2020 2021 2020
Saldo al inicio del periodo $ 23,583,351 24,813,978 22,266,708 21,205,025
Participacion en resultados (1) 693,154 371,721 1,342,360 1,007,113
Participacién en otro resultado 111,309 167,475 44.333 (330,155)
integral (2)
Diferencia en cambio 324,088 (1,386,079) 1,436,161 2,246,956
Dividendos 0 0 (379,772) (164,209)
Adquisiciones 0 0 2,207 2,667
Retencion en la fuente por
dividendos (3) (1,691) 0 (1,691) 0

24,710,211 23,967,095 24,710,306 23,967,397

Deterioro (4) (28) 116 (123) (186)
Saldo al final del periodo $ 24,710,183 23,967,211 24,710,183 23,967,211

(1) Ver Nota 17.

(2) Incluye principalmente la participacion en otro resultado integral de Leasing Bogota S.A. Panama por $145,994 y de Corporacién Financiera
Colombiana S.A. por ($32.528).

(3) Corresponde a retencion practicada sobre dividendos de Corporacion Financiera Colombiana S.A.

(4) Corresponde al deterioro sobre la inversién en Ficentro S.A.
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10.1 Inversiones en subsidiarias
30 de junio de 2021 31 de diciembre de 2020
% Participacion Valor en % Participacion .

Directa Indirecta libros Directa Indirecta Valor en libros
Leasing Bogota S.A. Panama y subsidiarias 100.00% 0.00% $ 17,071,338 100.00% 0.00% $ 14,829,488
Banco de Bogota Panamé S.A. y subsidiaria 100.00% 0.00% 492,933 100.00% 0.00% 458,560
Bogota Finance Corporation 100.00% 0.00% 339 100.00% 0.00% 309
Fiduciaria Bogota S.A. 94.99% 0.00% 385,049 94.99% 0.00% 422,946
Almaviva S.A. 94.93% 0.88% 59,436 94.93% 0.88% 65,470
Megalinea S.A. 94.90% 0.00% 5,624 94.90% 0.00% 5,444
C(_eroramon Financiera Centroamericana S.A. 49.78% 0.00% 0 49.78% 0.00% 0
(Ficentro) (1)
Aval Soluciones Digitales S.A. (1) 38.90% 0.00% 6,599 38.90% 0.00% 6,316
Sociedad Administradora de Fondos de 36.51% 9.88% 968,843  36.51% 9.88% 1,053,560
Pensiones y Cesantias Porvenir S.A. (1)
Aportes en Linea S.A. (1) 2.04% 44.53% 1,587 2.04% 44.53% 1,741
Total $ 18,991,748 $ 16,843,834

(1) Entidades en las cuales el Banco tiene una participacion menor al 50% pero ejerce actividades de control. El 28 de julio de 2021 el Banco transfirié
a Grupo Aval (compafiia Matriz) el control directo de Porvenir (ver Nota 22).

Como parte de un proceso de reorganizacion societaria y con el propdsito de mejorar la eficiencia operativa,
durante el primer semestre de 2021 se presentaron los siguientes cambios en subsidiarias de Leasing
Bogota S.A. Panama:

1) Fusiones de subsidiarias

Las siguientes fusiones de subsidiarias fueron realizadas a valores en libros, por tratarse de entidades bajo
control comun sin participaciones minoritarias; por lo tanto, no generaron efecto en los valores de activos,
pasivos y patrimonio en las sociedades propietarias de su participacién accionaria.

a) Fusiones de subsidiarias de Multi Financial Group:

1.

2.

Las sociedades Instituto de Microfinanzas S.A. y Promotora Prosperidad S.A. se fusionaron,
prevaleciendo la dltima.

Las sociedades Bluelight Investment Corp, Inmobiliaria Fortaleza S.A., Epopeya Panamericana
S.A., Inmobiliaria Kuala S.A., Inmobiliaria Welligton S.A., Inversiones Guanche S.A., Inversiones
Pitaya S.A., Omastra S.A. y Multi Real Estate S.A. se fusionaron entre ellas, prevaleciendo la
altima.

Las sociedades Mofeta, S. A., Inmobiliaria Villa Hermosa, S. A, Inmobiliaria Mantaraya, S. A.,
Inmobiliaria Leonora, S. A., Inmobiliaria Norway, S. A., Inmobiliaria Madagascar, S. A., y Multi Real
Estate S.A. se fusionaron entre ellas, prevaleciendo la dltima.

Las sociedades Multi Real Estate S.A., y Multi Investments S.A. se fusionaron entre ellas,
prevaleciendo la dltima.

Las sociedades Multi Investments S.A., y Promotora Prosperidad, S.A. se fusionaron entre ellas,
prevaleciendo la dltima.

b) Fusiones de subsidiarias de BAC Credomatic:

1.

Las sociedades Credomatic Representaciones Turisticas S.A. de C.V. y Viajes Credomatic El
Salvador S.A. de C.V., prevaleciendo la tltima y cambiando su nimero de acciones.

(Continta)



24

BANCO DE BOGOTA
Notas a los Estados Financieros Condensados Separados Intermedios
Al 30 de junio de 2021

2. Lassociedades Ventas Internacionales S.A. de C.V. y Credomatic de Honduras S.A. se fusionaron,
prevaleciendo la ultima.

2) Liquidacion de subsidiarias:

Se efectud la liquidacion MB Cayman, CISA Internacional S.A., "BAC Leasing, S.A. de C.V. e Inversiones
Bursatiles Credomatic S.A.

3) Venta de subsidiaria de Multi Financial Group

Se efectud la venta de la subsidiaria Inmobiliaria Crusoe, S.A. por un valor de US$3 millones, generandose
utilidad en venta por US$0,8 millones.

10.2 Inversiones en asociadas

30 de junio de 2021 31 de diciembre de 2020
% Participacion Valor en libros % Participacion Valor en libros
Corporacién Financiera Colombiana S.A 34.42% $ 5,700,792 34.07% $ 5,405,038
Casa de Bolsa S.A. 22.80% 9,028 22.80% 9,212
Servicios de Identidad Digital S.A.S. 33.33% 4,815 33.33% 4,905
A Toda Hora S.A. 19.99% 2,360 19.99% 2,312
Total $ 5,716,995 $ 5,421,467

La variacion en las inversiones en asociadas al 30 de junio de 2021, con respecto al 31 de diciembre de
2020, corresponde principalmente al incremento en el valor de la inversiéon en Corporacion Financiera
Colombiana S.A. por $295,754, como consecuencia de la participacion del Banco por $367,615 sobre los
resultados del primer semestre de 2021 y la participacion del Banco por ($70,170) sobre el otro resultado
integral del primer semestre de 2021.

En el mes de mayo de 2021 se recibieron dividendos en acciones de Corporacion Financiera Colombiana
S.A. por $225,440 menos $1,691 correspondiente a retencidn sobre dividendos. Algunos accionistas de la
entidad optaron por dividendos en efectivo, situacion que generé un aumento en la participacién del Banco
del 0.35%.

10.3 Inversiones en negocios conjuntos

30 de junio de 2021 31 de diciembre de 2020
% Participacion Valor en libros % Participacion Valor en libros
A Toda Hora S.A. 25.00% $ 1,436 25.00% 1,407
Aval Soluciones Digitales S.A. 38.50% 4 0.00% 0
Total $ 1,440 $ 1,407

El 5 de enero de 2021 se firmé contrato de cuentas en participacion entre los Bancos: Bogota, Occidente,
Av. Villas y Popular y la entidad Aval Soluciones Digitales S.A. para iniciar el negocio conjunto de Aval
Soluciones Digitales S.A. cuyo objeto social es Depdésitos y Pagos Electrénicos - transacciones financieras
100% digital.

10.4 Domicilio de subsidiarias, asociadas y hegocios conjuntos

Leasing Bogota S.A. Panama, Banco de Bogotd Panama S.A. y Corporacion Financiera Centroamericana
S.A. (Ficentro) se encuentran domiciliadas en Panama, Bogota Finance Corporation tiene su domicilio en
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Islas Caimén, las demas subsidiarias, las asociadas y negocios conjuntos mencionadas anteriormente,
tienen domicilio en Colombia.

No se considera necesario calcular el valor razonable de las inversiones en asociadas y negocios conjuntos

por

cuanto el costo de su valoracion excede el beneficio de la revelacion, excepto para la Corporacion

Financiera Colombiana S.A. entidad que cotiza en la bolsa de valores.

Nota 1l - Impuesto alas ganancias

11.1 Impuesto alas ganancias del Estado Condensado Separado de Situacién Financiera

El impuesto a las ganancias para los periodos terminados al 30 de junio de 2021 y el 31 de diciembre de
2020 esta compuesto de la siguiente manera:

Impuesto a las ganancias activo

30 de junio de 2021 31 de diciembre de 2020
Impuesto corriente activo (2) $ 384,264 226,029
Impuesto diferido activo (1) 1,011,903 722,919
Neto $ 1,396,167 948,948
Impuesto a las ganancias pasivo

30 de junio de 2021 31 de diciembre de 2020

Impuesto corriente pasivo (2) $ 3,694 4,541
Neto $ 3,694 4,541
(1) El aumento en el impuesto diferido neto de $288,984 durante el primer semestre de 2021, se genero

principalmente por los siguientes conceptos:

Aumento de la diferencia en cambio no realizada sobre bonos de cobertura registrada en otros
resultados integrales de $653,204, lo que genera un aumento del impuesto diferido activo de $195,961
en razon a la devaluacién de la TRM durante el primer semestre de 2021 en $316 (pesos).

Aumento de la pérdida no realizada sobre inversiones negociables y disponibles para la venta
registrada en otros resultados integrales por $347,964 y en el resultado del periodo de $13,326, lo que
genera un aumento del impuesto diferido activo neto de $122,839.

Aumento del impuesto diferido activo en $58,951 por concepto de la diferencia en cambio no realizada
sobre las obligaciones financieras pendientes de pagar a entidades del exterior de $173,981, lo anterior
producto de la devaluacion de la TRM a junio de 2021 en $316 (pesos).

Disminucion del impuesto diferido activo de ($64,478), debido al uso de la provision adicional de cartera
por $190,022 durante el primer semestre de 2021.
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(2) Elimpuesto corriente neto se encuentra compuesto por los siguientes conceptos:

30 de junio de 2021

31 de diciembre de

Anticipo de impuesto de renta $
Retenciones y autoretenciones

Saldo a favor impuesto de Renta

Pasivo por impuesto de renta

Pasivo por incertidumbres tributarias

Impuesto corriente activo neto $

2020
12,358 193
146,611 0
227,096 225,836
(1,801) 0
(3,694) (4,541)
380,570 221,488

11.2 Componentes del gasto por impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias para los trimestres y semestres terminados al 30 de junio de 2021

y 2020 comprende:

Por el periodo de tres meses

Por el periodo de seis meses

terminado el terminado el
30 dejunio de 30 dejunio de 30 dejunio de 30 dejunio de
2021 2020 2021 2020

Impuesto corriente sobre la renta del periodo 1,649 (8,370) 1,660 48,315
Sobretasa Impuesto de Renta 142 (6,759) 142 1,927
Recuperacion impuesto corriente de periodos (12,982) (28,060) (12,982) (28,060)
anteriores
Subtotal impuesto corriente (11,191) (43,189) (11,180) 22,182
Impuestos diferidos netos del periodo 17,085 5,978 73,518 (21,447)
Ajuste en impuesto diferido del periodo anterior 5,540 20,966 5,540 21,032
Subtotal impuestos diferidos 22,625 26,944 79,058 (415)
Recuperacién posiciones tributarias inciertas 0 0 (847) 0
Total impuesto a las ganancias 11,434 (16,245) 67,031 21,767

El gasto por impuesto a las ganancias se reconoce basado en la mejor estimaciéon de la Administracion

tanto del impuesto de renta corriente como del impuesto de renta diferido.

La tasa tributaria efectiva del Banco respecto de operaciones continuas para los periodos de tres meses
terminados al 30 de junio de 2021 y 2020 fue de 1.36 % y (4.48) % respectivamente, presentando una

variacion de 5.84% entre los periodos comparativos.

Los principales conceptos que generan el aumento en la tasa efectiva de tributacion son:

e En el trimestre terminado el 30 de junio de 2021 a pesar de que se presentd un aumento en el ingreso
por método de participacion patrimonial de $321,433 respecto del mismo trimestre del afio 2020, se
genera un aumento en la tasa efectiva de un trimestre a otro de 8.82 puntos porcentuales.

e Paraelafio 2021 latasa impositiva es del 34% y en el afio 2020 era 36%, por consiguiente, se presenta
una disminucioén de (2) puntos porcentuales en la tasa efectiva de un periodo a otro.

e En el trimestre terminado el 30 de junio de 2021 se presenta un incremento de las rentas exentas por
rendimientos financieros en créditos de vivienda de interés social (VIS) e interés prioritario (VIP) por
valor de $41,795, respecto al mismo periodo de junio de 2020, lo cual generd una disminucion en la
tasa efectiva de tributacién de un periodo a otro del (0.43%).
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La tasa tributaria efectiva del Banco respecto de operaciones contindas para el periodo de seis meses

terminado al 30 de junio de 2021y 2020 fue de 4.23% y 1.95%, respectivamente, presentando una variacion

de 2.28 puntos porcentuales entre los semestres comparados.

Los principales conceptos que generan el aumento en la tasa efectiva de tributacion son:

e En el semestre terminado al 30 de junio de 2021 hubo un aumento en el ingreso por método de
participacion patrimonial de $335,247 respecto del mismo periodo del afio 2020, cuyo efecto en la tasa
efectiva de un semestre a otro corresponde a un aumento de 3.62 puntos porcentuales.

o Para el afio 2021 la tasa impositiva es del 34% y en el afio 2020 era de 36%, por consiguiente, se
presenta una disminucion de (2) puntos porcentuales en la tasa efectiva de un periodo a otro.

Nota 12 - Pasivos financieros a costo amortizado

El siguiente es el detalle de los pasivos financieros a costo amortizado:

30 de junio de 2021 31 de diciembre de 2020
Depositos de clientes $ 66,500,614 65,855,634
Obligaciones financieras 18,088,004 16,375,158
$ 84,588,618 82,230,792
12.1 Depdsitos de clientes

El siguiente es el detalle de los depositos:
30 de junio de 2021 31 de diciembre de 2020
Cuentas corrientes $ 18,040,482 17,431,699
Cuentas de ahorro 30,406,843 28,668,711
Certificados de depésito a término 17,953,588 19,628,508
Otros 99,701 126,716
$ 66,500,614 65,855,634

Los depositos de clientes presentaron un aumento neto al 30 de junio de 2021 con respecto al 31 de
diciembre de 2020 por $644,980 principalmente por:

e Aumento de cuentas de ahorro por $1,698,192 por incrementos en depésitos de clientes corporativos
Banca Empresa.

e Disminucion en renovaciones en los Certificados de depdsito a término por ($2,094,009).

e Aumento por diferencia en cambio por $1,135,823.

El siguiente es el detalle de los vencimientos de los certificados de depdsito a término:

30 de junio de 2021 31 de diciembre de 2020

2021 $ 10,400,637 14,481,517

2022 5,434,208 3,201,007

2023 913,132 775,905

2024 894,393 858,488

2025 y siguientes 311,218 311,591
Total $ 17,953,588 19,628,508
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12.2 Obligaciones financieras

El siguiente es el detalle de las obligaciones financieras:

30 de junio de 2021 31 de diciembre de 2020
Titulos de inversion en circulacién $ 9,199,458 7,894,942
Créditos de bancos y otros 4,459,040 2,731,545
Entidades de redescuento 2,168,378 2,343,035
Fondos interbancarios y overnight 1,756,566 2,876,614
Contratos de arrendamiento 504,562 529,022
Total $ 18,088,004 16,375,158

La variacion neta de las obligaciones financieras al 30 de junio de 2021 con respecto al 31 de diciembre de
2020 corresponde principalmente a:

¢ Incremento por $358,643, por diferencia en cambio en las obligaciones financieras y de $653,204 para
los bonos que cumplen la funcién de cobertura.

e EI 10 de febrero de 2021 el Banco emitié bonos ordinarios por $600,000, de acuerdo con el programa
de emisién y colocacién de bonos las caracteristicas de esta emision son las siguientes: (subserie E3
con una tasa fija del 3.40% por $210,000 y subserie A5, tasa IPC + margen al corte de la emisién de
1.16% por $390,000), los cuales tuvieron costos asociados a la emisién por $430 y una prima de
colocacion por $46 para un neto emitido de $599,616.

e Se contrataron nuevos créditos de bancos durante el periodo por $7,205,778 y cancelaciones por
$5,952,977 para un incremento neto de $1,252,801.

¢ Disminucion en fondos interbancarios y overnight por $1,134,178, principalmente por las operaciones

simultaneas, debido a las necesidades temporales de liquidez (retiros de depdsitos a la vista,
cancelaciones de depositos a término, entre otros).

El siguiente es el detalle de los vencimientos de las obligaciones financieras:

30 de junio de 2021

2025y

2021 2022 2023 2024 A Total
siguientes
Titulos de inversion en circulacion ~ $ 53,371 0 1,988,160 209,868 6,948,059 9,199,458
Créditos de bancos y otros 2,874,898 1,557,214 0 0 26,928 4,459,040
Entidades de redescuento 310,349 504,997 393,037 312,323 647,672 2,168,378
Fondos interbancarios y overnight 1,756,566 0 0 0 0 1,756,566
Contratos de arrendamiento 110,627 85,098 58,861 46,532 203,444 504,562
Total $ 5,105,811 2,147,309 2,440,058 568,723 7,826,103 18,088,004
31 de diciembre de 2020
2021 2022 2023 2024 2025y Total
siguientes
Titulos de inversion en circulacion ~ $ 43,671 0 1,830,160 0 6,021,111 7,894,942
Créditos de bancos y otros 2,721,929 0 0 0 9,616 2,731,545
Entidades de redescuento 628,065 465,159 366,481 283,926 599,404 2,343,035
Fondos interbancarios y overnight 2,876,614 0 0 0 0 2,876,614
Contratos de arrendamiento 154,095 75,573 57,210 44,722 197,422 529,022
Total $ 6,424,374 540,732 2,253,851 328,648 6,827,553 16,375,158
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12.3 Andlisis de los cambios por financiamiento durante el periodo

La siguiente es una conciliacién de los movimientos de los pasivos a los flujos de efectivo que surgen de

las actividades de financiacion:

Saldo a 31 de diciembre 2020

Flujo de efectivo actividades de financiacion
Dividendos pagados a interés controlante
Dividendos pagados a interés no controlante
Emision de titulos de inversion en circulacion
Adquisicién de obligaciones financieras
Cancelacion de obligaciones financieras
Cancelacion arrendamientos financieros

Total efectivo usado en actividades de financiacion
Intereses causados

Intereses pagados

Cobertura no derivados con efecto en ORI (1)
Dividendos decretados a interés controlante (Ver nota 14)
Efecto en diferencia en cambio

Otros cambios (2)

Total pasivos relacionados con otros cambios
Saldo a 30 de junio 2021

Saldo a 31 de diciembre 2019

Flujo de efectivo actividades de financiacion
Dividendos pagados a interés controlante
Dividendos pagados a interés no controlante
Cancelacion de titulos de inversién en circulacion
Adquisicién de obligaciones financieras
Cancelacion de obligaciones financieras
Cancelacion arrendamientos financieros

Total efectivo usado en actividades de financiacién
Intereses causados

Intereses pagados

Cobertura no derivados con efecto en ORI (1)
Dividendos decretados a interés controlante (Ver nota 14)
Efecto en diferencia en cambio

Otros cambios (2)

Total pasivos relacionados con otros cambios
Saldo a 30 de junio 2020

$

Pasivos
Crédito de
Dividendos  geis Y PUERSY  ATEN ro
por pagar inversion entidades financiero
redescuento
359,145 7,894,942 5,074,580 529,022 13,857,689
(418,878) 0 0 0 (418,878)
(188,287) 0 0 0 (188,287)
0 599,616 0 0 599,616
0 0 7,205,778 0 7,205,778
0 0 (5,952,977) 0 (5,952,977)
0 0 0 (28,513) (28,513)
(607,165) 599,616 1,252,801 (28,513) 1,216,739
0 236,723 40,148 13,519 290,390
0 (232,655) (44,371) (13,524) (290,550)
0 653,204 0 0 653,204
1.105,152 0 0 0 1,105,152
0 47,628 304,260 149 352,037
(822) 0 0 3,909 3,087
1,104,330 704,900 300,037 4,053 2,113,320
856,310 9,199,458 6,627,418 504,562 17,187,748
Pasivos
Crédito de
odendos  GORSE PR memte Tou
por pagar inversion entidades financiero
redescuento

338,160 7,379,399 7,257,311 589,232 15,564,102
(448,085) 0 0 0 (448,085)
(201,291) 0 0 0 (201,291)
0 (130,461) 0 0 (130,461)
0 0 5,166,579 0 5,166,579
0 0 (5,280,530) 0 (5,280,530)
0 0 0 (28,949) (28,949)
(649,376) (130,461) (113,951) (28,949) (922,737
0 230,376 95,328 16,331 342,035
0 (232,540) (97,898) (16,331) (346,769)
0 990,430 0 0 990,430
1,335,723 0 0 0 1,335,723
0 67,059 713,230 326 780,615
(71) 351 0 21,905 22,185
1,335,652 1,055,676 710,660 22,231 3,124,219
1,024,436 8,304,614 7,854,020 582,514 17,765,584

(1) Cruza con concepto de diferencia en cambio de bonos en moneda extranjera del Estado de Resultado Integral.
(2) Incluye: Retencion en la fuente por dividendos no gravados, ajuste por re-expresion de bonos en UVR para junio 2020 y otros.
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Nota 13 - Cuentas por pagar y otros pasivos

El siguiente es el detalle de las cuentas por pagar y otros pasivos:

30 de junio de 2021 31 de diciembre de 2020

Dividendos y excedentes por pagar (1) $ 856,310 359,145
Exigibilidades por servicios — recaudos 441,020 434,382
Transacciones electrénicas en proceso 252,902 536,471
Pagos a proveedores y servicios 173,875 197,345
Certificado de depésito a término vencidos 112,782 83,703
Saldos a favor pendiente de abonos a clientes 101,890 118,802
Pagos anticipados contratos Leasing 67,995 64,410
Retenciones y otras contribuciones laborales 66,492 76,853
Tarjeta inteligente visa pagos - electrén visa 47,996 45,522
Otros impuestos 38,255 45,152
Bonos de paz y seguridad 35,779 35,812
Recaudo servicios y pagos tarjetas de crédito a entidades AVAL 35,255 26,098
Cheques girados no cobrados 34,491 20,157
Transacciones con entidades AVAL 17,678 19,509
Cuentas canceladas 15,942 15,983
Sobrantes en caja - canje 14,524 17,409
Gravamen sobre transacciones financieras (GMF) 14,427 18,418
Ordenes de embargo 9,256 10,272
Monedero electrénico cédula cafetera 7,899 10,345
Programas de fidelizaciéon 5,503 4,711
Intereses originados en procesos de reestructuracion 5,423 5,806
Otras cuentas por pagar (2) 73,528 80,425
$ 2,429,222 2,226,730

(1) El incremento se debe al reconocimiento de los dividendos decretados en la Asamblea General de Accionistas celebrada en marzo de
2021 por $1,105,152 (Ver Nota 14) y los dividendos pagados durante el primer semestre de 2021 por $607,165.

(2) Corresponden a partidas inferiores a $5,000.

Nota 14 - Patrimonio

Dividendos decretados

Los dividendos decretados fueron los siguientes:

30 de junio de 2021

31 de diciembre de 2020

$278.00 pesos por accion y por mes a pagar
en efectivo entre abril 2021 y marzo 2022,
ambos meses inclusive, el primer dia habil de
cada mes, a las personas que tengan la
calidad de accionistas al tiempo de hacerse
exigible cada pago. Estos dividendos seran
tomados de las utilidades del afio 2020 y las
utilidades retenidas de los afios 2016 y
anteriores, susceptibles de ser distribuidos a
los accionistas como no gravados.

Dividendos decretados

$336.00 pesos por accién y por mes a
pagar en efectivo entre abril 2020 y marzo
2021, ambos meses inclusive, el primer
dia habil de cada mes, a las personas que
tengan la calidad de accionistas al tempo
de hacerse exigible cada pago. Estos
dividendos serdn tomados de las
utilidades del afio 2019 y las utilidades
retenidas de los afios 2016 y anteriores,
susceptibles de ser distribuidos a los
accionistas como no gravados.

Acciones ordinarias en circulacion 331,280,555

331,280,555

Total dividendos decretados $ 1,105,152

1,335,723
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Nota 15 - Ingresos de contratos con clientes por comisiones y otros servicios,
neto

Los siguientes son los ingresos de contratos con clientes por comisiones y otros:

Por el periodo de tres meses Por el periodo de seis meses
terminado el terminado el
30 de junio de 30 de junio de 30 de junio de 30 de junio de
2021 2020 2021 2020

Ingresos de contratos con clientes por
comisiones y otros servicios
Servicios bancarios $ 147,633 104,835 303,599 253,676
Tarjetas de crédito y débito 94,425 81,970 191,048 170,973
Giros, cheques y chequeras 2,843 2,772 6,046 8,507
Servicio red de oficinas 857 699 1,978 2,007

245,758 190,276 502,671 435,163
Costos y gastos de contratos con
clientes por comisiones y otros
servicios
Servicios bancarios 55,978 40,664 104,696 88,307
Servicio procesamiento de informacion 3,497 3,883 6,999 7,974
Servicios de la red de oficinas 2,125 1,520 4,349 3,935
Otros 12,984 10,640 27,861 22,934

74,584 56,707 143,905 123,150

Total $ 171,174 133,569 358,766 312,013
Nota 16 - Ingresos de activos o pasivos financieros mantenidos para negociar,

neto

A continuacién, se muestra un detalle de los ingresos y gastos por actividades de negociacion de
inversiones en titulos de deuda, instrumentos de patrimonio, derivados de negociacién y de cobertura:

Por el periodo de tres meses Por el periodo de seis meses
terminado el terminado el
30 de junio de 30 de junio de 30 de junio de 30 de junio de
2021 2020 2021 2020
Ingreso por inversiones negociables, neto
Titulos de deuda $ (3,470) 68,506 (68,308) (2,257)
Instrumentos de patrimonio 13,891 10,182 21,908 18,492
10,421 78,688 (46,400) 16,235
Ingreso / gasto por derivados, neto
Derivados de negociacién (1) 70,614 (438,416) 271,729 623,509
Derivados de cobertura 2,134 46,413 11,075 97,990
72,748 (392,003) 282,804 721,499
Total $ 83,169 (313,315) 236,404 737,734

(1) La estrategia que se ha manejado tanto en el afio 2020 como en el afio 2021 con los Instrumentos derivados de negociacién es estar cortos en
instrumentos de mercado monetario (caja) y largos en derivados. El principal factor determinante del resultado de estos derivados es el Tipo de
Cambio. Durante el periodo de tres meses terminado en junio 2020 se acumulé una variacion del tipo de cambio de -$298.26 mientras que para el
mismo periodo de 2021 se acumulé una variacion de $69.88, esto determina la pérdida para este periodo en 2020 y una utilidad para el afio 2021.
Para el periodo de seis meses, la variacién del tipo de cambio acumulada en el afio 2020 fue de $479.14, superior a la acumulada en el mismo
periodo del 2021 que fue de $316 con lo cual la valoracion positiva fue mayor para este periodo en 2020 frente a 2021.
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Nota1l7 - Ingresos por participacion en los resultados de Subsidiarias,
Asociadas y Negocios Conjuntos y Otros ingresos

Por el periodo de tres meses Por el periodo de seis meses
terminado el terminado el
30 de junio de 30 de junio de 30 de junio de 30 de junio de
2021 2020 2021 2020

Ingresos por participacion en los resultados de Subsidiarias, Asociadas y Negocios Conjuntos

Leasing Bogota S.A. Panaméa $ 414,352 233,249 821,300 693,045
Corporacién Financiera Colombiana S.A. 186,405 54,222 367,615 212,117
AFP - Porvenir S.A. 69,357 44,128 110,782 57,601
Fiduciaria Bogota S.A. 25,437 27,218 42,588 38,943
Banco de Bogota Panama S.A. 1,789 13,397 7,539 10,626
Casa de Bolsa S.A. 49 444 505 616
Megalinea S.A. 86 158 180 289
Aportes en Linea S.A.. 69 129 140 235
A Toda Hora S.A. 37 86 77 166
Bogotéa Finance Corporation 1 1 2 2
Aval Soluciones Digitales S.A. 451 (788) 283 (1,217)
Servicios de Identidad Digital S.A.S. (2,307) (679) (2,294) (995)
Almaviva S.A. (3,572) 156 (6,357) (4,315)
Total $ 693,154 371,721 1,342,360 1,007,113

Por el periodo de tres meses Por el periodo de seis meses
terminado el terminado el

30 de junio de 30 de junio de 30 de junio de 30 de junio de

2021 2020 2021 2020

Otros ingresos
Ganancia en venta de inversiones, neta (1) $ 1,387 25,901 20,782 66,124
Incentivos franquicias tarjetas débito y crédito 6,273 38,157 10,642 38,157
Dividendos y participaciones 2 271 6,804 6,581
Honorarios cobro juridico y prejuridico 4,042 79 4,750 3,006
Diferencia en cambio, neta (2) (42,035) 404,143 (175,403) (603,444)
Otros ingresos 11,420 (5,228) 14,662 11,234

$ (18,911) 463,323 (117,763) (478,342)
Total $ 674,243 835,044 1,224,597 528,771

(1) Incluye realizacién ganancia de inversiones disponibles para la venta $21,382 y $67,454 en el primer semestre de2021 y de 2020, respectivamente.
(2) Incluye ingreso por diferencia en cambio por $320,227 y $1,262,451 y gasto por diferencia en cambio por $495,631 y $1,865,896 en el primer
semestre de 2021 y 2020 respectivamente
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Nota 18 - Otros Gastos

Los siguientes son los otros gastos:

Por el periodo de tres meses Por el periodo de seis meses
terminado el terminado el
30 de junio de 30 de junio de 30 de junio de 30 de junio de

2021 2020 2021 2020
Beneficios a empleados $ 194,011 186,179 380,231 375,837
Impuestos y tasas 59,197 60,407 119,229 125,919
Depreciacion y amortizacion 51,422 58,077 104,741 116,664
Outsourcing y servicios especializados 46,194 42,071 88,745 95,752
Seguros 40,086 39,342 79,270 76,971
Honorarios 34,358 34,258 69,384 73,373
Mantenimiento y reparaciones 17,290 18,882 34,069 37,942
Publicidad y propaganda 15,397 18,524 23,355 26,122
Servicios publicos 9,510 11,504 19,287 23,693
Servicios de desarrollo software 10,411 12,865 18,630 19,415
Transporte 7,087 5,834 13,411 17,534
Contribuciones y afiliaciones 6,363 6,109 12,814 13,558
Arrendamientos 3,960 2,417 7,748 9,276
Otros gastos 73,969 66,972 123,187 148,282
Total $ 569,255 563,441 1,094,101 1,160,338

Nota 19 - Contingencias legales

Al 30 de junio de 2021 y 31 de diciembre de 2020 el Banco atendia procesos administrativos y judiciales
en contra, con pretensiones por valor de $120,886 y $176,617, respectivamente. Con base en el andlisis y
conceptos de los abogados encargados de dichos procesos, se estima que la resolucion de los mismos no
implicara la salida de recursos econémicos para el Banco; por lo tanto, no se ha requerido la contabilizacion
de provisiones. La principal variacion en el valor de las pretensiones durante el primer semestre de 2021
se presentd en el caso de un proceso civil por Accion indemnizatoria en la cual se solicita se declare al
Banco responsable por compensar un producto de un crédito de fomento contra una deuda anterior de los
demandantes, lo que impidio la realizacion del proyecto de inversién de Finagro; en el cual se presenté
fallo en segunda instancia por $61,300; por lo tanto, se modificé la clasificacién de dicho proceso de posible
a remoto; al considerarse que, bajo esta nueva circunstancia, es menos factible que suceda.

El siguiente es el detalle de las contingencias superiores a $5,000, en contra del Banco:
Accion popular - Departamento del Valle del Cauca

Banco de Bogoté junto con varios bancos del sector financiero fueron demandados dentro de una accion
popular alegando el supuesto pago de intereses en exceso por parte del Departamento del Valle con
ocasion de una reestructuracion de la deuda que hicieran varios bancos a su favor. Asi mismo, se aduce
que los demandados no reconocieron el valor real de las acciones de la Sociedad Portuaria de
Buenaventura y la Empresa de Energia del Pacifico en una dacion en pago de tales acciones a favor de
los bancos. Consideramos que la probabilidad de pérdida en este caso es baja por lo que no se ha
contabilizado alguna provisién. Las pretensiones ascienden a $18,000.
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Incidente dentro del Proceso Laboral de Clinica la Asuncién contra Cafesalud E.P.S.

Incidente de responsabilidad solidaria a cargo del Banco por presunto incumplimiento de érdenes de pago
de embargo impartidas dentro del proceso de Clinica la Asuncién y otros contra Cafesalud E.P.S., las
pretensiones ascienden a $70,980. Mediante auto del 15 de noviembre de 2017 se impuso una sancién en
contra del Banco, la cual no se encuentra en firme por los recursos interpuestos por el Banco de Bogota.
Dada la naturaleza inembargable de las cuentas sobre las que recay6 la medida cautelar y la ausencia de
norma que permita imponer una condena solidaria a un establecimiento bancario por el presunto
incumplimiento de una orden de embargo, consideramos que la decisién debe ser revocada.

El Banco no espera obtener ningun tipo de reembolso, por tanto, no ha reconocido ningln activo
contingente por este concepto.

Nota 20 — Manejo de capital adecuado
20.1 Regulaciéon en materia de capital

En linea con las definiciones de relacion de solvencia de Basilea Ill, y con el objetivo de aumentar tanto la
calidad como la cantidad del capital de los establecimientos de crédito, el Ministerio de Hacienda y Crédito
Publico emitié los decretos 1477 de 2018 y 1421 de 2019, mediante los cuales se modifico el decreto 2555
de 2010 en lo relacionado con los requerimientos de patrimonio adecuado de los establecimientos de
crédito.

Asi mismo, actualiz6 la metodologia (método estandar) para el calculo de los activos ponderados por nivel
de riesgo crediticio e incluy6 requerimientos de capital por exposicion al riesgo operacional. Las nuevas
disposiciones contenidas en los decretos 1477 de 2018 y 1421 de 2019 se estan aplicando a partir del 1
de enero de 2021.

La relacion de solvencia total, definida como la relacion entre el patrimonio técnico y el total de activos
ponderados por nivel de riesgo, no puede ser inferior al 9.0%, y la relacién de solvencia bésica, definida
como la relacién entre el patrimonio basico ordinario y el total de los activos ponderados por nivel de riesgo,
no puede ser inferior al 4.5%.

De igual manera, se incluyeron nuevos indicadores: La relacion de solvencia basica adicional (minimo 6%),
el Colchén Combinado (colchén de conservacion (1.5%) y el colchon para entidades con importancia
sistémica (1%)) y la relaciéon de apalancamiento (minimo 3%). Estos indicadores (con excepcion de la
relacién de apalancamiento) deben alcanzarse de forma gradual, de acuerdo con el plan de transicion
establecido en la norma. Para el afio 2021 los requerimientos son los siguientes: i). La Relacién de
Solvencia Bésica Adicional (4.875%) y ii) Colchon Combinado: colchén de conservacién (0.375%) y colchén
sistémico (0.25%).

(Continta)
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20.2 Resultados relacion de solvencia

El siguiente es el detalle del calculo de la Relacion de Solvencia Individual del Banco a junio 2021,
comparada con el corte de marzo de 2021, bajo las nuevas reglas descritas anteriormente (Basilea Ill):

30 de junio 31 de marzo
de 2021 de 2021

Relacién de Solvencia Basica (RSB) | min 4.5% 22.99% 22.14%
Relacién de Solvencia Basica Adicional (RSBA) | min 6% 22.99% 22.14%
Relacion de Solvencia Total (RST) | min 9% 27.43% 26.72%
Relacién de Solvencia Basica disponible para cumplimiento de Colchones (RSB% - 4.5%) 18.49% 17.64%
Colchén Combinado requerido (Conservacion + Sistémico) (%) 0.625% 0.625%
Relacion de Apalancamiento (min. 3%) 17.33% 16.68%

Nota 21 - Partes relacionadas

Al 30 de junio de 2021 no se presentaron cambios respecto a la definicion de las partes relacionadas
reveladas por el Banco al 31 de diciembre de 2020.

Se pagaron honorarios a los directores por concepto de asistencia a reuniones de la Junta Directiva y
Comités por los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2021 y 2020 por $658 y $579,
respectivamente; y por el periodo de tres meses terminados el 30 de junio de 2021 y 2020 por $342 y $329
respectivamente.

Todas las operaciones y desembolsos se realizaron a precios de mercado; las operaciones de tarjetas de
crédito y sobregiros se realizaron a las tasas plenas de tales productos.

A continuacién, se muestra los saldos con partes relacionadas:
Estado de situacién financiera

30 de junio de 2021

Personal Entidades Vinculadas

Vinculados Grupo clave de Asociadas
Otras partes

econémicos Aval S.A. la ) relacionadas y negocios Subordinadas
gerencia conjuntos

Activo

Efectivo y equivalentes de efectivo $ 0 0 0 0 0 14,962
In\{ersmnes COI‘_\t?bIhZ_?dﬂS usando el 0 0 0 0 5,726,076 18,993,201
método de participacion

Deterioro de inversiones 0 0 0 0 (7,641) (1,453)
Derivados a valor razonable (2) 1,621 0 0 56,228 0 0
ii:;rg f?:aﬁﬁglfs y operaciones de 1,897,831 524,480 15,199 1,001 847,185 44
Otras cuentas por cobrar (1) 0 0 0 0 2,687 182,027
Activos por derechos de uso 0 0 0 1,746 0 776
Otros activos 1,022 0 0 0 0 0

(Continta)
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30 de junio de 2021

Pasivos financieros derivados a

valor razonable (2)

Pasivos financieros a costo

amortizado
Cuentas por pagar y otros pasivos $

Personal Entidades Vinculadas
Vinculados Grupo clave de Otras partes Asociadas
econémicos Aval S.A. la reIacioFr:adas y negocios Subordinadas
gerencia conjuntos
659 0 0 0 0 0
1,247,813 912,404 46,406 2,274 770,957 5,681,134
151,123 569,732 1,226 1,566 1,165 449

(1) Incluye los dividendos decretados por subordinadas en marzo de 2021 y pendientes de recibir al 30 junio de 2021.
(2) ElValor de las No subordinadas, corresponde a una operacién de contado con Banco de Occidente en junio de 2021.

Activo

Efectivo y equivalentes de
efectivo

Inversiones contabilizadas
usando el método de
participacion

Deterioro de inversiones
Derivados a valor razonable
Cartera de créditos y
operaciones de leasing
financiero

Otras cuentas por cobrar
Activos por derechos de uso
Otros activos

Pasivo

Pasivos financieros derivados a
valor razonable

Pasivos financieros a costo
amortizado

Cuentas por pagar y otros
pasivos

31 de diciembre de 2020

Personal

Entidades Vinculadas

Vinculados Grupo Aval Asociadas y

econémicos S.A. clave de_ la Otras partes negocios Subordinadas
gerencia relacionadas f
conjuntos

0 0 0 0 0 22,335
0 0 0 0 5,430,515 16,845,164
0 0 0 0 (7,641) (1,330)
844 0 34 0 0 0
2,021,797 523,907 13,716 1,566 729,480 47
0 0 0 0 0 27,493
0 0 0 0 0 828
446 0 0 0 0 0
1,255 0 0 0 0 0
1,153,191 1,243,357 60,368 1,050 1,134,248 6,029,613
68,382 229,532 476 900 4,575 42

(Continta)
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Estado del resultado

Ingresos

Intereses

Contratos con clientes por
comisiones

y otros servicios

Otros ingresos (1)

Gastos

Intereses

Contratos con clientes por
comisiones

y otros servicios

Otros gastos

Ingresos

Intereses

Contratos con clientes por
comisiones

y otros servicios

Otros ingresos (1)

Gastos

Intereses

Contratos con clientes por
comisiones

y Otros servicios

Otros gastos

Ingresos

Intereses

Contratos con clientes por
comisiones

y otros servicios

Otros ingresos (1)

Gastos

Intereses

Contratos con clientes por
comisiones

y otros servicios

Otros gastos

Al 30 de junio de 2021

Por el periodo de seis meses, terminados al 30 de junio de 2021
Entidades vinculadas

Grupo Personal

cconomoss Al cavedela  ovaspares  AUCTERY g aag
conjuntos
$ 110,363 10,924 487 442 24,908 1
0 108 0 96 1,371 716
0 0 0 1,114 366,171 977,009
8,060 9,240 708 43 6,042 6,268
0 0 0 38 0 2,475
$ 427 56,063 656 15,802 16,116 62,038
Por el periodo de seis meses terminados el 30 de junio de 2020

_ Grupo Personal Entidade§ vinculadas

evclgrﬁgﬁgc(z)ss Aval clave de_ la Otra§ partes Aizcglggizssy Subordinadas
S.A. gerencia relacionadas conjuntos
$ 84,149 13,683 537 540 29,303 0
0 119 0 89 1,591 1,623
51 0 0 975 212,102 795,484
6,740 13,336 1,066 9 21,406 20,408
0 0 0 14 0 2,807
$ 953 56,063 579 21,619 17,727 59,580
Por el periodo de tres meses, terminados al 30 de junio de 2021

Vinculados Grupo personal Enti(ﬁc:)ec?a\ggu;adas
econdmicos g\./:.l ng’;:; ;a 2};%?0‘3:5235 :oer%zﬁit?)ss Subordinadas
$ 54,886 5,414 242 156 12,848 1
0 50 0 47 690 319
0 0 0 587 185,453 508,240
4,344 4,756 356 22 3,155 2,653
0 0 0 25 0 1,380
$ 290 28,032 341 7,705 8,715 30,970

(Continta)
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Por el periodo de tres meses terminados el 30 de junio de 2020
Entidades vinculadas

Vinculados Grupo personal Asociadas y
econdmicos Aval clave de_ la Otras partes negocios Subordinadas
S.A. gerencia relacionadas g
conjuntos

Ingresos
Intereses $ 50,097 6,561 276 35 14,878 0
Contratos con clientes por
comisiones 0 60 0 28 870 1,173
y otros servicios
Otros ingresos (1) 51 0 0 464 54,087 317,800
Gastos
Intereses 3,566 4,846 652 4 12,918 3,991
Contratos con clientes por
comisiones 0 0 0 6 0 1,366
y otros servicios
Otros gastos $ 624 28,031 326 10,809 8,497 24,362

(1) Incluye el ingreso por método de participacion en el resultado de subordinadas, asociadas y negocios conjuntos subordinadas (Ver Nota 17).

Los importes pendientes no estan garantizados y se liquidaran en efectivo. No se han otorgado ni recibido
garantias. No se ha reconocido ningin gasto en el periodo actual ni en periodos anteriores con respecto a
incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los importes adeudados por partes relacionadas.

Beneficios a empleados del personal clave de la gerencia
Los beneficios del personal clave de gerencia, corresponden a beneficios a empleados a corto plazo por
los periodos de seis meses terminados al 30 de junio de 2021 y 30 de junio de 2020 por $9,416 y $8,842,

respectivamente, por los periodos de tres meses terminados al 30 de junio de 2021 y 30 de junio de 2020
por $4,811 y $4,272, respectivamente.

Nota 22 - Hechos posteriores

Desconsolidacion (pérdida de control) de Porvenir

Con los objetivos estratégicos de focalizar la gestién de Banco de Bogota en el negocio bancario y lograr
una estructura mas eficiente de Capital, el 28 de julio de 2021 Banco de Bogota S.A., Grupo Aval Acciones
y Valores S.A. (compafiia Matriz), Fiduciaria Bogota S.A., Banco de Occidente S.A. y Fiduciaria de
Occidente S.A., accionistas de Porvenir, suscribieron un acuerdo mediante el cual el Banco transfirié a
Grupo Aval Acciones y Valores S.A. el control directo que venia ejerciendo el Banco sobre Porvenir..

A partir de la pérdida de control, se genera un hecho econémico relevante, en el que Porvenir deja de ser
una Subsidiaria de Banco de Bogota y pasa a ser una Asociada. Se inicia una nueva relacion del Banco
como inversor con influencia significativa sobre las politicas financieras y operativas de Porvenir.

En cumplimiento de los requerimientos contables sobre desconsolidacién (pérdida de control), el Banco
reconocio al 31 de julio de 2021, principalmente:

1. La inversién como Asociada por $2,285,710, que incluye el traslado de los valores en libros de la
inversion en subsidiaria por $895,839 y la plusvalia por $90,162, relacionados con Porvenir.

(Continta)
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2. Elvalor de la inversién como Asociada fue determinado con base en la participacion directa e indirecta
en el valor razonable del patrimonio de Porvenir por $2,534,406 menos el valor en libros de la
participacion indirecta poseida a través de Fiduciaria Bogota por $248,696.

3. Una ganancia por $1,299,709, como resultado de la medicion a valor razonable indicada en el numeral
anterior.

A partir del 1 de agosto de 2021, el valor de $2,285,710 seré el costo de la inversién en Porvenir como
Asociada, en los estados financieros separados del Banco, y se actualizar4 mediante la aplicacion del
método de participacion.

Los indicadores de solvencia individual proforma del Banco, una vez realizada la desconsolidacion se
mejoran en cerca de 43 pbs, por efecto de mayores utilidades, menor deduccién de plusvalia y mayores
activos ponderados por nivel de riesgo.



INFORMACION FINANCIERA PROFORMA

BANCO DE BOGOTA

ESTADO PROFORMA DE SITUACION FINANCIERA SEPARADA
Al 30 de junio de 2021

(Valores en millones de pesos colombianos)

Activos

Efectivo y equivalentes al efectivo
Inversiones negociables
Inversiones disponibles para la
venta

Inversiones hasta el vencimiento
Derivados a valor razonable
Cartera de créditos, neto

Otras cuentas por cobrar, neto
Activos no corrientes mantenidos
para la venta

Inversiones en subsidiarias,
asociadas y negocios conjuntos
Propiedades, planta y equipo
Activos por derechos de uso
Propiedades de inversion
Plusvalia

Otros activos intangibles
Impuesto a las ganancias

Otros activos

Total activos

Pasivos y Patrimonio
Pasivos

Pasivos financieros derivados a
valor razonable

Pasivos financieros a costo
amortizado

Cuentas por pagar y otros
pasivos

Beneficios a empleados
Provisiones

Impuesto a las ganancias
Total pasivos

Patrimonio

Capital suscrito y pagado

Prima en colocacién de acciones
Utilidades acumuladas de
periodos anteriores

Utilidad neta del periodo

Otro resultado integral

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Valores

reportados Escision Valores en
en estados BAC Informacion
financieros Holding Desconsolidacién Financiera
intermedios Dividendos International Porvenir Proforma
10.616.573 - - - 10.616.573
1.476.077 - - - 1.476.077
4.988.860 - - - 4.,988.860
2.739.995 - - - 2.739.995
271.698 - - - 271.698
59.881.709 - - - 59.881.709
1.010.554  2.990.578 - - 4.001.132
13.541 - - - 13.541
24.710.183 (2.990.578)  (9.295.053) 1.299.709 13.724.261
644.127 - - - 644.127
472.981 - - - 472.981
64.688 - - - 64.688
465.905 - - - 465.905
441.395 - - - 441.395
1.396.167 - 220.364 - 1.616.531
18.795 - - - 18.795
109.213.248 - (9.074.689) 1.299.709 101.438.268
301.368 - - - 301.368
84.588.618 - - - 84.588.618
2.429.222 - - - 2.429.222
203.981 - - - 203.981
23.308 - - - 23.308
3.694 - - - 3.694
87.550.191 - - - 87.550.191
3.313 - - - 3.313
5.721.621 - - - 5.721.621
13.650.702 - (9.613.518) (28.902) 4.008.282
1.518.062 - 1.300.012 1.300.771 4.,118.845
769.359 - (761.183) 27.840 36.016
21.663.057 - (9.074.689) 1.299.709 13.888.077
109.213.248 - (9.074.689) 1.299.709 101.438.268

Las notas adjuntas son parte integrante de la informacién financiera proforma.



Ingresos por intereses
Gastos por intereses
Ingresos por intereses, neto
Provisiones para activos
financieros, neto
Ingresos por intereses después
de provisiones, neto
Ingresos por comisiones y otros
servicios
Gastos por comisiones y otros
servicios
Ingresos por comisiones y
otros servicios, neto
Ganancia neta en
desconsolidacion de
subsidiarias
Ingresos por participacion en
los resultados de subsidiarias,
asociadas y negocios
conjuntos
Ingresos de activos o pasivos
mantenidos para negociar, neto
Gastos de operacion
De administracion
Beneficios a empleados
Depreciacion y amortizacion
Otros
Gastos de operacion
Utilidad antes de impuesto a
las ganancias
Impuesto a las ganancias
Utilidad neta de operaciones
gue contintan
Utilidad neta de operacion
discontinuada
Utilidad neta

BANCO DE BOGOTA
INFORMACION FINANCIERA PROFORMA
ESTADO PROFORMA DE RESULTADOS DEL PERIODO SEPARADOS
Por el semestre terminado el 30 de junio de 2021
(Valores en millones de pesos colombianos)

Valores

reportados Valores en
en estados Escision BAC Informacion
financieros Holding Desconsolidacion  Financiera

intermedios Dividendos International Porvenir Proforma
2.458.318 - - - 2.458.318
(781.688) - - - (781.688)
1.676.630 - - - 1.676.630
(817.203) - - - (817.203)
859.427 - - - 859.427
502.671 - - - 502.671
(143.905) - - - (143.905)
358.766 - - - 358.766
- - 1.300.012 1.300.771 2.600.783
1.342.360 - (585.508) - 756.852
236.404 - - - 236.404
(586.044) - - - (586.044)
(380.231) (380.231)
(104.741) (104.741)
(140.848) - - - (140.848)
(1.211.864) - - - (1.211.864)
1.585.093 - 714.504 1.300.771 3.600.368
(67.031) - - - (67.031)
1.518.062 - 714.504 1.300.771 3.533.337
- 585.508 - 585.508
1.518.062 - 1.300.012 1.300.771 4.118.845

Las notas adjuntas son parte integrante de la informacion financiera proforma.
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NOTAS A LOS ESTADOS PROFORMA SEPARADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2021
(Valores en millones de pesos colombianos)

NOTA 1. DESCRIPCION DE LAS TRANSACCIONES

La informacioén financiera proforma separada de Banco de Bogota (en adelante “BDB”) ha sido
preparada para dar efecto a las siguientes transacciones:

1.

Declaracion de dividendos de BAC Holding International Corporation en adelante “BAC
Holding” (antes Leasing Bogota S.A. Panama): Previa a la escision, el 29 de septiembre
de 2021, BAC Holding decretd los siguientes dividendos a favor de BDB (su Unico accionista):

a. Dividendo por USD 120,000,000 a ser pagado el 30 de septiembre de 2021.
b. Dividendo por USD 50,000,000 a ser pagado a mas tardar el 15 de diciembre de 2021.
c. Dividendo por USD 750,000,000 a ser pagado a mas tardar el 29 de septiembre de 2031.

Escision de Multifinancial Group (MFG): Con fecha 29 de septiembre de 2021, Banco de
Bogota, en su calidad de accionista de BAC Holding, aprobd la escision mediante la
transferencia de su participacion en MFG (96.57%) a favor de BDB, a través de Multifinancial
Holding (MFH), entidad constituida para propdsitos de la escision. Debido a que BDB
mantiene el control indirecto de MFG antes y después de la escision, el efecto de esta
transaccion solo implicaria una reclasificacion dentro de la misma partida de inversiones en
subsidiarias, de BAC Holding a MFH. Esta escision tuvo efectos legales a partir del 30 de
septiembre de 2021, fecha de la inscripcién en registros publicos.

Escisiéon de BAC Holding: BDB se encuentra en proceso de escision del 75.00% de su
participacién en BAC Holding a favor de BDB COL (entidad que se constituira para propositos
de la escisidn, con los mismos accionistas de BDB). BDB COL se encuentra en proceso de
listarse en la Bolsa de Valores de Colombia.

Pérdida de control de Porvenir: Con fecha 28 de julio de 2021, BDB y demas accionistas
de Porvenir suscribieron un acuerdo de accionistas para transferir el control directo de
Porvenir a Grupo Aval Acciones y Valores S.A., entidad controlante de BDB. La participacion
directa e indirecta retenida del 46.39% en Porvenir se valord a su valor razonable, se clasificd
como inversién en asociada y, posteriormente, serd contabilizada bajo el método de
participacion.

NOTA 2. BASES DE PREPARACION

La informacién financiera proforma separada se bas6 en y debiera leerse en conjunto con:

e Estados financieros intermedios separados condensados de BDB al 30 de junio de 2021
y sus notas adjuntas.

e Estados financieros intermedios consolidados de Leasing Bogota S.A. Panama al 30 de
junio de 2021 y sus notas adjuntas.



e Informacion financiera proforma consolidada de Leasing Bogota S.A. Panamé al 30 de
junio de 2021, ajustada por la declaracién de dividendos y escision de MFG.

La informacion financiera proforma separada representa la informacion financiera reportada en
los estados financieros al 30 de junio de 2021, ajustadas con los efectos contables de las
transacciones descritas en la Nota 1, las cuales se presentan como si hubiesen ocurrido el 30 de
junio de 2021 udnicamente para efectos ilustrativos. Los efectos contables de dichas
transacciones se determinaron con base en criterios contables desarrollados de acuerdo con las
Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia y, en lo no previsto
en ellas, considerando los requerimientos de la NIC 8 - Politicas Contables, Cambios en las
Estimaciones Contables y Errores.

Dado el propdésito especial de la informacion financiera proforma, ésta no debe entenderse como
estados financieros de propésito general preparados bajo Normas de Contabilidad y de
Informacion Financiera aceptadas en Colombia.

Los estados financieros separados histéricos han sido ajustados para permitir los siguientes
eventos proforma:

e Aguellos que son directamente atribuibles a las transacciones descritas;

o Aquellos que se pueden sustentar con hechos; y

e Agquellos relacionados con la informacién financiera proforma separada que se espera
tengan un impacto continuo en los resultados separados.

La informacién financiera proforma no indica necesariamente el desempefio o situacion
financiera que habria tenido BDB si las transacciones descritas se hubiesen completado al 30 de
junio de 2021, ni tiene como objetivo proyectar la situacién financiera ni los resultados de BDB
en el futuro.

A continuacién, se resumen los principales criterios contables aplicados a las transacciones que
tienen impactos mas relevantes en la informacion financiera proforma:

1. Dividendos a largo plazo:

Los dividendos decretados exigibles a largo plazo se reconocen a su valor nominal (USD
750,000,000) y para su medicion inicial son ajustados a su valor razonable (USD
627,806,603) que es calculado como el valor presente de los flujos futuros con una tasa de
descuento de mercado (3.35%) conforme al plazo de exigibilidad de cobro. La diferencia entre
el valor nominal y el valor razonable se reconoce como una aportacion de capital, por tratarse
de una transaccion entre un accionista (BDB) en su condicién de tal y su subsidiaria (BAC
Holding). Posterior a su medicion inicial, estos dividendos se mediran a su costo amortizado
a través de la tasa de interés efectiva y generaran ingresos por intereses conforme pase el
tiempo.

2. Escision entre entidades bajo control comun:
La escision de la participacion del 75.00% en BAC Holding no genera ganancia ni pérdida en

los estados financieros de BDB (entidad cedente), debido a que se realiza a valor en libros,
por tratarse de una transaccion entre entidades bajo control comun. Como consecuencia de



la escision, se genera la baja en cuentas del 100% de la inversidn en subsidiara y se reconoce
una inversion en asociada por la participaciéon remanente del 25.00% en BAC Holding.

La escision realizada por BAC Holding de su participacion del 99.57% en MFG también fue
realizada a valores en libros, por tratarse de una transaccion entre entidades bajo control
comun, que no afecta los estados financieros de Banco de Bogota, debido a que
permanecera el control indirecto sobre MFG, antes y después de la escision.

3. Pérdida de control en subsidiarias:

La pérdida de control en subsidiarias se reconoce de acuerdo con los criterios establecidos
en la NIIF 10 Estados Financieros Consolidados; de la siguiente manera:

a) Se efectla la baja en cuentas de la inversiéon en subsidiaria.

b) Se mide la participacion retenida al valor razonable y la diferencia con respecto a su valor
en libros se reconoce en el estado de resultados del periodo en que ocurre la pérdida de
control.

c) Se realizan los importes acumulados en Otros Resultados Integrales relacionadas con
dichas inversiones, en utilidades del periodo como ganancia neta por desconsolidacion o
en utilidades acumuladas, segun corresponda, de acuerdo con los requerimientos de las
normas que les dieron origen, sobre la misma base que se habria requerido si se hubiera
dispuesto los activos o pasivos relacionados.

d) Se reclasifican los ingresos y gastos que no continan como operacion discontinuada en
los resultados del periodo.

e) Se clasifica la participacion retenida en la categoria que corresponda, que, al mantener
influencia significativa, se presenta como inversion en asociada. Posteriormente, la
inversion en asociada se reconoce por el método de participacion.

4. Juicios y estimaciones relevantes:

En la preparacién de la informacioén financiera separada proforma, los juicios hechos en la
aplicacion de las politicas contables y en las fuentes y supuestos clave de las estimaciones
con efecto significativo en la informacion financiera proforma son las siguientes: Medicion a
valor razonable de la inversion retenida en BAC Holding del 25.00% y en Porvenir del 46.39%
y latasa de descuento utilizada para la medicion del valor razonable de los dividendos a largo
plazo.

NOTA 3. AJUSTES PROFORMA

La informacién financiera proforma separada refleja los ajustes necesarios para dar efecto a las
transacciones descritas en la Nota 1 que incluyen, principalmente, los siguientes:

1. Presentacion en el resultado de operaciones discontinuadas del 75% de los ingresos por la
participacion en los resultados del primer semestre de 2021 generados por BAC Holding.

2. Presentacion en el resultado de operaciones que continan de la participacion del 25% en
los resultados del primer semestre de 2021 de BAC Holding y de la participacion en los
resultados generados por MFG y Porvenir

3. Baja integral de la inversiéon en subsidiaria BAC Holding a sus valores en libros y traslado a
inversion en asociada del valor en libros atribuible a la participacion retenida del 25.00%, con



su correspondiente efecto neto en el patrimonio, al reducirse la participacion del 100.00% en
la inversién en BAC Holding al 25.00%.

Baja integral de la inversion en subsidiaria Porvenir a sus valores en libros y traslado a
inversion en asociada, sin efecto neto en el patrimonio al mantenerse la participacion en
Porvenir.

Reconocimiento de los saldos por cobrar por dividendos declarados por BAC Holding a favor
de BDB por $2,990,578.

Efectos por remedicién de las inversiones remanentes en BAC Holding y Porvenir,
clasificadas como inversiones en asociadas, conforme se detalla a continuacion:

a) Pérdida de control de LBP (en proceso):

Reconaocimiento de la inversion remanente del 25.00% en BAC Holding a su valor
razonable. Para propésitos de la preparacién de la informacién financiera proforma, se
tomaé el valor en libros de la participacion remanente del 25.00% en BAC Holding por valor
de $3,098,351 teniendo en cuenta que el estudio de valoracion de BAC Holding se
encuentra en proceso de preparacion por especialistas externos.

b) Pérdida de control de Porvenir (28 de julio de 2021):

Reconocimiento de la inversion directa mantenida en Porvenir por $2,268,552 e indirecta
a través de Fiduciara Bogota por $265,854, que en conjunto ascienden a $2,534,406,
equivalente a su valor razonable, generando una ganancia por $1,299,709 en el resultado
del periodo.

Reclasificacion de los importes acumulados en las partidas de Otros Resultados Integrales,
de acuerdo con los requerimientos de las normas que les dieron origen. Estas partidas
incluyen principalmente la realizacion de los efectos acumulados por las estrategias de
cobertura contable de inversidon neta en el extranjero, tanto los saldos de las partidas
cubiertas como los saldos de los instrumentos de cobertura, ajustes por conversion de
estados financieros de subsidiarias en el exterior de BAC Holding, valoracion y ajustes por
deterioro de instrumentos de deuda y sus correspondientes efectos impositivos.
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INFORME DE FIDUCIARIA CENTRAL S.A.
EN SU CALIDAD DE

REPRESENTANTE LEGAL DE LOS TENEDORES DE BONOS ORDINARIOS
EMITIDOS POR EL BANCO DE BOGOTA. — EMISIONES 2020 Y 2021.

El siguiente documento es elaborado por Fiduciaria Central S.A. (“Fiducentral”), en su calidad de
representante legal de los tenedores de bonos ordinarios de las emisiones de 2020 y 2021
emitidos por Banco de Bogota S.A. (“Banco de Bogota” o el “Emisor”), conforme a lo establecido
en el Decreto 2555 de 2010, por el cual se recogen y reexpiden las normas en materia del sector
financiero, asegurador y del mercado de valores y se dictan otras disposiciones y la Circular
Externa 029 de 2014 expedida por la Superintendencia Financiera de Colombia.

El concepto emitido en este informe se refiere a los siguientes aspectos:

El Emisor presenta a consideracion y aprobacién de la asamblea de tenedores de bonos lo
siguiente:

1 Autorizacion al Emisor.

Banco de Bogota es titular del 75% de las acciones de BAC Holding International, Corp. (*"BHI”,
antes Leasing Bogota S.A. Panama) la cual es una subsidiaria 100% de propiedad de Banco de
Bogota, en adelante BdeB. BHI es la compafiia holding del grupo bancario BAC Credomatic en
Centroameérica.

BdB pretende escindir el 75% de BHI a favor de sus accionistas; el objetivo final de esta
operacion consiste en transferir dicha participacion a los accionistas de BdeB y de Grupo Aval.
Dicho objetivo final se lograra mediante las operaciones descritas en el informe elaborado por el
Emisor de fecha 09 de noviembre de 2021 (“Informe Especial”), el cual sirve de sustento al
presente concepto.

En tal virtud, el Emisor ha solicitado la autorizacién e instruccién de la asamblea de tenedores
de bonos respecto a surtir los tramites a que haya lugar para efectos de llevar a cabo el proceso
de escision descrito en el Informe Especial.

2 Documentos objeto de estudio.

El presente concepto se realizé con base en los siguientes documentos:
v Informe Especial del Emisor

v Estados Financieros del Emisor certificados y dictaminados con fecha de corte a 30 de junio
de 2021.

Bogota Av El Dorado No 69 A 51 Torre B Piso 3 PBX (57) 601 - 4124707 Fax (57) 601 - 4124757
Medellin Carrera 43 C No 7D - 09 PBX (57) 604 - 4449249
email: fiduciaria@fiducentral.com servicio al cliente@fiducentral.com
www.fiducentral.com

Fiduciaria
Central

Somos AAA



mailto:fiduciaria@fiducentral.com
mailto:cliente@fiducentral.com

DE COLOMBIA

VIGILADOG SUPERINTENDENCIAFINANCIERA

\
{ Fljv email: fiduciaria@fiducentral.com servicio al cliente@fiducentral.com e

~

’ y
Fiduciaria

Central
Somos AAA

v" Confirmacién de la calificacion de los bonos emitida por BRC Ratings - S&P Global S.A.
SOCIEDAD CALIFICADORA DE VALORES, como sociedad calificadora de valores de fecha 8
de noviembre de 2021 a través del cual menciona que “(...) analiz6 el proyecto de
escision v los efectos que tendria sobre el perfil crediticio del Banco de Bogota.
Como resultado _confirmamos la calificacién, ya gue la transaccién planteada no
tendria un impacto significativo en la capacidad de pago del Banco de Bogota, vy por
ende en sus emisiones de bonos. ” (Negrilla y subrayado fuera del texto original.

3 Informacion Preliminar
3.1 Caracteristicas de las Emisiones

Emision de bonos de 2020

Fecha de Fecha de Plazo Monto emitido o
. ~ Calificacion
emision vencimiento afios  (COP)
Bonos . .
L Septiembre, | Septiembre, IBR +
ordinario 114.000.000. AAA / BR
renero 12020 2023 : 000.000.000 1, 1 4oy, / BRC
— verdes
Bonos . .
Septiembre, | Septiembre,
ordinarios | ~oPoemor prembr 5 | 186.000.000.000 | 4.75% | AAA / BRC
_ verdes 2020 2025

Fuente: Fiducentral.

Emision de bonos de 2021

Fecha de Fecha de Monto emitido o
. o Calificacion
emision vencimiento (CoP)
Bonos Febrero, | Febrero, 3 | 210.000.000.000 | 3.40% | AAA / BRC
ordinarios | 2021 2024 ReRdhaad e /
Bonos Febrero, Febrero, c 390.000.000.000 IPC + AAA / BRC
ordinarios 2021 2026 e 1.16% /

Fuente: Fiducentral.

4 Analisis del Representante Legal de los Tenedores de Bonos ordinarios
emitidos por Banco de Bogota. — Emisiones 2020 y 2021.

Teniendo en cuenta las facultades legales y contractuales que le asisten a esta sociedad fiduciaria
en su calidad de Representante Legal de los Tenedores de Bonos de las emisiones
correspondientes a los afios 2020 y 2021 realizadas por BdeB, procederemos a iniciar el andlisis,
haciendo énfasis en cuanto a la operacion que por parte del Emisor se pretende realizar y que
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seré objeto de tratamiento y decisién de los Tenedores de Bonos, asi como el posible impacto 50108 AAA
y consecuencias que ésta pudiere traer implicitas.

En ese orden de ideas, iniciaremos el referido analisis de la operacidn pretendida, la cual debe
entenderse, conforme a la descrita al inicio de este documento y en mayor detalle, en el informe
Especial del Emisor, el cual sirve de sustento al presente concepto.

Asi las cosas, una vez analizados y confrontados los efectos de la operacion pretendida, los cuales
se encuentran plenamente contemplados en el Cédigo de Comercio, la Ley 222 de 1995, el
Estatuto Tributario y demas normas aplicables a este tipo de operaciones reorganizativas.
Fiducentral, en su calidad de representante legal de los tenedores desarrollé el presente estudio
con base en la informacién suministrada por el Emisor, junto con la confirmacién de la calificacion
emitida por la sociedad calificadora de valores BRC Ratings - S&P Global S.A. SOCIEDAD
CALIFICADORA DE VALORES de fecha 8 de noviembre de 2021, con lo cual se basa para emitir
el siguiente concepto en relacidn con la escisién propuesta.

5 Efectos Financieros del Emisor respecto de la escision
5.1 Efectos estimados de la transaccion:

Como resultado de la transaccion, BdeB estima reducir el valor de sus inversiones en subsidiarias
y de su patrimonio en COP$9.295.053 millones correspondiente a la baja del 75% de la inversion
en BHI. El 25% de la participacion remanente de BdeB en BHI, sera reconocido como una
inversion en asociada.

A continuacion, se presentan los principales efectos:

En el estado de resultados semestral (proforma), se reclasificarian COP$585.508 millones
correspondientes al 75% de los ingresos por método de participacion (MPU) de BHI que se
llevarian como operacién discontinuada en los resultados del periodo.

Adicionalmente, en la cuenta de Ganancia neta en desconsolidacion de subsidiarias,
COP$1.300.012 millones se reclasifican de los importes acumulados en las partidas de Otros
Resultados Integrales, de acuerdo con los requerimientos de las normas que les dieron origen.

Estas partidas incluyen principalmente la realizacidn de los efectos acumulados por las estrategias
de cobertura contable de inversidn neta en el extranjero, tanto los saldos de las partidas cubiertas
como los saldos de los instrumentos de cobertura, ajustes por conversion de estados financieros
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de subsidiarias en el exterior de BHI, valoracién y ajustes por deterioro de instrumentos de ~ SOT0S AAA
deuda y sus correspondientes efectos impositivos.

BANCO DE BOGOTA
INFORMACION FINANCIERA PROFORMA
ESTADO PROFORMA DE SITUACION FINANCIERA SEPARADA
Al 30 de junio de 2021
(Valores en millones de pesos colombianos)

Valores
reportados Escision Valores en
en estados BAC Informacion
financieros Holding Desconsolidaciéon Financiera
intermedios Dividendos International Porvenir Proforma
Activos
Efectivo y equivalentes al efectivo 10.616.573 - - - 10616573
Inversiones negociables 1.476.077 - - - 1.476.077
Inversiones disponibles para la
venta 4.988 860 - - - 4.988.860
Inversiones hasta el vencimiento 2.739.995 - - - 2.739.995
Derivados a valor razonable 271.698 - - - 271698
Cartera de créditos, neto 59.881.709 - - - 59.881.709
Ofras cuentas por cobrar, neto 1.010.554 2990578 - - 4.001.132
Activos no corrientes mantenidos
para la venta 13541 - - - 13.541
Inversiones en subsidiarias,
asociadas y negocios conjuntos 24.710.183 (2.990.578) (9.295.053) 1.299.709 13.724.261
Propiedades, planta y equipo 644127 - - - 644127
Activos por derechos de uso 472981 - - - 472981
Propiedades de inversion 64 688 - - - 64 688
Plusvalia 485.905 - - - 485.905
Oftros activos intangibles 441.395 - - - 441395
Impuesto a las ganancias 1.396.167 - 220.364 - 1616.531
Otros activos 18.795 - - - 18.795
Total activos 109.213.248 - (9.074.689) 1.299.709 101.438.268
Pasivos y Patrimonio
Pasivos
Pasivos financieros derivados a
valor razonable 301.368 - - - 301.368
Pasivos financieros a costo
amortizado 84.588.618 - - - B45888618
Cuentas por pagar y otros
pasivos 2.429222 - - - 2429222
Beneficios a empleados 203981 - - - 203.981
Provigiones 23.308 - - - 23.308
Impuesto a las ganancias 3.694 - - - 3.694
Total pasivos 87.550.191 - - - B7.550.191
Patrimonio
Capital suscrito v pagado 3313 - - - 3313
Prima en colocacién de acciones 5721621 - - - 5721621
Utilidades acumuladas de
periodos anteriores 13.650.702 - (9.613.518) (28.902) 4.008.282
Utilidad neta del periodo 1.518.062 - 1.300.012 1.300.771 4.118.845
Otro resultado integral 769.359 - (761.183) 27.6840 36.016
Total patrimonio 21.663.057 - (9.074.689) 1.299.709  13.888.077
Total pasivo y patrimonio 109.213.248 - (9.074.689) 1.299.709 101.438.268
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INFORMACION FINANCIERA PROFORMA
ESTADO PROFORMA DE RESULTADOS DEL PERIODO SEPARADOS

Por el semestre terminado el 30 de junio de 2021
(Valores en millones de pesos colombianos)

Valores
reportados Valores en
en estados Escision BAC Informacion
financieros Holding Desconsolidacion  Financiera
intermedios  Dividendos _ International Porvenir Proforma
Ingresos por intereses 2458318 - - - 2458318
Gastos por intereses (781.688) - - - (781.688)
Ingresos por intereses, neto 1.676.630 - - - 1.676.630
Provisiones para activos
financieros, neto (817.203) - - - (817.203)
Ingresos por intereses después
de provisiones, neto 859.427 - - - 859.427
Ingresos por comisiones y otros
servicios 502671 - - - 502.671
Gastos por comisiones y otros
servicios (143.905) - - - (143.905)
Ingresos por comisiones y
otros servicios, neto 358.766 - - - 358.766

Ganancia neta en

desconsolidacion de

subsidiarias - - 1.300.012 1.300.771 2.600.783
Ingresos por participacion en

los resultados de subsidiarias,

asociadas y negocios

conjuntos 1.342.360 - (585.508) - 756.852
Ingresos de activos o pasivos
mantenidos para negociar, neto 236.404 - - - 236.404
Gastos de operacion
De administracion (586.044) - - - (566.044)
Beneficios a empleados (380.231) (380.231)
Depreciacion y amortizacion (104.741) (104.741)
Otros (140.848) - - - (140.848)
Gastos de operacion (1.211.864) - - - (1.211.884)
Utilidad antes de impuesto a
las ganancias 1.585.093 - 714.504 1.300.771 3.600.368
Impuesto a las ganancias (67.031) - - - (67.031)
Utilidad neta de operaciones
que continuan 1.518.062 - 714.504 1.300.771 3.533.337
Utilidad neta de operacion
discontinuada - 585.508 - 585.508
Utilidad neta 1.518.062 - 1.300.012 1.300.771 4.118.845

Fuente: Banco de Bogota, Informacion con fecha de corte al 30 de junio de 2021

Conforme a la informacién que se presenta a continuaciéon, Banco de Bogotd considera que
mantendrd la capacidad financiera suficiente para atender sus obligaciones financieras,
incluyendo el pago de los cupones y de las emisiones de bonos realizadas en 2020 y 2021. De
forma ilustrativa se calculd la rentabilidad anualizada al 30 de junio de 2021 antes de las
ganancias por desconsolidacion netas: i) realizacion de los importes acumulados en Otros
Resultados Integrales (ORI) vy ii) utilidad por desconsolidacién de Porvenir. Los indicadores de
rentabilidad estimados post-escision se mantienen en niveles atractivos: ROA de 1,9% y ROE de
14,8%.
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Valores en Informacion
Valores reportados en

Estimacion indicadores de Rentabilidad L 5 (+/-) Escision BAC Financiera Proforma
5 9 estados financieros < o S ) s
(Valores en millones de pesos colombianos) 2 3 Holding International (sin desconsolidacion
intermedios -
Porvenir)
Activos 109.213.248 (9.074.689) 100.138.559
Patrimonio 21.663.057 (9.074.689) 12.588.368
LR et o) Eoti0nio N 1.518.062 (585.508) 932.554
(antes de ganancia por desconsolidacion)
Indicadores Anualizados
ROA 2,8% 1,9%
ROE 14.0% 14.8%
Fuente: Banco de Bogota, informacion del informe del Emisor.
6 Efectos de la escision sobre los bonos y los tenedores de bonos

6.1 Efectos Financieros

Asi las cosas, una vez realizado el analisis correspondiente que por parte de Fiducentral en
su calidad de Representante Legal de los Tenedores de Bonos de las emisiones descritas
con anterioridad, esta sociedad fiduciaria, encontrando su fundamento en los informes que
sirven como cimento al presente, no evidencia efectos financieros adversos producto de la
operacion que por parte del emisor se pretende realizar toda vez que:

i En lo relativo a los términos caracteristicos de plazo, tasa e indexacion de las series
en circulacién no se presentara variante alguna.
ii. Con la realizacion de la operacion descrita, no se evidencia detrimento o disminucion

en lo que al desempefio financiero del emisor respecta, evidenciando que no habra
entorpecimiento alguno en la atencién de sus obligaciones financieras.

6.2 Riesgos Proceso de Escision para los tenedores de bonos.

a) En cuanto a la operacion descrita, no se evidencian riesgos asociados a la misma
respecto de los cuales se puedan ver expuestos los Tenedores de los bonos; lo anterior,
encuentra su fundamento en los argumentos esgrimidos tanto por el emisor y BRC
Ratings - S&P Global S.A. SOCIEDAD CALIFICADORA DE VALORES, en calidad de
calificadora, en sus respectivos informes, en donde se prevé y se respalda con las cifras
necesarias que la operacion a realizar no tendra efectos negativos en el emisor, y por
ende, éste mantendra su capacidad de pago para atender las obligaciones derivadas de
Sus emisiones.

7 Conclusion de Fiducentral como Representante Legal de los Tenedores de
Bonos de las emisiones 2020 y 2021.

Se espera que la operacién propuesta no genere cambios en las emisiones locales desde el punto
de vista de su calificacion, las cuales se mantienen en “AAA” por BRC Ratings - S&P Global S.A.
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SOCIEDAD CALIFICADORA DE VALORES de acuerdo con el informe emitido por la calificadora 501108 AAA
el 8 de noviembre de 2021.

Expuestos los efectos financieros y ratificacion de BRC Ratings - S&P Global S.A. SOCIEDAD
CALIFICADORA DE VALORES sobre la operacion de escisién, Fiduciaria Central S.A. en calidad
de representante legal de los tenedores de bonos, no encuentra un efecto adverso para los
tenedores de bonos, esto en la medida que las condiciones crediticias y de calificacion
establecidas en las emisiones antes mencionadas se conservan, por tanto, los efectos de
valoracién de los titulos valores correspondientes se mantiene, ademas de las condiciones
faciales de la emision.

Finalmente, se resalta que, en caso de obtener la aprobacion de la asamblea de tenedores de
bonos, el Emisor debera informar al mercado a través del mddulo de informacion relevante de
la Superintendencia Financiera de Colombia dicha decisién.

El presente documento se suscribe en Bogota D.C., el doce (12) de noviembre de 2021.

Atentamente,

\
—1—

CARLOS MAURICIO ROLDAN
Representante Legal.
Fiduciaria Central S.A
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BRC Ratings

A Company of S&P Global

Bogota D.C., 8 de noviembre de 2021

Doctor

GERMAN SALAZAR CASTRO
Vicepresidente Ejecutivo
BANCO DE BOGOTA S.A.
Bogota D.C.

Doctor Salazar:

En atencion a su solicitud de un concepto por parte de la calificadora BRC Ratings — S&P

Carrera 19A No. 90-13
Oficina 708

Bogotéa, Colombia
Teléfono 57 (1) 3904259
Fax: 57 (1) 3906405
http://www.brc.com.co

Global S.A. SCV respecto del efecto eventual sobre la calidad crediticia del Banco de
Bogota S.A. araiz del anuncio de escindir el 75% de su participacion accionaria en BAC
Holding International (antes Leasing Bogota Panama), precisamos lo siguiente:

1. EIl 15 de septiembre de 2021, el Banco de Bogota anuncié su intencion de escindir el
75% de su participacién accionaria en BAC Holding International, vehiculo a través

del cual el banco ejerce la propiedad sobre la operacién bancaria del BAC
International Bank, a favor de los accionistas del Banco, incluyendo a Grupo Aval.
Las acciones de BAC Holding International objeto del proceso de escision seran

listadas en la Bolsa de Valores de Colombia y en la Bolsa de Valores de Panama. El
perfeccionamiento de la transaccién esta sujeto a la aprobacién de las autoridades

regulatorias competentes.

2. Con base en la informacion que suministré el Banco de Bogota, el Comité Técnico

de BRC Ratings — S&P Global S.A. SCV, en revision extraordinaria del 5 de

noviembre de 2021, analiz6 el proyecto de escision y los efectos que tendria sobre
el perfil crediticio del Banco de Bogota. Como resultado confirmamos la calificacién,
ya que la transaccién planteada no tendria un impacto significativo en la capacidad

de pago del Banco de Bogot4, y por ende en sus emisiones de bonos. Los

fundamentos de dicha decision estan disponibles para consulta en la pagina web de
la calificadora: www.brc.com.co

Si tiene cualquier inquietud, no dude en comunicarse con nosotros.

Cordial saludo,
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MARIA CAROLINA BARON BUITRAGO

Directora
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La regulacion vigente en materia de calificacion establece que BRC Ratings — S&P Global
S.A. SCV emite su opinion a través de decisiones de calificacion, en las cuales se analizan
los riesgos segun la metodologia que aplica en cada caso. Este procedimiento incluye el
estudio de los datos y los cambios realizados en cada uno de los elementos que rigen los
Bonos Ordinarios del Banco de Bogota y que afecten el nivel de riesgo; pero no es posible
medir el impacto de posibles decisiones que se tomen en el futuro.

Una calificacion de riesgo emitida por BRC Ratings — S&P Global es una opinion técnica y
en ningln momento pretende ser una recomendacién para comprar, vender o mantener una
inversion determinada y/o un valor, ni implica una garantia de pago del titulo, sino una
evaluacion sobre la probabilidad de que el capital del mismo y sus rendimientos sean
cancelados oportunamente. La informacion contenida en esta publicacion ha sido obtenida
de fuentes que se presumen confiables y precisas; por ello, no asumimos responsabilidad
por errores u omisiones o por resultados derivados del uso de esta informacion.
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