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PROSPECTO DE EMISION Y COLOCACION

Emisién de Titulos en desarrollo del proceso de Titularizacion de Derechos
econdmicos de Fallos Judiciales del Orden Nacional (TSJ-1)

1. Capitulo Primero
Principales Caracteristicas

1.1 Informacién General

Objeto: El Presente Prospecto de emision y colocacién contiene la informacion relativa al
proceso de Emisiébn de Titulos - Titularizacion de derechos econdmicos de Fallos
Judiciales del orden nacional (TSJ-1), el cual es realizado con cargo y respaldo exclusivo
al patrimonio auténomo denominado “Patrimonio Auténomo Emisor TSJ-1” administrado
por la sociedad Fiduciaria Central, el cual, en atencion a lo sefialado en el articulo 5.6.1.1.2
del Decreto 2555 de 2010, modificado por el Articulo 106 del Decreto 1745 de 2020, fue
constituido en virtud de un contrato de fiducia mercantil irrevocable celebrado entre la
sociedad Novafin Capital S.A.S. y la mencionada sociedad Fiduciaria.

Activos Subyacentes: Los Activos Subyacentes que conformaran el Patrimonio
Auténomo Emisor TSJ-1 son Derechos Economicos originados en Fallos judiciales
(Sentencias Judiciales, Laudos Arbitrales, o Conciliaciones), debidamente ejecutoriados,
emitidos por las autoridades judiciales o quien haga sus veces, en las cuales se condene
a Entidades Publicas del Orden Nacional que hagan parte del Presupuesto General de la
Nacion, a realizar determinados reconocimientos econdmicos. Estos créditos,
judicialmente reconocidos, se consideran para los efectos de la emision, con todos los
derechos principales y accesorios que se derivan de los mismos, y deberan cumplir los
criterios generales de seleccién establecidos en el presente Prospecto. La descripcion
general de los Activos Subyacentes se realiza en los siguientes acapites del presente
prospecto. El detalle de estos y su estado se mantendra permanentemente a disposiciéon
de los Tenedores de Titulos TSJ-1 a traves de los canales de divulgacion de informacion
dispuestos por la Sociedad Fiduciaria Central para el efecto, desde el dia de la colocacion
de los Titulos, hasta el cierre total del proceso.

1.2 Relaciéon de Partes Intervinientes

Emisor: Es el patrimonio autonomo denominado “Patrimonio Autbnomo Emisor TSJ-1"
(en adelante “Patrimonio Autonomo TSJ-1” o por sus siglas “PAE TSJ-17) el cual, en
atencion a lo sefialado en el articulo 5.6.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, modificado por
el Articulo 106 del Decreto 1745 de 2020, fue constituido en virtud de un contrato de fiducia
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mercantil irrevocable celebrado entre la sociedad Novafin Capital S.A.S. y la sociedad
Fiduciaria Central.

El domicilio principal del emisor se encuentra ubicado en ciudad de Bogota, en la direccion
Av. El Dorado No. 69 A-51 Torre B, Piso 3. Dicha informacién puede ser consultada en la
pagina web de la sociedad Fiduciaria Central, www.fiducentral.com

Originador del activo subyacente: El Originador es la sociedad Novafin Capital S.A.S.
Direccion: Carrera 7 # 77-07 oficina 802

Teléfono: (57)1 7469785 - 7460785 - 3176549916

Pagina Web: www.novafincapital.com

Administrador Activo subyacente: En atencién a lo sefialado en el articulo 5.6.3.1.1 del
Decreto 2555 de 2010, el Administrador es la entidad encargada de la conservacion,
custodia y administracion de los bienes o activos objeto de la titularizacién, asi como de
gestionar el pago de los flujos provenientes de los activos.

La informacion de contacto es la siguiente:

Direccion:

Teléfono:

Pagina Web:

Administrador de la Emision: Es del Depdsito Centralizado de Valores Deceval S.A., el
cual se encuentra ubicado en la ciudad de Bogotd. Los datos de contacto son los
siguientes:

Direccion: Calle 24A N° 59 - 42 Torre 3 Oficina 501

Tel: 376 5460

Fax: 376 5460

Pagina Web: www.deceval.com.co

Agentes Colocadores: Actuara como agente colocador la Sociedad Comisionista de
bolsa designada para tal efecto, cuyo domicilio principal se encuentra ubicado en la ciudad
de Bogoté. La informacién de contacto es la siguiente:

Direccion:

Teléfono:

Sitio web: www.colocador.com

Foro de negociacion: La inscripcion y negociacion de los titulos resultantes del presente
proceso de titularizacién se realizara en la Bolsa de Valores de Colombia S.A. La
informacion de contacto es la siguiente:

Direccion: Carrera 7 N° 71-21 Torre B Oficina 1201

Tel.: 3139800; Bogota- Colombia
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Pagina Web: www.bvc.com.co

Vendedor Autorizado de los Derechos Econémicos de los fallos judiciales
(sentencias judiciales, conciliaciones o laudos arbitrales): Es la sociedad Novafin
Capital S.A.S.

Agente de manejo: Sera la Sociedad Fiduciaria Central S.A, cuyo domicilio principal se
encuentra ubicado en la ciudad de Bogota. La informacion de contacto es la siguiente:
Direccién: Avenida El Dorado No. 69 A - 51 Torre B Piso 3, Bogota.

Teléfono: 412 4707 Ext. 1212

Pagina Web: www.fiducentral.com

Custodio de la Documentacién de los Derechos Econdmicos de los fallos judiciales:
La custodia de los documentos contentivos de los derechos de crédito que conforman el
Activo Subyacente estara a cargo de la sociedad Manejo Técnico de Informacion MTI S.A.
La informacién de contacto es la siguiente:

Direccion: Calle 172 # 422 - 43, Bogota — Colombia

Sitio web: www.thomasmti.squarespace.com

Sociedad Calificadora de Valores: La calificacion de la emision estara a cargo de la
sociedad calificadora de riesgo BRC Standard & Poor’'s S&P Global.

La informacién de contacto es la siguiente:

Direccion: Carrera 19 No. 90-13. Oficina 708

Teléfono: 3904259

Sitio web: www.brc.com.co

Auditor Externo Juridico: Es la entidad con la cual el Originador celebrara un Contrato
de Prestacién de Servicios de Auditoria Externa permanente, para la verificacion del
cumplimiento de sus funciones y participacion, tanto previa como concomitante, con el
proceso de Titularizacion. El objeto de verificacion del Auditor Externo sera la operacion
del originador, la calidad de las sentencias, su apego a los criterios de elegibilidad sera un
control técnico y permanente, que se aplicara al proceso de adquisicion del activo
subyacente, de manera aleatoria, sobre las diferentes etapas del proceso, esto es que
podréa tener caracter previo, simultaneo, y posterior.

Estructurador: Es NOVAFIN CAPITAL SAS. Como estructurador financiero en este
proceso esta Lee Financial Services S.A.S, y como revisor legal de los documentos la
firma de abogados Ustariz & Abogados Estudio Juridico, sociedades que han sido
seleccionadas por el Originador para el efecto.
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1.3 Descripcidn general de la Emision

Denominacion: Los Titulos TSJ-1 estan denominados en Pesos Colombianos.

Ley de Circulacién: A la orden.

Régimen legal: Los Titulos TSJ-1 son valores y tienen el caracter y las prerrogativas de
los titulos valores conforme lo establece el articulo 2 de la Ley 964 de 2005 y estan sujetos
a las reglas previstas en la ley, en el presente Prospecto de emisién y colocacion, en el
Reglamento de Emision y en el Macrotitulo.

Clase de Titulos: Titulos de contenido crediticio (TSJ-1).

Series de los Titulos: Serie Unica TSJ-1

Series y Plazos de Redencion de la Emisién:

Clase TSJ-1 EN PESOS
Serie Unica

Plazo Vencimiento 60 meses

Forma de pago de los intereses: EL pago de los intereses se realizara mediante abono
a cuenta, con periodicidad anual.

Amortizacion: No habra amortizacion de capital durante el plazo. El pago de Capital se
realizara al final del plazo, es decir, modalidad “Bullet”.

Monto Emisién: El monto de la emisién sera de ciento cincuenta mil millones de pesos
($150.000.000.000,00).

NUmero de titulos: El nimero de titulos TSJ-1 a emitir serd de ciento cincuenta mil
(150.000)

Valor nominal: El valor nominar de cada titulo TSJ-1 serd de un millén Pesos
Colombianos ($1.000.000,00) m/cte.

NUumero Maximo de Titulos de la emision: Ciento cincuenta mil (150.000) Titulos.
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Precio de Suscripcién: En el evento que la suscripcion se realice en una fecha posterior
a la fecha de emision, el Precio de Suscripcion de los titulos TSJ-1 estara conformado por
el valor nominal mas la prima 0 menos el descuento en caso de ofrecerse en el Aviso de
la Oferta.

Monto de la inversién: El monto de la inversion en titulos TSJ-1 se establece como el
resultado de multiplicar el total de los titulos TSJ-1 suscritos por su valor nominal.

Destinacion de los recursos: Los recursos que se obtengan con la colocacion de los
Titulos TSJ-1 tendran como Unica posible destinacion: el pago por parte del Patrimonio
Auténomo Emisor TSJ-1 de los Derechos Econdmicos originados en Fallos Ejecutoriados,
con las caracteristicas definidas en el presente Prospecto, y la atencion de los gastos
propios del proceso de Titularizacion.

Emision desmaterializada: La Emision serd desmaterializada y estara representada en
un Macrotitulo depositado en DECEVAL. Como consecuencia de la suscripcion de los
Titulos TSJ-1 y su adhesién al Reglamento, los Tenedores aceptan su depdésito en
DECEVAL de conformidad con su Reglamento de Operaciones junto con los demas
documentos de DECEVAL aplicable. Asi mismo, los Tenedores renuncian a la posibilidad
de materializarlos. El Costo de la desmaterializacién de los Titulos sera asumido por el
Patrimonio Autbnomo Emisor TSJ-1.

Indivisibilidad de los titulos: No se expediran titulos por fracciones de Titulos. Los
Titulos son indivisibles y en consecuencia cuando por cualquier causa legal o
convencional un Titulo pertenezca a varias personas, éstas deberan designar un
representante comudn y Unico que ejerza los derechos correspondientes a la calidad de
propietario del Titulo. En el evento de no ser realizada y comunicada tal designacion al
administrador de la emisién (Deceval), ésta podra aceptar como representante, para todos
los efectos, a cualquiera de los titulares del Titulo.

Forma de pago: Los titulos TSJ-1 deberan pagarse en Pesos Colombianos.

Mercado: Los valores resultantes de la titularizacion estan dirigidos al segundo mercado
de que trata el articulo 5.2.3.1.1 del Decreto 2555 de 2010.

Mecanismos de adjudicacion: es el mecanismo de adjudicacion de Construccién del
Libro de Ofertas o el mecanismo de Subasta Holandesa establecido a través del Agente
Colocador en virtud de un contrato de “underwriting” al mejor esfuerzo, garantizado o en
firme celebrado con éste y segun se publique en el correspondiente Aviso de Apertura de
Libro de Ofertas o Aviso de Oferta Publica.

Bogotda D.C. Av. El Dorado No. 62 A - 51 Torre B Piso 3 @ PBX (57) (1) 412 4707 e Fax (57)(1) 412 4757

C

Medellin Carrera 43C No. 7 D - 09 @ PBX (57) (4) 444 9249

€ COLOMBIA

E — mail: fiduciaria@fiducentral.com servicioalcliente@fiducentral.com  Fiduciaria Central S.A. NIT. 800.171.372-1

VIGILADO P

www.fiducentral.com




SUPERINTENDENCIA INANCIES
VIGILADO eyl

P

Fiduciaria
Central

Modalidad de Inscripcion en el RNVE: Inscripcion automatica en el RNVE para ser
negociados en el segundo mercado.

Destinatarios de la Oferta Publica: Las ofertas de los titulos TSJ-1 estaran dirigidas a
los inversionistas autorizados previstos en los articulos 5.2.3.1.4 y 5.2.3.1.5, 7.2.1.1.2y
7.2.1.1.3. del Decreto 2555 de 2010, adicionado por el inciso 4 del articulo 7 del Decreto
1291 de 2020, o la norma que los modifique o sustituya.

Vigencia de la oferta: La oferta de los TSJ-1 estara vigente durante el término sefialado
en el Aviso de Oferta Publica.

Plazo de Colocacién: Sera el lapso de tiempo establecido por el Emisor en el Aviso de
Oferta Publica y/ Aviso de Apertura del Libro de Ofertas, para dar cumplimiento a las
gestiones de colocacion, contado a partir de la Fecha de Emisién. En cualquier caso, en
atencion a lo dispuesto en el articulo 5.2.3.1.13 del Decreto 2555 la oferta y colocacion de
los Titulos debera efectuarse a mas tardar dentro de los (6) seis meses siguientes a la
autorizacion de la Oferta Publica por parte de la SFC. Este plazo se contara a partir del
pronunciamiento de la SFC con respecto a la realizacion de la Oferta Publica y la
inscripcion automatica del Emisor en el RNVE. Lo anterior, sin perjuicio de la posibilidad
de proérroga prevista en el mencionado articulo del Decreto 2555 de 2010, que igualmente
extenderia el plazo maximo mencionado.

La Oferta Publica tendra la vigencia que se establezca en el correspondiente Aviso de
Apertura del Libro de Ofertas o en el Aviso de Oferta Publica

Calificacion de la Emisién TSJ-1: Los Titulos TSJ-1 seran calificados por BRC Standard
& Poor's S.A. SCV., calificacion que sera publicada en el respectivo Aviso de Oferta
Publica

Identificacion de la Emisiéon y Patrimonio Auténomo Emisor TSJ-1: La emision y
colocacion de Titulos - Titularizacion de Fallos Judiciales del orden nacional (TSJ-1) se
identificara con las siglas “TSJ-1”. Esta Emision sera realizada a partir del Patrimonio
Auténomo TSJ-1, el cual, en atenciéon a lo sefialado en el articulo 5.6.1.1.2 del Decreto
2555 de 2010, modificado por el Articulo 106 del Decreto 1745 de 2020, fue constituido
en virtud de un contrato de fiducia mercantil irrevocable celebrado entre la sociedad
Novafin Capital S.A.S. y la Sociedad Fiduciaria Central S.A. La presente Emision y el
Patrimonio Autbnomo Emisor se identificaran con las mismas siglas “TSJ-1".
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Inscripcidon en bolsa: Los Titulos TSJ-1 estaran inscritos en la Bolsa de Valores de
Colombia.

Fecha de difusién del Prospecto de emisién y colocacién: agosto 8 de 2020
1.4 Condiciones y caracteristicas de los Activos Subyacentes

Los Activos Subyacentes son:

a. Derechos Economicos originados en Fallos judiciales (Sentencias Judiciales, Laudos
Arbitrales, o Conciliaciones), debidamente ejecutoriados, emitidos por las autoridades
judiciales o quien haga sus veces, en las cuales se condene a Entidades Publicas del
Orden Nacional que hagan parte del Presupuesto General de la Nacion, a realizar
determinados reconocimientos econdmicos. Estos derechos econdémicos,
judicialmente reconocidos, se consideran para los efectos de la emisién, con todos los
derechos principales y accesorios que se derivan de los mismos, y deberan cumplir
los criterios generales de seleccién establecidos en el presente Prospecto.

b. Los demas Activos que se incorporen al Patrimonio Autbnomo Emisor, principalmente
recursos dinerarios, que ingresaran al mismo en desarrollo de su operacion, segun la
forma en la que esta se encuentra prevista, y debidamente descrita en los
correspondientes procedimientos, por el tiempo establecido para su duracion, los
cuales se incluiran dentro del presente prospecto y del Aviso de Oferta publica. Se
incluirdan una vez los fallos judiciales se vayan pagando por parte de las Entidades
Publicas del Orden Nacional que hacen parte del Presupuesto General de la Nacion.

1.5 Mecanismos de Cobertura de las Emisién

A continuacion, se relacionan los Mecanismos de Cobertura utilizados para la presente
emision: (i) Fondo de reserva para gastos y pago de intereses; (i) Fondo de reserva para
pago de capital; (iii) Exceso de Margen; (iv) Mecanismo de Compra Revolvente; (v)
Mecanismo de Sustitucion Garante La Nacion; (vi) Mercado Secundario — Venta de
Sentencias; (vi) Mecanismo de cobertura parcial para pago de intereses.

Los mecanismos de cobertura referidos se implementaran de conformidad con el
escenario esperado del comportamiento del Activo Subyacente para la presente Emision,
con el objetivo principal de mitigar el riesgo de crédito y riesgo de pago anticipado derivado
de los Derechos econdmicos, el cual puede afectar el pago de los titulos TSJ-1.

1.6 Codigo de Buen Gobierno de la Sociedad Fiduciaria Central
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A la fecha de publicacion del presente Prospecto de emision y colocacion, la Sociedad
Fiduciaria Central S.A cuenta con un Cdédigo de Buen Gobierno Corporativo que puede
ser consultado en la pagina web www.fiducentral.com. Adicionalmente, el Agente de
Manejo efectia de conformidad con la Circular Externa 028 de 2014 de la
Superintendencia Financiera de Colombia, el reporte de implementacion de mejores
practicas corporativas contenidas en el Codigo Pais.

1.7 Comisiones y gastos conexos que obligatoriamente deberan desembolsar los
inversionistas:

El suscriptor de titulos en ningun caso de Underwriting deberd pagar la respectiva
comision. Esta sera pagada por el emisor con cargo al patrimonio autbnomo emisor TSJ-
1

1.8 Advertencias

SE CONSIDERA INDISPENSABLE LA LECTURA DEL PRESENTE PROSPECTO DE
EMISION Y COLOCACION DE EMISION, PARA QUE LOS POTENCIALES
INVERSIONISTAS PUEDAN EVALUAR ADECUADAMENTE LA CONVENIENCIA DE LA
INVERSION.

LOS TSJ-1 HACEN PARTE DEL SEGUNDO MERCADO Y SOLO PODRAN SER
ADQUIRIDOS Y NEGOCIADOS POR AQUELLAS PERSONAS CONSIDERADAS COMO
INVERSIONISTAS CALIFICADOS EN LOS TERMINOS DEL ARTICULO 5.2.3.1.4 vy
5.2.3.1.5 DEL DECRETO 2555 DE 2010, LOS CUALES CORRESPONDEN A LOS
INVERSIONISTAS PROFESIONALES CONFORME A LOS ARTICULOS 7.2.1.1.2 Y
7.2.1.1.3 DE IGUAL DECRETO adicionado por el inciso 4 del articulo 7 del Decreto 1291
de 2020, .

LA INSCRIPCION AUTOMATICA DE LOS TSJ-1 EN EL REGISTRO NACIONAL DE
VALORES Y EMISORES — RNVE, Y LA AUTORIZACION PARA REALIZAR LA OFERTA
PUBLICA NO IMPLICA CALIFICACION NI RESPONSABILIDAD ALGUNA POR PARTE
DE LA SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA ACERCA DE LAS
PERSONAS NATURALES O JURIDICAS INSCRITAS, NI SOBRE EL PRECIO, LA
BONDAD O NEGOCIABILIDAD DEL VALOR, O DE LA RESPECTIVA EMISION, NI
SOBRE LA SOLVENCIA DEL EMISOR.

LA INSCRIPCION DE LOS TSJ-1 EN LA BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA NO
IMPLICA RESPONSABILIDAD ALGUNA POR PARTE DE LA BOLSA DE VALORES DE
COLOMBIA S.A., ACERCA DEL PRECIO, LA BONDAD O NEGOCIABILIDAD DEL
VALOR O DE LOS ACTIVOS QUE LO RESPALDAN, O DE LA RESPECTIVA EMISION,
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SOBRE LA SOLVENCIAD DEL EMISOR, NI IMPLICA UNA GARANTIA SOBRE EL PAGO
DEL VALOR

LAS OBLIGACIONES ADQUIRIDAS POR EL AGENTE DE MANEJO SON DE MEDIO Y
NO DE RESULTADO.

EL PRESENTE PROSPECTO NO CONSTITUYE UNA OFERTA NI UNA INVITACION
POR O A NOMBRE DEL EMISOR, EL ESTRUCTURADOR, EL AGENTE LIDER O LOS
COLOCADORES, A SUSCRIBIR O COMPRAR CUALQUIERA DE LOS VALORES
SOBRE LOS QUE TRATA EL MISMO

LA INFORMACION FINANCIERA CONTENIDA EN EL PRESENTE PROSPECTO SE
ENCUENTRA ACTUALIZADA A (FECHA) PARA MAYOR INFORMACION CONSULTE
www.fiducentral.com

2. Capitulo Segundo
Informacién adicional

Aviso

La informacién contenida en este Prospecto de emisién y colocacién ha sido preparada
para asistir a posibles Inversionistas interesados en realizar su propia evaluacion de la
presente emision. El Prospecto de emision y colocaciéon contiene toda la informacion
requerida de acuerdo con la normatividad aplicable. No obstante, lo anterior, el mismo no
pretende contener toda la informacién que un posible inversionista pudiera eventualmente
requerir. Salvo que se indigue lo contrario, la fuente de las cifras y de los calculos incluidos
en este Prospecto de emision y colocacion es la sociedad Fiduciaria Central

La Sociedad Fiduciaria Central S.A no ha autorizado a ninguna persona para entregar
informacion que sea diferente o adicional a la contenida en este Prospecto de emisiéon y
colocacion. Si alguien suministra informacién adicional o diferente, no debe otorgarsele
validez alguna. Deberdn asumir que la informacion de este Prospecto de emision y
colocacion es exacta so6lo en la fecha que aparece en la portada de este, sin tener en
cuenta la fecha de entrega de este Prospecto de emision y colocacién o cualquier venta
posterior de los titulos que se emitan en desarrollo de la presente emision.

Declaraciones Sobre el Futuro

Este Prospecto de emisién y colocacion, contiene declaraciones enfocadas hacia el futuro
de los Derechos Econdmicos de los fallos judiciales (Sentencias Judiciales, conciliacione
s y laudos arbitrales) las cuales estan incluidas en varios apartes de este. Tales
declaraciones incluyen informacién referente a estimaciones o expectativas actuales de
los derechos econdomicos. Se les advierte a los potenciales inversionistas que tales
declaraciones sobre el futuro no son una garantia del desempefio, que existe riesgo o
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incertidumbre de que se puedan presentar en el futuro y que los resultados reales pueden
variar sustancialmente con respecto a las proyecciones sobre el futuro, debido a factores
diversos.

Informacién Relevante, periddica, de fin de ejercicio y mecanismos de revelacidon

La informacidn relevante de que trata el articulo 5.2.4.1.5 del decreto 2555 de 2010 sera
actualizada permanentemente por parte del emisor sin necesidad de que los Tenedores
de los titulos que se emitan en desarrollo del presente Prospecto de emision y colocacion
asi lo requieran y sera puesta a disposicion de éstos a través del sitio de internet
(www.fiducentral.com)

Teniendo en cuenta lo sefialado por el articulo 5.2.3.1.23 del decreto 2555 de
2010,adicionado por el Articulo 10 del Decreto 1019 de 2014, la informacién de fin de
ejercicio y de periodos intermedios, a que respectivamente hacen referencia los articulos
5.2.4.1.2y5.2.4.1.3 del referido decreto, serd actualizada permanentemente por el emisor
sin necesidad de que los Tenedores de los titulos que se emitan en desarrollo del presente
Prospecto de emisidn y colocacién asi se lo requieran y puesta a disposicion de éstos y
de los inversionistas autorizados que hayan demostrado interés a través del sitio de
internet (www.fiducentral.com). La divulgacién de informacion de manera fisica estara a
disposicién de los Inversionistas interesados cuando asi lo soliciten.

Las solicitudes pueden ser dirigidas mediante comunicacion electrénica a la direccion:
servicio al cliente www.fiducentral.com , o0 mediante comunicacioén escrita enviada a la
direccién Avenida El Dorado No. 69 A - 51 Torre B Piso 3, o mediante el teléfono Pbx: (57)
(1) 412 4707 Ext. 1212 en la ciudad de Bogota D.C., Colombia. En todo caso, la
divulgacion de informacion se sujetara a las disposiciones reglamentarias antes sefialadas
y las pertinentes del Codigo de Buen Gobierno de la Sociedad Fiduciaria Central S.A.

Autorizaciones e informaciones especiales
Autorizaciones:

a. De autoridades Administrativas:
La inscripcion automatica de los titulos en el Registro Nacional de Valores y Emisores
RNVE y su respectiva oferta publica cumplié con los requisitos exigidos en los articulos
5.2.3.1.8,5.2.3.1.12 y 5.2.3.1.13 del Decreto 2555 de 2010.

La Superintendencia Financiera de Colombia, mediante Oficio No. 2020181448-022-000
del 09 de octubre de 2020, mediante el cual informo sobre la inscripcion automatica de los
Titulos TSJ-1 en el Registro Nacional de Valores y Emisores y oferta publica prevista en
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el articulo 5.2.2.1.11 del Decreto 2555 de 2010, adicionado por el Articulo 2° del Decreto
1019 de 2014.

b. Del Originador:
La cesion de los derechos econdmicos, la titularizacion de los activos que se deriven de
ellos, el prospecto y el reglamento de emisién y colocacién fueron debidamente
autorizados por la junta directiva de la empresa Novafin Capital S.A.S, mediante actas No.
002 del 9 de septiembre de 2019, No. 004 del 13 de diciembre de 2019 y No. 007 del 17
de junio de 2020, se autoriz6 el valor de la emision por parte de la Junta Directiva de la
empresa Novafin Capital S.A.S

c. Personas de Contacto para dar Informacién sobre el Contenido del Prospecto
de emisiéon y colocacién.

Las personas autorizadas para dar informacién o declaraciones sobre el contenido del
presente Prospecto de emisién y colocacion de Informacién son:
Empresa: Fiduciaria Central S.A.

Nombre: Pedro Camacho Plata

Mail: pcamacho@fiducentral.com
Teléfono: (1) 412 47 07 Extensién 1320
Movil: 3144649207

Cargo: Gerente de Inversiones

Empresa: Novafin Capital S.A.S

Nombre: Carlos Villa

Mail: cvilla@novafincapital.com
Cargo: Director Ejecutivo

Teléfono: (031) 7460785 - 3176549916

Nombre: Gabriel Mantilla

Mail: gmantilla@novafincapital.com
Cargo: Gerente Operativo y Juridico
Teléfono: (031) 7460785 — 3102079925

d. Interés econdémico de los asesores o de los participantes

La sociedad Novafin Capital S.A.Sy los Agentes Colocadores tienen un interés econémico
directo que depende del éxito de la colocacion de los titulos, de acuerdo con los términos
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del presente Prospecto de emision y colocacion de emision, el Reglamento, las
invitaciones a los Agentes Colocadores y sus respectivas aceptaciones.

El Agente de Manejo cobrara una comisién por la administracion y ejecucion del proceso
de emision.

No existe ningun otro participante del proceso que tenga un interés econémico directo o
indirecto que dependa del éxito de la colocacion de los titulos.

e. Informacion Adicional

La informacién de la emisién derivada del presente Prospecto de emision y colocacion,
(tales como Anexos, Reglamentos, contratos maestros, contratos individuales,
informacion financiera, entre otros), podrd ser consultada en el sitio de internet
www.fiducentral.com, www.novafincapital.com por los Inversionistas Profesionales que
adquieran Titulos (Tenedores).

f. Informacién sobre vinculaciones entre el emisor y sus asesores o
estructuradores

La Sociedad Fiduciaria Central S.A. no tiene ningun tipo de vinculacion previa ni actual,
con NOVAFIN CAPITAL SAS, en su rol de Estructurador, ni con sus asesores o0
estructuradores; diferente al contrato de Fiducia Mercantil suscrito en su rol de Originador.

g. Ofertade Valores

La Sociedad Fiduciaria Central, como vocera del Patrimonio Autébnomo TSJ-1, y el
Originador Novafin Capital, declaran que, con cargo al mencionado patrimonio autbnomo
no se harealizado, ni se viene realizando de forma simultanea, ninguna otra oferta publica
o privada de valores, salvo la que se refiere en este Prospecto de emisién y colocacion.

3. Capitulo Tercero
Tabla de Contenido
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4. Capitulo Cuarto
Glosario

Para una mayor precision de los términos o vocablos utilizados en el presente Prospecto
de emision y colocacion los mismaos tendran los siguientes significados. Los términos aqui
definidos pueden ser utilizados tanto en singular como en plural para efectos del presente
Prospecto de emisién y colocacion

Activos Subyacentes: Son los activos que conforman el Patrimonio Auténomo TSJ-1 que
incluyen sin limitacion (a) los Derechos Econdmicos originados en fallos judiciales, como
Sentencias Judiciales, Laudos Arbitrales, o Conciliaciones, debidamente ejecutoriados,
emitidos por las autoridades judiciales o quien haga sus veces, en las cuales se condene
a Entidades Publicas del Orden Nacional que hagan parte del Presupuesto General de la
Nacion, a realizar determinados reconocimientos econdmicos. Estos derechos
economicos, judicialmente reconocidos, se consideran para los efectos de la emisién, con
todos los derechos principales y accesorios que se derivan de los mismos, y deberan
cumplir los criterios generales de seleccion establecidos en el presente Prospecto; (b) los
activos o derechos derivados o relacionados con el Contrato de Mecanismo de Cobertura
Parcial para pago de intereses; (c) las Inversiones Temporales y sus rendimientos; (d) las
sumas que se obtengan por la colocacién de los TSJ-1 en el segundo mercado que haran
parte del PAE TSJ-1 transitoriamente mientras se utilicen para adquirir Activos Admisibles
y; (e) cualquier otro derecho derivado de los Derechos Econémicos de los fallos judiciales
(sentencias Judiciales, conciliaciones o laudos arbitrales)

Acuerdo de Términos y Condiciones para el Desarrollo del Mecanismo de Compra
Revolvente: Documento que contiene los términos y condiciones aplicables a las
compras de los Derechos Econdmicos de fallos judiciales (sentencias judiciales,
conciliaciones y laudos arbitrales) ejecutoriados de entidades publicas pertenecientes al
presupuesto general de la nacion que se realicen durante el Periodo Revolvente en
desarrollo del Mecanismo de Compra Revolvente.
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Administrador Autorizado: El Administrador

Agente de Manejo: Es la Sociedad Fiduciaria Central S.A en su condicion de
administrador del proceso de titularizacion de acuerdo con los términos establecidos en
este Prospecto de emision y colocacion.

Administrador de la Emision: Administrador de la Emisién: Es el Depdésito
Centralizado de Valores de Colombia - DECEVAL S.A. quien realizara las funciones
propias de administrador de la Emisidn en razon a la desmaterializacion de los Titulos, en
los términos y condiciones de su Reglamento de Operaciones junto con las que se
establezcan en el contrato de administracién de depdésito y administracién de emision que
el Agente de Manejo suscriba como vocero del Patrimonio Autonomo con DECEVAL.

Administrador del Mecanismo de Colocacion Es |la Bolsa de Valores de Colombia S.A.

Agentes Colocadores: Actuard como agente colocador la Sociedad Comisionista
designada para tal efecto, la cual, facultada por su objeto social, puede actuar como
suscriptor profesional o underwriter, conforme al régimen legal pertinente a través del cual
se desarrollara la labor de promocién y colocacién de los titulos. Podra existir un agente
colocador secundario.

Afo: Es un periodo de doce (12) Meses.

Afio Fiscal: Es el periodo de doce (12) Meses transcurrido entre el primero 1 de eneroy
el 31 de diciembre de cada Afio.

Atencién de Inversionistas La atencion de las dudas y consultas que efectien los
adquirentes de los titulos TSJ-1, se realizara a través del Area y canales especializados
de la Fiduciaria Central S.A, para la atencion de PQRD’s.

Asamblea de Tenedores de Titulos TSJ-1: Es la Asamblea de Tenedores de Titulos
TSJ-1 de conformidad con lo dispuesto en el Reglamento que corresponda al Patrimonio
Auténomo Emisor TSJ-1.

Auditor Externo Juridico: Es la entidad con la cual el Originador celebrard un Contrato
de Prestacion de Servicios de Auditoria Externa permanente, para la verificacion del
cumplimiento de sus funciones y participacion, tanto previa como concomitante, con el
proceso de Titularizacién. El objeto de verificacion del Auditor Externo sera la operacion
del originador, la calidad de las sentencias, su apego a los criterios de elegibilidad sera un
control técnico y permanente, que se aplicara al proceso de adquisicion del activo
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subyacente, de manera aleatoria, sobre las diferentes etapas del proceso, esto es que
podré tener caracter previo, simultaneo, y posterior.

Autoridad Competente: Es la Superintendencia Financiera de Colombia entidad
encargada de la supervision y control de la Sociedad Fiduciaria Central emisora de la
titularizacion y del Proceso de Titularizacion.

Aviso de Apertura del Libro de Ofertas: es un aviso de apertura de Libro de Ofertas
publicado en un diario de amplia circulacion nacional o en el Boletin Diario de la BVC, en
el cual se ofreceran los Titulos a los Destinatarios de los mismos y en donde se incluiran
las caracteristicas de los Titulos de la respectiva Emision, de acuerdo con lo establecido
en el literal c) del articulo 5.2.1.1.5 del Decreto 2555 de 2010, en caso de que la emision
sea llevada a cabo bajo el mecanismo de adjudicacion de Construccién del Libro de
Ofertas a través de una Colocacion Inicial.

Aviso de Oferta Pablica: Es el aviso que se publicara por los medios establecidos en el
presente Prospecto de emision y colocacion (Boletin Diario de bvc y diario de amplia
circulacion), con el objeto de ofrecer a los inversionistas profesionales, los TSJ-1
resultantes de la Emision.

BVC: Es la Bolsa de Valores de Colombia S.A.

Cesion Global de Posicion Contractual y Derechos de Crédito: Documento a través
del cual se instrumenta la transferencia inicial del Originador al PAE TSJ-1.

Cierre Mensual: Es la fecha que corresponde al tltimo dia de cada Mes que se tiene en
cuenta para efectos de la preparacién de los estados financieros de Patrimonio Autbnomo
Emisor TSJ-1

Clases: Los Titulos seran de contenido crediticio. Los Titulos no seran participativos.
Cddigo de Buen Gobierno: Documento que contiene las reglas de buen gobierno

corporativo de la Sociedad Fiduciaria Central. Podra ser consultado a través de la pagina
www.fiducentral.com

Comisién de Mecanismo de Compra Revolvente: Es la remuneracion que se causa a
favor del Originador por la venta de fallos judiciales (Sentencias judiciales, conciliaciones
o laudos arbitrales). El Originador recibe una comisién liquidada de conformidad con lo
establecido en el Acuerdo de Términos y Condiciones para el desarrollo del Mecanismo
de Compra Revolvente. Los pagos a favor del Originador por concepto de la Comision del
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Mecanismo de Compra Revolvente se realizardn con cargo exclusivo a los recursos del
Patrimonio Autbnomo Emisor TSJ-1.

Comision de Compra inicial: Es la remuneracion que se causa a favor del Originador
por la venta de fallos judiciales (Sentencias judiciales, conciliaciones o laudos arbitrales).
El Originador recibe una comision liquidada de conformidad con lo establecido en el
presente reglamento y el prospecto de mision y colocacion TSJ-1. Los pagos a favor del
Originador por concepto de la Comisién de compra inicial se realizaran con cargoexclusivo
a los recursos del Patrimonio Autobnomo Emisor TSJ-1.

Comision de Underwriting: Es el valor de la comisién por colocacion establecida en el
Contrato de Underwriting celebrado entre la Sociedad Fiduciaria Central y una o mas
sociedades comisionistas de bolsa para la colocacion de la emision.

Conciliacion: La conciliacion es un mecanismo alternativo de solucion de conflictos a
través del cual, dos 0 mas personas, naturales o juridicas, de caracter privado o publico,
nacional o extranjera), gestionan por si mismas la solucién de sus diferencias, con la
ayuda de un tercero neutral y calificado, denominado conciliador. Para los efectos del
presente documento, solo se hace referencia a las Conciliaciones suscritas por Entidades
Publicas del Orden Nacional que se encuentren debidamente ejecutoriadas, y por tanto
en firme, sobre las cuales se haya iniciado adecuadamente su proceso de cobro ante la
entidad pagadora.

Condiciones Contractuales de los Derechos Econdmicos de los fallos judiciales:
Son las condiciones de valor, plazo, tasa de interés y sistema de amortizacién de cada
uno de los Derechos econdémicos, definidas en cada fallo judicial (sentencia judicial,
conciliacion o laudo arbitral)

Construccién del Libro de Ofertas: mecanismo segun el cual el Patrimonio Autbnomo
Emisor por conducto del estructurador puede determinar el precio, la distribucion y
asignacion de los Titulos a emitir y el tamafio de la Emisién, a través del mercadeo, la
promocion preliminar de los valores y la recepcion y registro de 6rdenes de demanda en
el libro de ofertas durante el Periodo de Construccion del Libro de Ofertas

Contrato de Cesion de Derechos Econémicos: Documento a través del cual se
transfieren los derechos Econémicos individuales contenidos en los fallos judiciales, de
los cuales es titular el Originador/Vendedor Autorizado.

Contrato de Depdsito y Administracion de la Emision: Es el contrato suscrito entre la
Fiduciaria que actia como vocera del Patrimonio Autbnomo Emisor y Deceval mediante
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el cual se entrega en depdsito y administracion el Macrotitulo que contiene la totalidad de
los TSJ-1 emitidos.

Contrato de Prestacion de Servicios de Revisoria Fiscal externa: Es el contrato de
prestacion de servicios que reglamentara los términos y condiciones en que se
desarrollara la Revisoria Fiscal externa del PAE TSJ-1 para la Emision.

Contrato de Prestacion de Servicios de Auditoria Juridica externa: Es el Contrato de
Prestacion de Servicios de Auditoria Externa Juridica, con cobertura permanente durante
la Titularizacién, que el Originador celebrard con una firma especializada para la
verificacion del cumplimiento de sus funciones y participacion, tanto previa como
concomitante, con el proceso de Titularizacion. El objeto de verificacion del Auditor
Externo sera la operacion del originador, la calidad de las sentencias que adquirira el PAE,
y Su apego a los criterios de elegibilidad. Sera un control técnico y permanente, que se
aplicara al proceso de adquisicién del activo subyacente, de manera aleatoria, sobre las
diferentes etapas del proceso, esto es que podra tener caracter previo, simultaneo, y
posterior.

Contrato Maestro de Compraventa: Es el Contrato Maestro de Compraventa de
Derechos Econdmicos de fallos judiciales (sentencias judiciales, conciliaciones o laudos
arbitrales) celebrado entre el PAE TSJ-1 y el Vendedor Autorizado, y que rige las
relaciones entre las partes derivadas de los Contratos de Cesion que se celebren entre
ellas.

Contrato de Underwriting: Es el contrato de underwriting suscrito entre el Patrimonio
Auténomo Emisor y los Agentes Colocadores de la emisién

Criterios de Elegibilidad: Son las caracteristicas y condiciones que deben cumplir los
Derechos Econdmicos de los fallos judiciales (sentencias judiciales, conciliaciones o
laudos arbitrales) para ser adquiridos por el Patrimonio Autbnomo Emisor al Vendedor
Autorizado en los términos definidos en el Reglamento y en el Prospecto de emisiéon y
colocacion.

Deceval: Es el Deposito Centralizado de Valores de Colombia Deceval S.A.

Documentacion de Originacion: Son los documentos que deben ser entregados por el
Originador/Vendedor Autorizado al Patrimonio Autonomo Emisor, para el cumplimiento de
su obligacion de transferencia de la propiedad de cada uno de los Derechos Econémicos
de los fallos judiciales (sentencias judiciales, conciliaciones o laudos arbitrales) que
conforman el Portafolio de Fallos Judiciales objeto de compraventa en los términos
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definidos en la Cesion de Contratos, el Contrato Maestro de Compraventa y los Contratos
de Cesion de Derechos Econdmicos individuales.

Egresos Periddicos Estimados Corresponde a los Egresos del Patrimonio Auténomo
Emisor TSJ-1 definidos en el Reglamento de la Emision proyectados por el Agente de
manejo de la Emision para los siguientes doce (12) meses.

Emisién: Es la emision que realice el Patrimonio Autébnomo Emisor TSJ-1, a través de la
cuales se titularizan los Derechos Economicos de los fallos judiciales (sentencias
judiciales, conciliaciones o laudos arbitrales).

Emisor: Es el Patrimonio Autbnomo en su condiciéon de emisor de los TSJ-1, con cargo y
respaldo exclusivo en los activos subyacentes del Patrimonio Autbnomo Emisor TSJ-1

Escenario Esperado de Comportamiento del Activo Subyacente: Es el escenario
definido en la estructuracién del Proceso de Titularizacién a la Fecha de Emisién, bajo el
cual el Flujo Recaudado es suficiente para atender el pago de la totalidad de la emision.

Fallos Judiciales: Denominase fallo a toda decision definitiva que toma un tribunal, un
juez u otra autoridad competente para hacerlo. Para efectos del presente documento se
denominan Fallos Judiciales a las Sentencias Judiciales, Laudos Arbitrales y
Conciliaciones, proferidos en contra de Entidades Publicas del Orden Nacional que se
encuentren debidamente ejecutoriados, y por tanto en firme, sobre los cuales se haya
iniciado adecuadamente su proceso de cobro ante la entidad pagadora.

Fecha de Suscripcion: Es la fecha que se establece en el Aviso de Oferta Publica de la
emision en que los suscriptores de los TSJ-1 deben pagar el valor de los TSJ-1.

Fecha de Emision: Es el Dia Habil siguiente a la fecha de publicacién del primer aviso
de oferta o Aviso de Apertura del Libro de Ofertas, segln corresponda

Fecha de Pago: Fecha en la cual se realiza el pago de los Titulos del Patrimonio
Auténomo Emisor TSJ-1.

Fecha de Pago de interés: Fecha en la cual se realiza el pago de los intereses de los
Titulos TSJ-1 emitidos por el Patrimonio Autbnomo Emisor TSJ-1.

Fondo de Reserva para gastos e intereses: Es una reserva de efectivo que se establece
al inicio de la emisién y se va conformando periédicamente con una apropiacion del flujo
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recaudado correspondiente a los pagos de los derechos econdmicos (flujo de interés
pagado al PAE), como apoyo crediticio.

Fondo de Reserva para pago de capital: Es una reserva que se va conformando
periddicamente con la apropiacién del flujo recaudado correspondiente a los pagos de los
derechos economicos (flujo de capital pagado al PAE), como apoyo crediticio de la
emision.

Fondo deliquidez paracomprade sentencias: Es una provision que se va conformando
periddicamente con una parte de la apropiacion del flujo recaudado correspondiente a los
pagos de los derechos econdémicos de los fallos judiciales (sentencias judiciales,
conciliaciones o laudos arbitrales) (flujo de capital pagado al PAE), con la finalidad de
comprar sentencias en los periodos de compra revolventes.

Flujo Recaudado: Corresponde a la totalidad de los recursos recaudados y/o recibidos
por los por el Patrimonio Autonomo Emisor TSJ-1 por concepto de intereses, capital o
cualquier otro concepto derivado o relacionado con los Derechos Econdmicos de fallos
judiciales (sentencias judiciales, conciliaciones o laudos arbitrales) ejecutoriados.

Garantia Entes Externos: Garantias ofrecidas por un tercero para cubrir o mitigar alguno
de los riesgos de los Activos Subyacentes o de la Emision

Gastos de la Debida Diligencia: Gastos de revision técnica y legal de los Derechos
Econdémicos de los fallos judiciales (sentencias judiciales, conciliaciones o laudos
arbitrales).

GMF: Es el gravamen a los movimientos financieros en los términos del Estatuto Tributario
o las normas que lo modifiquen o adicionen.

Indemnizaciones Provenientes de Seguros: Son las sumas de dinero desembolsadas
por las aseguradoras a favor de Patrimonio Auténomo Emisor TSJ-1, de conformidad con
los términos y condiciones de los Seguros.

Instructivo Operativo: Es el instructivo operativo expedido por la BVC para reglamentar
el proceso de adjudicacion mediante Mecanismo de Colocacion de la emisioén de TSJ-1y
su cumplimiento a través del sistema MEC.

Inversiones Autorizadas sobre los excedentes de liquidez: Los recursos de caja
disponibles que se administran en cada una de las Cuentas del Patrimonio Auténomo,
deberan ser invertidos de la siguiente manera: - Titulos de deuda emitidos por la Nacion,
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entidades de derecho publico, el Banco de La Republica, establecimientos financieros
vigilados por la Superintendencia Financiera de Colombia y calificados en Colombia o0 a
nivel internacional con una calificacién de riesgo crediticio equivalente a nivel doméstico
con una calificacion AAA (Triple A) y riesgo de mercado uno (1) o dos (2). Los recursos
de las Cuentas del Patrimonio Autbnomo se podran invertir en este tipo de Titulos, siempre
y cuando los vencimientos no sean mayores a dos (2) Dias Habiles antes de la siguiente
Fecha de Pago. - Cuentas de ahorro de establecimientos de crédito con una calificacion
de riesgo crediticio AAA (Triple A). — En fondos de inversidn colectivas abiertas y sin pacto
de permanencia administradas por Fiduciaria Central o por terceros, siempre y cuando
dichas carteras cuenten con una calificacién de riesgo crediticio a nivel doméstico de AAA
(Triple A) y una calificacion de riesgo de mercado uno (1) o dos (2) y con fecha de
vencimiento no superior a dos (2) dias habiles antes de la siguiente Fecha de Pago. -
Titulos de deuda emitidos por sociedades anénimas emisores de valores sujetos al control
de la Superintendencia Financiera de Colombia, siempre que tengan una calificacion de
riesgo crediticio a nivel doméstico igual a AAA (Triple A) y una calificacion de riesgo de
mercado uno (1) o dos (2) cuyo vencimiento no sea mayor a dos (2) Dias Habiles antes
de la siguiente Fecha de Pago.

Inversiones Temporales: Consideradas dentro de las anteriores, son las inversiones de
corto plazo (no superiores a noventa (90) dias) realizadas con los recursos derivados del
Flujo Recaudado.

Inversionistal/lnversionistas Profesionales: Son los inversionistas profesionales
definidos como tal en los articulos 7.2.1.1.2 y 7.2.1.1.3. del Decreto 2555 de 2010 y las
normas que lo modifiquen o sustituya, suscriptores o adquirentes de los TSJ-1.

Laudo Arbitral: Laudo es la denominacion de la resolucion que dicta un arbitro y que sirve
para dirimir (resolver) un conflicto entre dos o mas partes El equivalente al laudo en el
orden jurisdiccional es la sentencia, que es la que dicta un juez. Para los efectos del
presente documento, solo se hace referencia a los Laudos Arbitrales proferidos en contra
de Entidades Publicas del Orden Nacional que se encuentren debidamente ejecutoriadas,
y por tanto en firme, sobre las cuales se haya iniciado adecuadamente su proceso de
cobro ante la entidad pagadora.

Libro de Ofertas: es el libro en el cual el Administrador del Libro de Ofertas, recibe y
registra las Demandas, para que, con base en ellas, el Patrimonio Autbnomo Emisor a
través del Agente de Manejo, y el estructurador, determinen la distribucion y adjudicacion
de los Titulos
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Liguidacion: Es la determinacion del valor en pesos a pagar por las operaciones
resultantes de la adjudicacién a través del Mecanismo de Colocacién la cual se realiza por
la BVC a traveés del sistema del MEC

Macrotitulo: Es el instrumento propio de emisiones desmaterializadas que comprende un
conjunto de derechos anotados en cuenta, respecto de los cuales no se han emitido titulos
fisicos individuales representativos de cada inversion en los TSJ-1

Manuales(es): Es el Manual de Operaciones, documento en el que se establecen todos
los procedimientos y mecanismos de operacion para el desarrollo de Contratos de
Compraventa y Contratos de Administracion

MEC: Es el Mercado Electronico Colombiano administrado por la BVC.

Mecanismo de Adjudicacion: es el mecanismo de adjudicacion de Construccion del
Libro de Ofertas o el mecanismo de Subasta Holandesa establecido en la Emisién y segun
se publique en el correspondiente Aviso de Apertura de Libro de Ofertas o Aviso de Oferta
Publica.

Mecanismos de Cobertura de la Emision: Son el Exceso de Margen (flujo de caja),
Mecanismos de Compra Revolvente (Inicial e Intermedio), los Fondos de Reserva (Fondo
de reserva para Pago de Gastos e Interés, Fondo de Reserva para Capital), Mercado
Secundario, Mecanismo de Cobertura para Pago Parcial de Intereses (pdlizas, garantias
bancarias o avales de entes externos), Opcion para “callable bonds” y Mecanismo de
sustitucién Garante La Nacion.

Mecanismo de Compra Revolvente: Es el mecanismo mediante el cual, durante el
Periodo Revolvente, el Vendedor Autorizado podra vender al Patrimonio AutbnomoEmisor
Derechos Econdmicos de fallos judiciales (sentencias judiciales, conciliaciones o laudos
arbitrales) que cumplan los Criterios de Elegibilidad, segun lo previsto en el Acuerdo de
Términos y Condiciones del Mecanismo de Compra Revolvente.

Mes: Es un (1) mes calendario.
Monto Minimo de Colocacién: El monto minimo de colocacion serd de CIEN MIL

MILLONES DE PESOS (COP $ 100.000.000.000), en caso de no alcanzarse esta suma,
la Emision se considerara Desierta.
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Monto Ofrecido de la emisién: Es el monto determinado en el Aviso de Oferta Publica o
en el Aviso de Apertura del Libro de Ofertas de la emisién, resultado de multiplicar los
TSJ-1 ofrecidos por su valor nominal.

Monto Total de Adjudicacién: Es la cantidad total de titulos adjudicada a los
Inversionistas

Modalidad de pago de capital: El pago de Capital se realizara al final del plazo, es decir,
modalidad “Bullet”

Oferta de Compraventa de Derechos Econdmicos de Fallos judiciales (sentencias
judiciales, conciliaciones o laudos arbitrales): Es la oferta mercantil de compraventa
de los Derechos Econdémicos de fallos judiciales (sentencias judiciales, conciliaciones o
laudos arbitrales) formulada por el Vendedor Autorizado al Patrimonio Autbnomo Emisor.

Opcidn “Call”: Opcidn que da el derecho al emisor del bono de comprarlo o redimirlo, por
determinado precio y en determinadas fechas durante su vida. Esta opcion sera
denominada en el presente prospecto Opcion de Prepago

Originador del activo subyacente: Novafin Capital S.A.S

Pagador: Es la persona juridica, de naturaleza publica que tiene a su cargo la obligacion
del pago del fallo judicial (sentencia judicial, conciliacion o laudo arbitral), ejecutoriado.
Para los efectos de la presente Emisidn, los pagadores seran siempre entidades publicas
del Orden Nacional que dependan para su funcionamiento de forma exclusiva de las
transferencias que al efecto les disponga el Presupuesto General de la Nacion.

Pago de Capital de los TSJ-1: Es cualquier pago que se realice a los Tenedores de los
TSJ-1 por concepto de capital.

Pago de Intereses a los Tenedores de TSJ-1: Es el monto por intereses que le
corresponde a cada uno de los Tenedores de TSJ-1 en la Fecha de Pago de interés
estipulada para tal efecto

Patrimonio Auténomo Emisor TSJ-1: es el Patrimonio Autbnomo Emisor TSJ-1
conformado por los Activos Subyacentes a partir de los cuales se emiten los TSJ-1

Periodo de Construccién del Libro de Ofertas: es el periodo en el que se mantendra
abierto el Libro de Ofertas y que sera informado en el Aviso de Apertura del Libro de
Ofertas
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Periodo Revolvente inicial: Corresponde al nimero de meses (12 meses) contados a
partir de la Fecha de Emision en los que aplica el Mecanismo de Compra Revolvente
inicial.

Periodo Revolvente intermedio: Corresponde al nUmero de meses (12 meses) contados
a partir del mes veintiséis desde la Fecha de Emisién en los que se podra aplicar el
Mecanismo de Compra Revolvente intermedio.

Pesos Colombianos: Es la moneda legal colombiana.

Pdliza de Seguro de cumplimiento: Péliza de Seguros expedida por una entidad
Aseguradora autorizada por la SFC, para garantizar el cumplimiento del objeto contractual
establecido con los contratistas del Emisor. Con este requisito deberan cumplir las
compafias con las que se contraten servicios especializados, especialmente en lo
relacionado con la evaluacion, y adquisicion de los Derechos Econémicos objeto de
titularizacion.

Portafolio de Derechos Econémicos: Es el portafolio que se constituye con los derechos
economicos provenientes de fallos judiciales que se transfieren como Activo Subyacente
del Patrimonio Autébnomo Emisor.

Precio Par: Corresponde al valor nominal adicionado en el Cupén Corrido causado entre
la Fecha de la Emisién y la Fecha del Cumplimiento del Mecanismo de Colocacion de la
emision o la Fecha de Cumplimiento del Underwriting.

Prelacion de Pagos: Es el orden y secuencia en el que se deben realizar los pagos a
cargo del Patrimonio Autonomo Emisor TSJ-1 de conformidad con lo previsto en el
respectivo Reglamento y en el Prospecto de emision y colocacién de esta emision.

Pago Anticipado de la Emision: Corresponde al (i) Pago de Capital de los TSJ-1 con
anterioridad a la fecha de su vencimiento final y (ii) pago de todas las obligaciones de
Patrimonio Auténomo Emisor TSJ-1 para con las Partes Intervinientes como consecuencia
del Procedimiento de Liquidacion Anticipada.

Proceso de Titularizacion: Es el proceso de emision de TSJ-1 a partir de la titularizacion
de los Derechos Economicos de los fallos judiciales (sentencias judiciales, conciliaciones
o laudos arbitrales)
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Prospecto de emisién y colocacion de la emisién: Es el documento dirigido a los
inversionistas autorizados previstos en los articulos 5.2.3.1.4 y 5.2.3.1.5 del Decreto 2555
de 2010 en el cual se consigna informacién relativa a la emision y en los cuales se
reglamentan los términos y condiciones de la emision y mediante el cual se formalizara la
oferta, en el caso de que el mecanismo a utilizar sea el del libro de ofertas.

Registro Contable de la Valoracion del Activo Subyacente: Es el registro contable
correspondiente a la valoracién de los flujos de caja derivados d e los Derechos
Econbémicos de los fallos judiciales (sentencias judiciales, conciliaciones o laudos
arbitrales) y sus accesorios

Reglamento: Es el Reglamento de Emision y Colocacion de los titulos TSJ-1

Residuos: Son los bienes en dinero o en especie resultantes después de pagar la
totalidad de las obligaciones a cargo del Patrimonio Auténomo Emisor TSJ-1 relacionadas
en la Prelacién de Pagos de cada emisién, que corresponden al Originador.

Riesgo de Crédito: El riesgo de crédito consiste en la posibilidad de que se presenten
desviaciones en los flujos de caja futuros de los Derechos Econdémicos de los fallos
judiciales (sentencias judiciales, conciliaciones o laudos arbitrales) como consecuencia
del incumplimiento de las obligaciones de pago a cargo de las entidades pagadoras.

Riesgo de Pago Anticipado: es definido como la posibilidad de pago de capital e interés
anticipado de los activos subyacentes que conforman el PAE - TSJ-1, derivando asi
desviaciones en los flujos de caja futuros. (los cuales se proyectan teniendo en cuenta las
Condiciones Contractuales de los pagos y el histérico de pagos). Para el efecto se tiene
en cuenta que el monto de los recursos disponibles para el pago de intereses y capital de
los TSJ-1 depende de los montos y oportunidad en que se recaudan para realizar el pago
oportuno de los TSJ-1. La ocurrencia de desviaciones en los flujos de caja futuros de los
Derechos Econdémicos de los fallos judiciales (sentencias judiciales, conciliaciones o
laudos arbitrales) esta determinada por la probabilidad de que los Deudores realicen el
pago total antes de lo presupuestado, o como resultado del reconocimiento de
Indemnizaciones Provenientes de Seguros, que se encuentren como Garantia Adicional.
En tal sentido se debe tener en cuenta que los Pagos anticipados de Derechos
Econdmicos de fallos judiciales (sentencias judiciales, conciliaciones o laudos arbitrales)
pueden estar determinados por un sinnumero de factores legales, econdmicos,
geograficos, sociales, politicos, etc. Teniendo en cuenta la imposibilidad de predecir o
determinar con exactitud la tendencia que seguiran los Deudores en la oportunidad de
pago de sus fallos judiciales, los Tenedores pueden estar expuestos a recibir pagos de
capital de los TSJ-1 en cuantias diferentes a las estimadas; en aquellos casos en que la
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tasa de pago anticipado de los Derechos Econémicos de fallos judiciales (sentencias
judiciales, conciliaciones o laudos arbitrales) sea mayor, la Vida Promedio Ponderada de
los TSJ-1 ser4 menor, lo cual trae como consecuencia una posible disminucién en la
rentabilidad al vencimiento de los TSJ-1.

Riesgo Juridico y Regulatorio: Es el riesgo derivado de cambios en la normatividad
aplicable, entre otros en (i) el régimen regulatorio del sistema financiero en general y (ii)
el régimen aplicable al pago de Derechos Econémicos derivados de fallos judiciales
(conciliaciones, laudos o sentencias judiciales) debidamente ejecutoriados de entes que
conforman el presupuesto general de la nacién y en el régimen tributario del Patrimonio
Auténomo Emisor TSJ-1.

Riesgo Sistémico: El Riesgo Sistémico para los efectos del presente Prospecto de
emision y colocacion de emisién es entendido como aquél derivado entre otros de (i)
cambios o modificaciones, en el entorno general de la economia, en las condiciones macro
y microecondémicas y de estabilidad politica del pais, asi como (ii) de eventos no previstos
0 no previsibles en el comportamiento de pagos de los Derechos Econdmicos de los fallos
judiciales (sentencias judiciales, conciliaciones o laudos arbitrales) sobre los cuales el
Patrimonio Autbnomo Emisor no tiene control o la posibilidad de controlar, que afecten o
puedan afectar sustancialmente y de manera adversa y material los pagos
correspondientes a los TSJ-1, su valor de mercado para los inversionistas y en general el
comportamiento de la emisiéon TSJ-1.

Riesgo de Mercado: En las inversiones de portafolio generalmente el riesgo de mercado
se refiere a la pérdida de valor de las inversiones por variaciones en la tasa de interés o
indice de referencia para la ponderacion del precio de los activos. Cuando la tasa de
interés sube, el valor presente neto de los activos disminuye, ocasionando pérdida al
Patrimonio Autbnomo Emisor TSJ-1. En sentido contrario, cuando la tasa de interés baja,
el valor presente neto de los activos se incrementa. Tratdndose de activos cuyo valor no
esta referido a una tasa de interés, sino a un indice u otro factor equivalente, cuando el
valor del activo en el mercado sube, el Patrimonio Autébnomo Emisor TSJ-1 registran una
ganancia y cuando el valor en el mercado baja, el Patrimonio Autonomo Emisor TSJ-1
registran una pérdida. Este riesgo puede afectar a las inversiones temporales que se
realicen de conformidad con las reglas previstas en el reglamento y a lo establecido en el
Prospecto de emisién y colocacién de emisién.

Riesgo de liquidez: Se define como riesgo de liquidez la contingencia de incurrir en
pérdidas por la enajenacion de activos a descuentos inusuales y significativos, con el fin
de disponer rapidamente de los recursos necesarios para cumplir con las obligaciones
contractuales.
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Riesgo Operativo: El proceso de titularizacion se encuentra sujeto a contingencias o
fallas de tipo tecnolégico, de comunicaciones, de respaldo de la informacién, de procesos
o de personas que pueden afectar el desarrollo normal de las actividades y compromisos
de los participantes y del Patrimonio Autbnomo Emisor TSJ-1. Para mitigar este riesgo se
tienen previstos manuales y procedimientos de operacién, asi como planes de
contingencia que buscan que no se produzcan o se reduzca el impacto de las
interrupciones o fallas que afecten el desarrollo de las actividades del proceso de
titularizacion.

Riesgo de Vencimiento: es definido como la posibilidad de pago de capital e interés
posterior de los activos subyacentes que conforman el PAE — TSJ-1, derivando asi
desviaciones en los flujos de caja futuros. (los cuales se proyectan teniendo en cuenta las
Condiciones Contractuales de los pagos y el histérico de pagos y una desviacion
calculada). Para el efecto se tiene en cuenta que el monto de los recursos disponibles
para el pago de intereses y capital de los TSJ-1 depende de los montos y oportunidad en
gue se recaudan para realizar el pago oportuno de los TSJ-1.

Riesgo de Confusion de Activos (Riesgo de Contraparte) Los inversionistas pueden
estar expuestos a demoras de pago (riesgo de liquidez) o pérdidas (riesgo crediticio) si la
cobranza de los activos subyacentes en una transaccién de financiamiento estructurado
se recolecta en una cuenta directa del administrador de activos y este se convierte en el
objeto de un procedimiento de insolvencia; es decir, el riesgo de confusién de activos.

De igual manera los acreedores pueden estar expuestos a demoras de pago si los
recursos destinados a pagar obligaciones del originador (compraventa del activo
subyacente) ingresan a cuentas directas del originador y este se convierte en el objeto de
un procedimiento de insolvencia o simplemente no cumple con las obligaciones pactadas;
es decir, el riesgo de confusion de activos.

En las transacciones de financiamiento estructurado, este riesgo esta principalmente
relacionado con un escenario de insolvencia del administrador de activos. Sin embargo,
también podria surgir si un tercero que retiene efectivo a peticién del administrador de
activos, dependiendo de las obligaciones del administrador de activos con el emisor, se
vuelve insolvente del proceso de titularizacion.

SEBRA: Sistema de transacciones electrénicas administrado por el Banco de la
Republica.
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Segundo Mercado: Unicamente los inversionistas profesionales definidos como tal en los
articulos 7.2.1.1.2 y 7.2.1.1.3. del Decreto 2555 de 2010 y las normas que lo modifiquen
0 sustituya pueden negociar valores en este mercado

Seguros: Son las Pdlizas y en general todos los seguros que amparen riesgos
relacionados con los Derechos Econdmicos de los fallos judiciales (sentencias judiciales,
conciliaciones o laudos arbitrales)

Sentencias Judiciales: La sentencia es la resolucion judicial que contiene la decision del
juez o el tribunal interviniente sobre el fondo de la cuestidon que se le ha encargado juzgar.
Para efectos del presente documento se denominan Sentencias Judiciales, aquellas
dictadas por la Rama Judicial, proferidos en contra de Entidades Publicas del Orden
Nacional que se encuentren debidamente ejecutoriadas, y por tanto en firme, sobre las
cuales se haya iniciado adecuadamente su proceso de cobro ante la entidad pagadora.

Sociedad Calificadora de Valores: Es BRC Standard & Poors Colombia S.A. SCV

Subasta Holandesa: Es el mecanismo de subasta holandesa a través del cual el
Patrimonio Autbnomo Emisor podra realizar la colocacién y adjudicacion de los Titulos, el
cual estara definido en el Aviso de Oferta Publico respectivo.

Superintendencia Financiera: Es la Superintendencia Financiera de Colombia entidad
encargada de la supervision y control del Patrimonio Autonomo Emisor y del Proceso de
Titularizacion.

Tasa Cupdn: Es la tasa de interés del Titulo que corresponde al porcentaje que reconoce
el Emisor al Tenedor de los Titulos (tasa facial), para la Emision. Para efectos del presente
Prospecto de Informacion, la Tasa Cupén es la Tasa de Corte cuando la colocacién se
realice a través del mecanismo de Subasta Holandesa.

Tasa de Corte: Es la tasa Unica de rentabilidad para la Serie de la Emision a la cual se
adjudican los Titulos, cuando su colocacion se realice mediante el mecanismo de Subasta
Holandesa

Tasa Maxima de Rentabilidad Ofrecida: Es la tasa que los Agentes Estructuradores
determinen conjuntamente con los Agentes Colocadores y corresponde a la tasa maxima
a la cual los Inversionistas Calificados podran presentar sus Demandas. La Tasa Maxima
de Rentabilidad Ofrecida se publicara en el Aviso de Oferta Publica o Aviso de Apertura
del Libro de Ofertas. De igual manera se publicara a través del boletin informativo de la
bvc segun el numeral 6.1.1.1.5 del decreto 2555
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Tenedores: Son los suscriptores o adquirentes de los Titulos TSJ-1

Término de Vigencia o Plazo de la Emision: Cinco (5) afios contados a partir de la
Fecha de Emision.

Término de Vigencia de Patrimonio Autonomo Emisor: Corresponde al Término de
Vigencia de la Emision.

Titulos TSJ-1 o Titulos: Son los titulos emitidos a partir del Patrimonio Autdbnomo Emisor
TSJ-1

TIR: Significa, tasa interna de retorno.

Titulos “Callable”: Los Titulos TSJ-1 incluyen una opcion call, la cual da el derecho al
emisor del bono de comprarlo o redimirlo, por determinado precio y en determinadas
fechas durante su vida.

Vendedor Autorizado: Es Novafin Capital S.A.S

Vigencia de la Autorizacion de la Oferta Publica Sera de seis (6) meses contados a
partir de la fecha de autorizacion de oferta publica, mas lo determinado por la SFC en la
prérroga, en caso de haberla.

5. Capitulo Quinto
Condiciones y Reglas de la Emision y Colocacion de Titulos TSJ-1

5.1. Alcance de las Reglas Establecidas en este Prospecto de emision y
colocacién

Las reglas establecidas en el presente Prospecto de emisién y colocacién se aplicaran a
la emision de Titulos TSJ-1, a partir del Patrimonio Autonomo Emisor TSJ-1 que se ha
constituido para tales efectos.

5.2.  Inscripcién en el Registro Nacional de Valores y Emisores y Autorizacién de
Oferta Publica

La inscripcion automatica de los TSJ-1 en el Registro Nacional de Valores y Emisores

RNVE y su respectiva oferta publica cumplié con los requisitos exigidos en los articulos

5.2.3.1.8,5.2.3.1.12 y 5.2.3.1.13 del Decreto 2555 de 2010, Articulos modificados por los

Articulos 4, 6 y 7 del Decreto 1019 de 2014.
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6. Capitulo Sexto
Descripciéon de la Emisiones y Caracteristicas de los TSJ-1

6.1. Objetivos Econdmicos y Financieros de la Emision y Colocacion delos TSJ1

Los recursos obtenidos por la suscripcion de los TSJ-1 se destinaran principalmente al
pago por parte del Patrimonio Autbnomo Emisor TSJ-1 de los Derechos Econémicos de
fallos judiciales (sentencias Judiciales, conciliaciones y laudos arbitrales), ejecutoriados,
a beneficiarios de fallos debidamente reconocidos, cuyos pagadores son entidades
publicas que hacen parte del Presupuesto General de la Nacion.

Estos derechos econémicos, deberan cumplir con los Criterios de Elegibilidad sefialados
en el numeral 10.1.1. de este Prospecto de emision y colocacién. De igual forma se
utilizaran en primera instancia para atender los costos y gastos de los procesos de
titularizacién y el remanente sera parte del fondo de reserva de la deuda.

6.2. Estructura de la Titularizacion de los Derechos Econémicos de fallos
judiciales

El proceso de titularizaciéon que da lugar a la Emision que realice el Patrimonio Auténomo
Emisor, estd conformado por los activos subyacentes del Patrimonio Autbnomo Emisor
TSJ-1 a partir de los cuales se emiten los TSJ-1 para ser suscritos por los inversionistas
profesionales. Los TSJ-1 son emitidos a partir de Patrimonio Autbnomo Emisor TSJ-1, en
ejercicio de sus facultades legales y estatutarias mediante la expedicion del respectivo
Reglamento. El Patrimonio Autbnomo Emisor TSJ-1 estara conformado por los Derechos
Econbmicos de fallos judiciales (sentencias judiciales, conciliaciones o laudos arbitrales)
adquiridos por el Patrimonio Autbnomo Emisor al Originador, incluyendo la totalidad de
derechos principales y accesorios derivados o relacionados con tales Derechos
Econdmicos. Una vez que se suscriban los TSJ-1, los recursos recibidos se utilizaran para
el pago del precio de los Derechos econémicos. Los pagos por intereses, pagos por capital
programados y pagos por capital anticipados de los TSJ-1 haran parte del Flujo
Recaudado en los términos del respectivo Reglamento y Prospecto de emision y
colocacion.
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6.3. Caracteristicas y condiciones de los TSJ-1

6.3.1. Reglas relativas ala Reposicion, Fraccionamiento y Englobe

La Emisién de Titulos TSJ-1 se realizara en forma desmaterializada y depositada
en Deceval para su administracion y custodia. Al momento de suscribir los Titulos
TSJ-1, los Tenedores renuncian a la posibilidad de materializarlos. Con base en lo
anterior, no hay lugar a reposicién o englobe de los Titulos TSJ-1. Se entiende por
emision desmaterializada, la suscripcion de los Titulos TSJ-1 que han sido
colocados en el mercado primario o transados en el Mercado Secundario y que
son representados en un titulo global o macrotitulo, el cual comprende un conjunto
de derechos de un numero determinado de Titulos TSJ-1 con cierto valor. Sin
perjuicio de lo anterior, para efectos de la adjudicacion, el monto nominal
demandado de los Titulos TSJ-1 podra ser objeto de fraccionamiento en caso de
prorrateo. Consecuentemente los Titulos TSJ-1 se podran fraccionar y ser
adjudicados Titulos TSJ-1 que representen una fracciéon de un Titulo TSJ-1,
siempre que representen un nimero entero.
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6.3.2. Régimen legal, denominacién y ley de circulacién

Los TSJ-1 son valores y tienen el caracter y las prerrogativas de los titulos valores
conforme lo establece el articulo 2 de la Ley 964 de 2005 y estan sujetos a las reglas
previstas en la ley, en el respectivo Reglamento, en este Prospecto de emision y
colocacion, y en el Macrotitulo. Dichos titulos estan denominados en Pesos Colombianos
y su ley de circulacion es a la orden.

6.3.3. Clases
Los TSJ-1 son titulos de contenido crediticio. Las caracteristicas de los titulos de contenido
crediticio son las establecidas en el articulo 5.6.1.1.5 del Decreto 2555 de 2010.

6.3.4. Series, plazos y tipo de titulo

Los TSJ-1 no tendran series y el plazo de vencimiento de la emision sera a sesenta meses
(60). Tipo de interés Tasa Fija E.A

6.3.5. Rentabilidad de los TSJ-1

La Tasa Méxima de Rentabilidad Ofrecida es la tasa maxima a la cual los Inversionistas
Calificados podran presentar sus Demandas. La Tasa Maxima de Rentabilidad Ofrecida
ser4 determinada por los Agentes Estructuradores conjuntamente con los Agentes
Colocadores y se publicara en el Aviso correspondiente o en el Boletin informativo que
publique la bvc para tal efectode Apertura del Libro de Ofertas. Los Originadores podran
participar en el proceso de fijacién de la Tasa Maxima de Rentabilidad Ofrecida, aunque
la determinacion estara en cabeza de los Agentes Estructuradores y Colocadores. La Tasa
de Corte es la tasa a la cual se adjudican los Titulos TSJ-1 mediante el mecanismo de
Construccion del Libro de Ofertas. La Tasa Facial es la tasa con base en la cual el
Patrimonio Autébnomo Emisor pagara a los Tenedores Intereses sobre el Saldo de Capital
Vigente. y contara con las caracteristicas que se indican a continuacion:

Serie Plazo final Meses Tasa Maxima
de Rentabilidad
Unica 60 Por Definir

Tal como esta previsto en la Ley, las condiciones definitivas de los titulos seran objeto de
publicacion en el correspondiente Aviso de Oferta Publica o Aviso de Apertura del libro de
ofertas
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6.3.6. Monto de la Emision

La Emision de Titulos TSJ-1 sera de un monto de ciento cincuenta mil millones de pesos
m/cte ($150.000.000.000,00)

6.3.7. Valor Nominal e Inversién Minima

El valor nominal del Titulos TSJ-1 sera de un millén de pesos colombianos ($1.000.000).
Cada uno de los TSJ-1 debera expedirse por un nimero entero. Cuando el monto de
suscripcion de los TSJ-1 no corresponda a un numero entero tal monto de suscripcion se
aproximara al valor entero inferior. La inversion minima en el mercado primario y en el
mercado secundario sera la suma de diez millones ($10.000.000,00) de Pesos
Colombianos, equivalente a 10 titulos.

6.3.8. Precio de Suscripcién

El Precio de Suscripcién de los TSJ-1 corresponde al valor nominal adicionado en el
Cupén Corrido causado entre la Fecha de la Emision y la Fecha del Cumplimiento de la
Subasta Holandesa para la emisidn o Construccion del libro de ofertas.

6.3.9. Periodicidad de pago de los intereses.

Los rendimientos de los Titulos serdn cancelados con una periodicidad de 12 meses, bajo
la modalidad de Afio vencido, de acuerdo con los pardmetros establecidos en el presente
documento. Una vez sea establecido en el Aviso de Oferta Publica, los Titulos
correspondientes al mismo no podran tener variacion alguna en cuanto a las condiciones
de colocacion y, en especial, a la periodicidad de pago de intereses y/o capital.

6.3.10. Amortizacion de capital y readquisicion de titulos.

No habra amortizacién de capital durante el plazo. El pago de Capital se realizara al
vencimiento, es decir, modalidad “Bullet’. EI mecanismo de pago se hara a través del
agente liquidador que para este caso es DECEVAL

La readquisicién de titulos se podra realizar si se ejerce la opcién que incluyen los titulos
“Callable Bonds”; Titulos que dan el derecho al emisor del bono de comprarlo o redimirlo,
por determinado precio y en determinadas fechas durante su vida. Esta opcion “call” sera
llamada opcion de prepago

Una opcion sobre un bono es una opcién para comprar o vender un determinado bono, en
una fecha particular y por un precio dado.

Este es un bono que le permite al emisor recomprarlo, o redimirlo, al inversor, a un
predeterminado precio y en ciertas fechas del futuro ya establecidas. Se dice que el

Bogotda D.C. Av. El Dorado No. 62 A - 51 Torre B Piso 3 @ PBX (57) (1) 412 4707 e Fax (57)(1) 412 4757

C

Medellin Carrera 43C No. 7 D - 09 @ PBX (57) (4) 444 9249

E — mail: fiduciaria@fiducentral.com servicioalcliente@fiducentral.com  Fiduciaria Central S.A. NIT. 800.171.372-1

www.fiducentral.com




P

Fiduciaria
Central

tenedor del bono ha vendido una opcion “call” al emisor. El precio strike o precio de compra
en la opcién es el precio predeterminado que el emisor debe pagar al tenedor, y
usualmente es una funcion decreciente en el tiempo. El valor de la opcién “call” se refleja
en la rentabilidad del bono, ya que éste ofrece mayor rentabilidad que el bono sin la opcion.
El emisor podra emitir titulos con opcién de prepago, segun se estipule en el primer aviso
de oferta publica. El prepago de los titulos se harda mediante el uso de un precio de
ejercicio. Se entiende por precio de ejercicio, el precio que pagar el emisor por cada titulo
en caso de que haga uso de la opcion de prepago

El prepago generado por el ejercicio de la opcidén de prepago solamente se podra realizar
de manera total sobre del monto total emitido.

La opcién de prepago podra ser ejercida solamente en la fecha de pago de intereses
correspondiente al pago del tercer cupo, es decir transcurridos tres afios desde la fecha
de emision. El ejercicio de la opcion sera anunciado con un minimo de treinta (30) dias
calendario de anticipacion, mediante un aviso a la Bolsa de Valores de Colombia para que
sea incluido en el boletin diario.

Una vez se publigue el aviso de prepago, sera de caracter obligatorio para los tenedores
de titulos de la emision.

El mecanismo de pago se hara a través del agente liquidador que para este caso es
DECEVAL.

6.3.11. Forma de Pago
Los TSJ-1 deberan pagarse en moneda legal colombiana.
6.3.12. Fecha de Emision

Es el dia habil siguiente a la fecha de publicacién del primer aviso de la oferta publica o
Aviso de Apertura del Libro de Ofertas de la emision de los TSJ-1, segun corresponda

6.3.13. Derechos derivados de los TSJ-1

Los TSJ-1 conferiran a sus Tenedores: (i) el derecho a recibir el pago de intereses y capital
de los TSJ-1 en los términos y condiciones sefialados en el respectivo Reglamento y en
este Prospecto de emisiéon y colocacion; y (i) los demas que se deriven del respectivo
Reglamento.

6.3.14. Obligaciones de los Tenedores

Es obligacién de los Tenedores (i) pagar totalmente el Precio de Suscripcion de
conformidad con los plazos informados en el Aviso de Oferta y (ii) las demas que se
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deriven del Reglamento correspondiente y de la ley. En todos los casos, la suscripcion de
los TSJ-1 implica la aceptacién de los términos y condiciones establecidos en el
Reglamento correspondiente, y en este Prospecto de emision y colocacion.

6.3.15. Condicion de Negociabilidad y Transferencia

Con posterioridad a su suscripcion, los TSJ-1 estaran sujetos a un minimo, la inversién
minima en el mercado primario y en el mercado secundario, sera la suma de diez millones
($10.000.000,00) de Pesos Colombianos, equivalente a 10 titulos y tendran multiplos de
negociacion equivalentes a un millén de pesos.

6.3.16. Emision desmaterializada

Los TSJ-1 seran emitidos en forma desmaterializada y estaran representados en un
Macrotitulo, el cual tiene por objeto respaldar el registro o anotaciéon en cuenta de las
Emisiones. Como consecuencia de la suscripciébn de los TSJ-1 y su adhesién al
Reglamento, los Tenedores aceptan su depdsito en Deceval, las disposiciones de su
Reglamento de Operaciones y renuncian a la posibilidad de materializarlos. El Costo de
la desmaterializacién de los Titulos que se emitan a partir de la emisién con cargo al Cupo
Global seran asumidos por Patrimonio Autbnomo Emisor TSJ-1.

6.4. Aspectos relacionados con el pago de capital e intereses alos Tenedores de
los TSJ-1

Los pagos de capital e intereses de los TSJ-1 se realizaran con sujecion a la Prelacién de
Pagos, teniendo en cuenta la metodologia de liquidacion de intereses/ base/procedimiento
de calculo.

En atencion al articulo 6.1.1.15 del decreto 2555 de 2010, la emisién atendera los pagos
de capital e intereses bajo una modalidad estandarizada

6.4.1. Pago de intereses de los TSJ-1

Los intereses de los TSJ-1 a favor de los Tenedores se liquidan en Pesos Colombianos
por cada Periodo de Liquidacién de Intereses, en todos los casos en cumplimiento y de

conformidad con la prelaciéon de pagos, de la siguiente forma:

e Losintereses de los TSJ-1 se pagan en modalidad vencida y el periodo sera anual. Se
pagaran en Pesos Colombianos en cada Fecha de Pago y se contardn a partir de la
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fecha de emision y hasta el mismo dia del afio siguiente. Se entendera por fecha de
emision el dia habil siguiente a la fecha de publicacion del primer aviso de la oferta
publica de la emisién.

¢ Sila Fecha de Pago no corresponde a un Dia Habil o dia bursatil los intereses de los
TSJ-1 se pagan en el Dia Habil inmediatamente siguiente o bursétil y se reconoceran
el pago de intereses por los dias transcurridos entre la Fecha de Pago y el Dia Habil o
bursatil inmediatamente siguiente.

¢ Sin perjuicio de lo establecido en el literal anterior cuando el dia de la ultima Fecha de
Pago no corresponda a un Dia Habil o dia bursatil, los intereses a los Tenedores de los
TSJ-1 se pagaran en el Dia Habil o dia bursétil inmediatamente siguiente; en tal evento
habré lugar al pago de intereses de los TSJ-1 por los dias transcurridos entre la ultima
Fecha de Pago y el Dia Habil inmediatamente siguiente.

e Sobre los valores no pagados correspondientes a Pagos de Capital de los TSJ-1 se
causan intereses de mora, desde la fecha de no pago hasta la fecha de pago de tales
valores no pagados, a una tasa de interés equivalente a 0.5 veces la Tasa Facial TSJ-
1, sin superar en ningln caso la tasa maxima legal permitida.

¢ Una vez pasada la Fecha de Pago no se causaran intereses de ningun tipo sobre los
intereses no pagados a los Tenedores de los TSJ-1. Tales intereses no pagados se
contabilizardn en una cuenta de intereses por pagar denominada en Pesos
Colombianos en el balance del patrimonio autbnomo emisor TSJ-1

e El factor que se utiliza para la aproximacién en el célculo y liquidacién de intereses de
los TSJ-1 emplea seis (6) decimales, ya sea que se exprese como una fraccion decimal
(0.000000) o como una expresion porcentual de tasa de interés (0.0000%) para el
periodo a remunerar, aproximados por el método de redondeo.

e En los casos de liquidacion anticipada del Patrimonio autbnomo emisor TSJ-1
relacionados en este documento, los intereses de los TSJ-1 a favor de los Tenedores
se causaran hasta la fecha en que se formalice la decision de liquidacién anticipada del
Patrimonio autbnomo emisor TSJ-1 en los términos del Reglamento y su pago se
realizara en la Fecha de Pago Anticipado de la Emision, con sujecion a la Prelacion de
Pagos.
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6.4.2. Reglas para el pago de Capital de los TSJ-1

El Pago de Capital de los TSJ-1 a favor de los Tenedores se realiza (i) en la Fecha de
Pago o (ii) en la Fecha de Prepago de la Emision. Si la Fecha de Pago o la Fecha de
Prepago de la Emision no corresponde a un Dia Habil el Pago de Capital de los TSJ-1 se
realiza en el Dia Habil inmediatamente siguiente sin que haya lugar al pago de intereses
por los dias no habiles transcurridos entre la Fecha de Pago o la Fecha de Prepago v el
Dia Habil inmediatamente siguiente.

El factor de aproximacion que se utiliza para el calculo y la liquidacién de los pagos de
capital de los TSJ-1 empleara seis (6) decimales aproximados por el método de redondeo.

6.4.3. Amortizacion

El capital de los titulos TSJ-1 sera pagado totalmente al vencimiento de los mismos. De
acuerdo con el numeral 3.2 del articulo 6.1.1.1.5 del Decreto 2555 de 2010, modificado
por el Articulo 21 del Decreto 1235 de 2020, el Emisor publicara un plan de amortizacion
gue incorpore las condiciones bajo las cuales se realizaran pagos de capital al vencimiento
de la emisioén colocada en el mercado, el Dia Habil siguiente a la colocacién de los Titulos
TSJ-1 a través de Informacion Relevante del RNVE. El plan de amortizacion incluira las
condiciones principales de la emisién adjudicada, incluyendo: (i) Valor Nominal (ii) la tasa
de Rendimiento (iii) Fecha de Emision, (iv) fechas de pago de intereses (v) Fecha de
Vencimiento de los Titulos TSJ-1.

Transcurrido al menos un (1) afio contado desde la fecha en que se realice la Emision, el
Patrimonio Autébnomo podra adquirir la totalidad de los Titulos en circulacién. La
posibilidad del Emisor de adquirir sus propios Titulos no obliga a los Tenedores de los
Titulos a su venta. La operacién se realizara a través de la bvc y se empleara para ello
exclusivamente los recursos depositados en la Subcuenta de pago de capital e interés del
Patrimonio Autonomo Emisor TSJ-1 o recursos aportados por el Originador, quien
informard al Agente de Manejo que estos serdn destinados exclusivamente para la
recompra anticipada de los Titulos. En este evento las obligaciones del Emisor derivadas
de los Titulos se extinguiran por confusién, en los términos establecidos en el Codigo Civil
y de conformidad con lo previsto en el paragrafo segundo del articulo 2 de la Ley 964 de
2005.

6.4.4. Pago de Capital de los TSJ-1

El Pago de Capital de los TSJ-1 se realiza a cada uno de los Tenedores de los TSJ-1, en
modalidad vencida en la Fecha de Pago, de acuerdo con el plazo de su vencimiento. Para
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este efecto, los Tenedores de los TSJ-1 reciben la totalidad del Pago de Capital de los
TSJ-1 al mes 60 de la vigencia de la emision.

El monto a favor de los Tenedores de los TSJ-1 por concepto de Pago de Capital, se
determina en Pesos Colombianos tomando como referencia el valor nominal de los TSJ-
1. Dicho pago corresponde al Pago de Capital Total de los TSJ-1.

En el evento de que en la Fecha de Liquidacion el producto del Flujo Recaudado no sea
suficiente para realizar la totalidad de los Pagos de Capital de los TSJ-1 a cada uno de los
Tenedores de los TSJ-1, dicho pago se realizara con referencia al Monto Disponible para
Pago de Capital de los TSJ-1, con sujecidon a la prelacién de acuerdo al plazo de
vencimiento mencionado, como el resultado de un célculo prorrata del valor nominal a
pagar y el saldo de capital vigente a la fecha de pago.

En caso de Pago Anticipado de la Emision en desarrollo del Procedimiento de Liquidaciéon
Anticipada, el monto a pagar a favor de cada uno de los Tenedores de los TSJ-1 por
concepto de Pago de Capital de los TSJ-1 se determina, con sujecion al orden de
prelacion, como el resultado de un célculo prorrata del valor nominal a pagar y el saldo de
capital vigente a la fecha de pago, para ser realizado en Pesos Colombianos en la Fecha
de Prepago de la Emision.

6.4.5. Pago de Capital Anticipado de los TSJ-1

Habra lugar al Pago de Capital Anticipado de los TSJ-1 cuando se presente alguna o la
totalidad de las Condiciones de Pago de Capital Anticipado de los TSJ-1.

El monto a favor de los Tenedores de los TSJ-1 por concepto de Pagos de Capital
Anticipado de los TSJ-1 se determina en Pesos Colombianos tomando como referencia el
Pago de Capital Anticipado Total de los TSJ-1 en la Fecha de Liquidacion, como el
resultado de un calculo prorrata del valor nominal a pagar y el saldo de capital vigente a
la fecha de pago, para ser realizado en Pesos Colombianos en la Fecha de Pago de capital
anticipado.

6.5. Lugaryformade pago de intereses y capital de los TSJ-1

Los pagos de intereses y capital a los Tenedores se realizardn a través de Deceval
mediante transferencia electronica de fondos via SEBRA a la cuenta designada por el
depositante directo, con sujecion al reglamento de operaciéon de Deceval. En aquellos
casos en que el Tenedor sea depositante indirecto deberé indicar a Deceval el depositante
directo que lo representara ante tal entidad.
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6.6. Régimen Tributario de los TSJ-1

Los rendimientos financieros de los TSJ-1 causados durante su vigencia estan gravados
con el impuesto sobre la renta y complementarios, o el impuesto que los remplace o haga
sus veces de acuerdo con la normativa vigente correspondiente, y les aplican las normas
vigentes sobre retencion en la fuente y GMF.

6.7. Agente de pago

Los pagos de rendimientos y capital a los Tenedores se realizaran a través de Deceval
mediante transferencia electronica de fondos via SEBRA.

6.8. Los Activos Subyacentes

Son los activos que conforman el Patrimonio Autbnomo Emisor TSJ-1 que incluyen sin
limitacion (a) los Derechos Econdmicos originados en fallos judiciales (sentencias
Judiciales, laudos arbitrales, o conciliaciones) debidamente ejecutoriados, emitidos por las
autoridades judiciales o quien haga sus veces, en las cuales se condene a Entidades
Publicas del Orden Nacional que hagan parte del Presupuesto General de la Nacion, a
realizar determinados reconocimientos econdémicos. Estos derechos econémicos,
judicialmente reconocidos, se consideran para los efectos de la emision, con todos los
derechos principales y accesorios que se derivan de los mismos, y deberan cumplir los
criterios generales de seleccion establecidos en el presente Prospecto; (b) los activos o
derechos derivados o relacionados con el Contrato de Mecanismo de Cobertura Parcial
para pago de intereses; (c) las Inversiones Temporales y sus rendimientos; (d) las sumas
gue se obtengan por la colocacién de los TSJ-1 en el segundo mercado que haran parte
del PAE TSJ-1 transitoriamente mientras se utilicen para adquirir Activos Admisibles y; (e)
cualquier otro derecho derivado de los Derechos Econdmicos de los fallos judiciales
(sentencias Judiciales, conciliaciones o laudos arbitrales).

6.9. Los Mecanismos de Cobertura de las Emisiones

Los mecanismos de cobertura se implementaran de conformidad con el escenario
esperado del comportamiento del Activo Subyacente para la presente Emisién, con el
objetivo principal de mitigar el riesgo de liquidez (vencimiento) y riesgo de pago anticipado
derivado de los Derechos economicos, el cual puede afectar el pago de los titulos TSJ-1
La metodologia utilizada para la estructuracion de los Mecanismos de Cobertura de la
Emisién considera estadisticas de comportamiento de pago de las entidades que
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conforman el PGN?, estudio realizado por la Agencia Nacional de Defensa Juridica del
Estado?.

Para determinar adecuadamente los mecanismos de seguridad que mitigan los diferentes
riesgos sobre pérdida se determiné estadisticamente la pérdida esperada del portafolio,
con base en el desarrollo de un modelo basado en probabilidades de impago. Para
establecer el escenario esperado se proyectaron los flujos futuros bajo diferentes
escenarios historicos. En el anexo 2 del Prospecto de emision y colocacion se presenta la
explicaciéon detallada de la metodologia de célculo de los indices de siniestralidad. Con
base en dicha metodologia se determiné que el coeficiente de desviacion del flujo de caja
esperado dentro del periodo establecido de los Derechos Econdémicos derivados de los
fallos judiciales (sentencias judiciales, conciliaciones o laudos arbitrales) es del 4% del
saldo total de la cartera. Adicionalmente para cubrir el riesgo de mora se establecieron
estadisticamente los retardos estresados y con fundamento en ellos se proyecto el flujo
esperado.

A partir de la proyeccion del flujo de caja esperado de los Derechos Econdmicos de los
fallos judiciales (sentencias judiciales, conciliaciones o laudos arbitrales) y la aplicacion de
pruebas de tensién a los mismos, se realizaron los siguientes escenarios:

(i) un escenario estresado de mora y pagos anticipados bajo el cual el Flujo Recaudado
seria suficiente para la atencion del pago de la totalidad del capital y los intereses de los
TSJ-1;

(i) un escenario esperado bajo el cual el Flujo Recaudado seria suficiente para atender el
pago de la totalidad del capital e interés de los TSJ-1y;

(iii) un escenario tedrico en el cual con el Flujo Recaudado seria suficiente para atender
el pago de la totalidad del Capital e interés de los TSJ-1;

Como resultado de las pruebas de tension realizadas en cada uno de los escenarios
mencionados, se concluyé que los Mecanismos de Cobertura de la Emisiéon
implementados son suficientes bajo los escenarios histdricos analizados, para permitir la
atencion de los pagos correspondientes al capital mas interés de los TSJ-1 en los términos
de este Prospecto. Para efectos descriptivos el proceso de estructuracion de los
Mecanismos de Cobertura de la emision se desarrollo en las siguientes tres etapas: (i)

L Anexo 1
2 Estudio publicado por la ANDJE. https://defensajuridica.gov.co. Publicaciones. Documento Especializado
No. 8
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Definiciébn de los mecanismos de cobertura y disefio de la prioridad de pagos, (ii)
Modelacion de la estructura pasiva de la emision, y (iii) Calibracion de la estructura; en los
gue se busca establecer las magnitudes de los Titulos, de los Mecanismos de Cobertura
y demas pardmetros de la emision para brindar a los Titulos las Coberturas requeridas.

Sin perjuicio de lo anterior debe tenerse en cuenta que las estadisticas del
comportamiento histérico de pago de las entidades publicas que conforman el
presupuesto general de la nacion en ningun caso garantizan que el comportamiento futuro
corresponda en todo o en parte al proyectado. Esto teniendo en cuenta que las
condiciones y variables que dan lugar o que influyen o pueden influir en el comportamiento
futuro de los pagos de los fallos judiciales (sentencias judiciales, conciliaciones o laudos
arbitrales) pueden no ser similares al comportamiento histérico de tales pagos. A titulo
informativo en la Fecha de Emisién se publica en la Pagina Web el anexo explicativo del
desarrollo y aplicacién de la metodologia de (i) proyeccién de los flujos de caja de los
Derechos Econémicos de los fallos judiciales (sentencias judiciales, conciliaciones o
laudos arbitrales) (ii) de estructuracion y valoracién del Proceso de Titularizacion y (iii) de
estructuracion de los Mecanismos de Cobertura de la Emision en los términos antes
relacionados.

A continuacion, se indican los Mecanismos de Cobertura que seran utilizados:

(i) Fondo de reserva para gastos y pago de intereses; (ii) Fondo de reserva para pago de
capital; (iii) Exceso de Margen; (iv) Mecanismo de Compra Revolvente; (v) Mercado
Secundario; (vi) Mecanismo de Sustitucibn Garante La Nacion; (vi) Mecanismo de
cobertura parcial para pago de intereses

Fondo de reserva para gastos y pago de intereses: Este fondo de reserva se creara
con una apropiacion inicial correspondiente a un veinte por ciento (20%) del valor total de
la emisién, como primera adicion al fondo de reserva se incorporara el porcentaje
correspondiente al valor de descuento del giro realizado en la compra de los fallos
judiciales (sentencias judiciales, conciliaciones o laudos arbitrales). Posteriormente este
fondo se nutrird de: (i) los recursos que ingresen al PAE por concepto de intereses en
todos los pagos del Activo Subyacente, (i) con los rendimientos producidos por los
recursos fideicomitidos, v (iii) con el 100% de los recursos obtenidos por la venta de fallos
judiciales (sentencias judiciales, conciliaciones o laudos arbitrales) en caso de que sea
necesario activar el tramite de Liquidacién de fallos judicilaes al Mercado Secundario, total
o parcialmente. (iv) En los casos en los que el descuento con el que el Originador haya
adquirido los derechos econdmicos, supere la TIR de compra minima establecida (18%),
al momento de su pago el Agente de Manejo retendré e incorporara al Fondo de Reserva
para gastos e intereses, el 50% de tal diferencia. Para el efecto, el Revisor Fiscal del PAE
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TSJ-1 informara periédicamente al Agente de Manejo sobre los casos en los que se
presente esta diferencia, y el Agente de Manejo la tendra en cuenta en el momento de
efectuar y distribuir los pagos.

A través de este mecanismo se cubre en una (1) vez el indice de siniestralidad para el
riesgo de vencimiento.

Los recursos acumulados en el fondo se utilizardn, para cubrir los rubros que a
continuacion se indican y observando la prelacion establecida: (i) cubrir los gastos y costos
del PAE, (ii) realizar el pago de intereses de los TSJ-1 durante toda la existencia del PAE
y (iii) el Fondo de Reserva para pago de Capital, descrito en el siguiente numeral, cuando
sea necesario.

Fondo de reserva para pago de capital: Este fondo de reserva se creara con el 50% de
los recursos que ingresen al PAE por concepto de pago de capital en todos los pagos que
se reciban derivados del Activo Subyacente. Asi mismo, este Fondo se alimentara con el
Fondo de Reserva para Gastos y Pago de Intereses, descrito en el numeral anterior,
cuando sea necesario.

Destinacion: Los recursos acumulados en el fondo se utilizaran, para cubrir los rubros
gue a continuacion se indican y observando la prelacién establecida: i) cubrir el pago del
capital correspondiente a la inversion realizada por los inversionistas en la respectiva
titularizacion ii) asi mismo podra alimentar el Fondo de Reserva para Gastos e Interés en
la medida en que asi lo necesitare.

Exceso de Margen: Este mecanismo se constituye como uno de los principales
Mecanismos de Cobertura de la Emisidn, el cual corresponde al excedente que existe;
entre el mayor valor, representado por los intereses pagados de los Derechos Econémicos
de los fallos judiciales (sentencias judiciales, conciliaciones o laudos arbitrales); y el menor
valor representado por los intereses a pagar a los tenedores de Titulos, mas los Gastos
del PAE. Los recursos resultantes del exceso de margen se utilizaran en la estructura en
el orden establecido en la Prelacion de Pagos, es decir, el margen adicional generado en
la estructura hace parte del Flujo Recaudado del Activo Subyacente, y este flujo se asignha
al pago de los rubros de la Prelacion de Pagos. Conforme avanza la emision, el Exceso
de Margen se concreta, y los Titulos comienzan a ser respaldados por el Capital e interés
recibido de los Derechos econémicos.

Mecanismo de Compra Revolvente: Es el mecanismo que permite al PAE la adquisicion
periddica de Derechos Econdmicos de fallos judiciales (sentencias ejecutoriadas, laudos
arbitrales y conciliaciones) durante el Periodo Revolvente con el objetivo de mitigar los
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efectos del prepago en la duracién de los TSJ-1. Una vez termine el Periodo Revolvente
el Riesgo de Pago anticipado no esta mitigado por ningn mecanismo de cobertura en la
Emision. En tal sentido el Riesgo de Pago Anticipado en caso de materializarse es
asumido por el Tenedor quien al momento de tomar su decisién de inversion en Titulos
TSJ-1, debe evaluar y definir los supuestos que considere aplicables para determinar el
efecto en la rentabilidad al vencimiento de los TSJ-1 derivado del Riesgo de Pago
Anticipado.

El Mecanismo de Compra Revolvente se activar4 durante dos periodos; periodo de
compra revolvente inicial, mecanismo que estara vigente durante doce (12) meses
contados a partir de la Fecha de Emision y periodo de compra revolvente medio,
mecanismo que estara vigente durante doce (12) meses contados a partir del mes
veinticuatro (24) desde la Fecha de Emision.

El Portafolio Total de Derechos Econdmicos de fallos judiciales (sentencias ejecutoriadas,
laudos arbitrales y conciliaciones) en la fecha de Cierre de Compra Revolvente inicial debe
tener un valor equivalente igual o mayor al setenta por ciento (=>70,00%) y ese valor no
podra ser superior al ochenta por ciento (80,00%) del Saldo de Capital Total de la Emision.
(Valor de la titularizacion).

Mediante la realizacion de un comité fiduciario, se presentard el informe respectivo de los
Derechos Econémicos de los fallos judiciales (sentencias ejecutoriadas, laudos arbitrales
y conciliaciones) que fueron materia de prepago con la finalidad de comprar sus
equivalentes durante el periodo de compra revolvente inicial y medio, previa realizacion
de la revisibn documental de los Derechos Econémicos de nuevos fallos judiciales
(sentencias ejecutoriadas, laudos arbitrales o conciliaciones) que ponga a su disposicién
el Vendedor Autorizado.

Mecanismo de Mercado Secundario este mecanismo permite realizar ventas de
sentencias que han sobrepasado la expectativa de pago que se tenia inicialmente.
(Reglamentacién y funcionamiento anexo 9)

Mecanismo de Sustitucién Nacién Este mecanismo nos permite solicitar que los fallos
judiciales (sentencias judiciales, conciliaciones o laudos arbitrales) cuya obligatoriedad de
pago sea alguna de las entidades que conforman el PGN las paguen con titulos TES, tal
como se encuentra establecido en la Ley 344 de 1996, reglamentada por el Decreto 1068
de 2015. Este procedimiento cubre desde la solicitud de pago de una obligacién por parte
de Establecimientos Publicos del Orden Nacional que hagan parte del Presupuesto
General de la Nacion ante la Subdireccién de Financiamiento Interno de la Nacio

n, el estudio de esta, la preparacion del proyecto de Resolucion y del Acuerdo de Pago,
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asi como el registro del Acuerdo en el Sistema de Deuda Publica SDP. (Reglamentacion
y funcionamiento anexo 3)

Mecanismo de cobertura parcial para pago de intereses: Este Mecanismo de
seguridad y apoyo crediticio, estructurado como una linea de crédito, serd utilizado
exclusivamente para cubrir, hasta el monto maximo previsto en el contrato de cobertura
crediticia, los defectos subsanables de flujo requerido, es decir, los necesarios para el
pago del cincuenta por ciento (50%) de los intereses programados de los TSJ-1, que no
puedan ser cubiertos con los recursos de los fondos de reserva y que provengan de
faltantes en el flujo del pago de los fallos judiciales (sentencias judiciales, conciliaciones o
laudos arbitrales) tal y como dichos faltantes se determinan en el contrato de cobertura
crediticia.

El monto méaximo del mecanismo de cobertura se determinara de conformidad con los
términos y condiciones del contrato de cobertura crediticia, el cual prevé una reduccion
progresiva en la medida que se paguen los respectivos intereses de los TSJ-1 segun lo
establecido, en aplicacion de los términos y condiciones de tal contrato. El procedimiento
para la utilizacion del mecanismo de cobertura parcial para pago de intereses se establece
en el contrato de cobertura crediticia, sin embargo, se deja previamente establecido que
funcionard como Garantia de Pago a Primer Requerimiento.

Se instrumentara a través de Pdliza de Seguro de Crédito, Garantia (Aval) Bancario,
Fianza, o Depdsito Liquido en Efectivo con Orden Irrevocable.

Actualizaciones y modificaciones al Prospecto de emisién y colocacién

El presente Prospecto de emisién y colocacién debera ser actualizado en la medida en
gue se presenten modificaciones a la informacién y datos aqui contenidos.

En todos los casos, el presente Prospecto de emision y colocacién soélo podra ser
modificado por con la aceptacién previa de la Asamblea de Tenedores de TSJ-1, que
debera constar por escrito.

En todos los casos en que haya lugar a la modificacion de este Prospecto de emisién y
colocacion, se debera informar a la Superintendencia Financiera, a la Sociedad
Calificadora de Valores y al publico mediante la publicacion de la modificacion
correspondiente en el sitio de internet www.fiducentral.com
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La informacién financiera relativa a la Sociedad Fiduciaria Central S.A, al Patrimonio
Auténomo Emisor y la informacion relativa al desempefio de los Activos Subyacentes se
actualizara periddicamente a través de www.fiducentral.com y www.novafincapital.com.

6.10. Solucién de Controversias

En caso de surgir diferencias entre los INVERSIONISTAS y El Agente de Manejo o entre
aquellos y/o esta y cualquiera de las partes que participan en este PROCESO DE
TITULARIZACION por razén o con ocasion de la lo establecido en el presente reglamento
0 en su ejecucion, o en la terminacion o liquidacion del Patrimonio Autbnomo Emisor TSJ-
1, dentro de los quince (15) dias calendario siguientes a la ocurrencia del hecho, las partes
decidiran si se acogen a mecanismos alternativos de solucién de conflictos. Pasado el
término antes sefialado sin llegar a ningun acuerdo, cualquiera de ellas podra acudir ante
la justicia ordinaria.

6.11. Ley aplicable

El Reglamento, y el presente Prospecto de emision y colocacion de esta emision seran
interpretados de conformidad con las leyes de la Republica de Colombia.

6.12. Validez

En caso de que alguna de las disposiciones del Reglamento o del Prospecto de emision
y colocacién de esta emision, fuere considerada ilegal, invalida o inejecutable por algin
tribunal de jurisdiccion competente, las demas disposiciones en tales documentos
contenidas permaneceran con pleno vigor y efecto.

7. Capitulo Séptimo
Ofertas publicas y mecanismos de colocacion de los TSJ-1

7.1. Condiciones de las Ofertas Publicas

7.1.1. Oferta Publicade TSJ-1

Los TSJ-1 se colocaran entre los inversionistas profesionales mediante Oferta Publica.
Los TSJ-1 estaran inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores y en la BVC.

7.1.2. Destinatarios de la Oferta
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La Oferta Publica esta dirigidas a los inversionistas profesionales definidos como tal en
los articulos 5.2.3.1.4, 5.2.3.1.5, 7.2.1.1.2 (Modificado por el Articulo 6 del Decreto 1291
de 2020) y 7.2.1.1.3. del Decreto 2555 de 2010 y las normas que lo modifiqguen o
sustituyan.

7.1.3. Modalidad para adelantar la Oferta Publica

Los TSJ-1 seran ofrecidos en el mercado de capitales colombiano mediante Oferta Publica
primaria en el segundo mercado, las cuales podran realizarse en uno o mas Lotes hasta
por el monto total de la Emisién correspondiente, a discrecién del Emisor.

7.1.4. Medios paraformular la oferta

La publicacién delde los Avisos de Oferta Publica o del Aviso de Apertura del Libro de
Ofertas, segun sea el caso, se hara en un diario de amplia circulaciéon nacional y en el
boletin diario informativo que expida la bvc, en los cuales se definiran las condiciones en
gue seran ofrecidos los Titulos, en cuanto al monto ofrecido, el plazo, tasa sin perjuicio de
los requisitos generales que debe contener el Aviso de Oferta Publica o Aviso de Apertura
del Libro de Ofertas para la emision de titulos en el Segundo Mercado.

Los montos no colocados de la Emisién durante la vigencia del primer aviso de oferta
seran objeto de colocaciones posteriores a través de la publicacion de otro u otros Avisos
de Oferta Publica o del Aviso de Apertura del Libro de Ofertas hasta lograr su colocacién
total respetando el plazo estipulado para ello en este Prospecto. Para estos efectos, los
Avisos de Oferta o Avisos de Apertura del Libro de Ofertas se publicaran mediante aviso
en los mismos diarios de amplia circulacion nacional, o en el boletin diario que expida la
bvc, comunicando Fecha de Emision de los Titulos, nimero de Titulos ya colocados, el
monto pendiente por suscribir y la nueva vigencia de la oferta de éstos, e informando la
fecha de publicacion anterior del aviso en los boletines de la Bolsa de Valores de
Colombia. Los mencionados avisos contendran los elementos esenciales sefialados en
las normas pertinentes. La Fecha de Emisién sera la correspondiente a la Fecha de
emision de la primera colocacion.

El aviso de oferta o el Aviso de Apertura del Libro de Ofertas contendra toda la informacién
exigida por el Decreto 2555 de 2010 y de mas normas concordantes.

7.1.5. Vigencia de la Autorizacion de la Oferta, Vigencia de la Oferta, Plazo de
Colocacion

7.1.5.1. Vigencia de la Autorizacion de la Oferta Publica
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De acuerdo con lo establecido en el articulo 5.2.3.1.13. del Decreto 2555 de 2010,
modificado por el Articulo 7 del Decreto 1019 de 2014, el primer Aviso de Oferta Publica
de la Emision o el Aviso de Apertura del Libro de Ofertas, debera publicarse dentro de los
seis (6) meses siguientes a la autorizacion de la respectiva Oferta Publica, los cuales
pueden ser prorrogados por otros seis (6) meses adicionales.

7.1.5.2. Plazo de Ofertay Colocacion

La Oferta Publica y la colocacion de los Titulos TSJ-1, debera efectuarse dentro de los
seis (6) meses siguientes a la autorizacién de dicha oferta por parte de la SFC, mas
cualquier prérroga -de haberla-, de acuerdo con lo establecido en el articulo 5.2.3.1.13 del
Decreto 2555 de 2010, modificado por el Articulo 7 del Decreto 1019 de 2014. La Oferta
Publica tendra la vigencia que se establezca en el correspondiente Aviso de Apertura del
Libro de Ofertas o en el Aviso de Oferta Publica y durante ese periodo el Patrimonio
Auténomo Emisor podra colocar los Titulos ofrecidos.

7.1.5.3. Vigencia de la Oferta

La vigencia de la Oferta Publica de la emision seré definida en el Aviso de Oferta Publica
0 Aviso de Apertura del Libro de Ofertas.

7.2. Colocacion

La colocacion se realizara de conformidad con lo que se defina en el Aviso de Oferta o en
el Aviso de Apertura del Libro de Ofertas.

7.2.1. Reglas Generales de la Colocacién

7.2.1.1.  La colocacion de los Titulos debera efectuarse a través del Agente Colocador.
Para la colocacién de los Titulos, el Agente Colocador debera indicar en cada
Aviso de Apertura del Libro de Ofertas (si el mecanismo de colocacién elegido
es el de Construccion del Libro de Ofertas) o en el Aviso de Oferta Publica (si
el mecanismo de colocacion elegido es el de Subasta Holandesa), por cuéal de
los siguientes medios recibird las Demandas: (i) numeros telefénicos, (ii)
nameros de fax y/o (iii) direcciones de correo electronico. Las Demandas
podran ser presentadas ante la BVC a través del Agente Colocador. Asimismo,
podran presentarse directamente por los Afiliados al MEC, a través del Agente
Colocador o Afiliado al MEC que pueda actuar por cuenta de terceros.
Asimismo, siempre que el respectivo Aviso de Apertura del Libro de Ofertas o
en el Aviso de Oferta Publica y el Instructivo Operativo asi lo autoricen. El
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Agente Colocador y los Afiliados al MEC seran quienes presenten ante la BVC
las Demandas, en el Periodo de Construccion del Libro de Ofertas que se
establezca en el Aviso de Apertura del Libro de Ofertas o en la vigencia de
aceptacion de la Oferta que se determine en el Aviso de Oferta Publica.

7.2.1.2. La adjudicacion de los TSJ-1 se podréa realizar mediante el mecanismo de
Subasta Holandesa o libro de ofertas, aspecto que sera determinado en el
Aviso de Oferta o Aviso de Apertura del Libro de Ofertas.

7.2.1.3. Para el cumplimiento de su gestion el/los Agentes Colocadores se sujetaran a
las condiciones establecidas en el Prospecto de emision y colocacion, el
Instructivo Operativo de la BVC y en el Contrato de Colocacion.

7.2.1.4. En el Aviso de Oferta Publica o en el Aviso de Apertura del Libro de Ofertas se
incluira el nombre de los Agentes Colocadores a los que se les pueden
presentar las demandas, el nimero de fax, nimero de teléfono o la direccién
donde se recibiran las demandas de compra, la hora a partir de la cual seran
recibidas y la hora limite hasta la cual se recibiran.

7.2.1.5. El monto total que un inversionista demande no podra ser superior al total
ofrecido.

7.2.1.6. Las demandas se entenderan en firme por el solo hecho de haberlas
presentado. Por el hecho de presentar una demanda se entendera que los
Inversionistas aceptan las condiciones previstas en el Prospecto de emisiéon y
colocacion, Aviso de Oferta o Aviso de Apertura del Libro de Ofertas e
Instructivo Operativo.

7.2.1.7. La BVC sera la encargada de realizar la adjudicacion conforme a los términos
y condiciones del Prospecto de emision y colocacion, el Aviso de Oferta Publica
0 Aviso de Apertura del Libro de Ofertas y al respectivo instructivo operativo
que emita la BVC, asi como los criterios a tener en cuenta para la presentacion,
rechazo o adjudicacion de las demandas.

7.2.1.8. Cuando la colocacion de los TSJ-1 se realice a través del sistema electrénico
de adjudicacion de la BVC, la Fecha de Cumplimiento puede diferir de la Fecha
de Emision.

7.2.2. Aviso de Apertura del Libro de Ofertas o Aviso de Oferta Publica

El Patrimonio Autonomo Emisor publicara en el Boletin Diario el Aviso de Oferta Publica,
si se escoge el mecanismo de Subasta Holandesa. El mismo contendra la vigencia de
aceptacion de la Oferta y las caracteristicas de los Titulos. El Patrimonio Autbnomo Emisor
publicard en el Boletin Diario el Aviso de Apertura del Libro de Ofertas si se escoge el
mecanismo de Construccién del Libro de Ofertas. El Patrimonio Autbnomo Emisor
informara a los Destinatarios de la Oferta, el Periodo de Construccién del Libro de Ofertas
y las caracteristicas de los Titulos, en el en el Aviso publicado en el Boletin Diario de bvc.
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7.2.3. Periodo de Construccion del Libro de Ofertas y la vigencia de aceptacion de
la Oferta

El Periodo de Construccion del Libro de Ofertas es el periodo en el que se mantendra
abierto el Libro de Ofertas si la colocacion se hace a través del mecanismo de
Construccion del Libro de Ofertas y que sera informado en el Aviso de Apertura del Libro
de Ofertas. La vigencia de aceptacion de la Oferta es el periodo durante el cual se podran
presentar ofertas si la colocacion se hace a través del mecanismo de Subasta Holandesa
y sera informado en el Aviso de Oferta Publica.

7.2.4. Mecanismos de Colocaciéon de TSJ-1
7.2.4.1. Subasta Holandesa

A través de la Bolsa de Valores de Colombia se podra realizar una Subasta Holandesa
para la determinacién de las tasas de corte para la colocacién de los Titulos.

La Bolsa de Valores de Colombia sera la entidad encargada de realizar la Subasta
Holandesa a través del mecanismo dispuesto para tal efecto, y como tal debera recibir
las demandas, aceptarlas o rechazarlas, y adjudicarlas, todo conforme a los términos y
condiciones definidos en el Aviso de Oferta y en el Instructivo Operativo que emita la
Bolsa de Valores de Colombia. A la fecha de difusibn del Prospecto el (nico
administrador autorizado para realizar la adjudicacion de valores por medio de Subasta
es la Bolsa de Valores de Colombia S.A., no obstante, si en un futuro alguna entidad
obtiene la aprobacién por parte de la Superintendencia Financiera de Colombia para
actuar como Administrador de la Subasta, podra ser contratada para tal efecto.

La Subasta Holandesa se realizara en las siguientes condiciones:

1. En el Aviso de Oferta Publica correspondiente, se anunciara las condiciones referentes

2. Los destinatarios de la oferta presentaran sus demandas de compra el dia habil
siguiente a la publicacién del Aviso de Oferta Publica, indicando la informacion que se
establezca en el Instructivo Operativo que se publique para la respectiva Subasta

3. En caso de que el Administrador de la Subasta sea la Bolsa de Valores de Colombia
(BVC), los afiliados al MEC, si asi se establece en el correspondiente Aviso de Oferta
Publica, podran presentar sus solicitudes de demanda directamente a la BVC a través
del sistema electrénico de adjudicacion, de conformidad con lo previsto en el Aviso de
Oferta Publica y el Instructivo Operativo que la BVC publique para la correspondiente
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Oferta. Los afiliados al MEC podran también presentar sus solicitudes de demanda a
través de los Agentes Colocadores, o a través de aquellos afiliados al MEC que puedan
actuar por cuenta de terceros para que dichas entidades a su vez presenten por ellos
tales demandas ante la BVC. Los afiliados al MEC podran actuar por cuenta propia o
por cuenta de terceros, segun lo permita su régimen legal. Los no afiliados al MEC,
podran presentar sus solicitudes de demanda a través de los Agentes Colocadores, 0
a través de aquellos afiliados a MEC que puedan actuar por cuenta de terceros, para
gue dichas entidades a su vez presenten por ellos tales demandas ante la BVC.

4. Los inversionistas podran entregar directamente sus demandas en la direccién indicada
por el Agente Colocador en el Aviso de Oferta Publica, igualmente podran enviar estas
demandas via fax a los numeros indicados en el mismo Aviso de Oferta Publica. En
estas demandas debera constar la fecha y hora de presentacién de esta. Los Agentes
Colocadores ingresaran las demandas en el sistema dispuesto por la BVCpara tal
efecto.

5. Se podran recibir también demandas via telefénica para lo cual el Agente(s)
Colocador(es) debera diligenciar un formato en el cual se registre: niamero de
documento, nUmero de cuenta inversionista, sector econoémico, nombre del
inversionista, montos y tasas/Margenes demandadas ademas del nombre de la
persona que hizo la demanda, el nombre del funcionario y la hora a la que la recibio.
Para todos los efectos dichas demandas tendran la misma validez que las demandas
presentadas por escrito. No obstante, la posibilidad de recibir este tipo de demandas
sera sefialado en el respectivo Aviso de Oferta Publica.

6. En el evento en que no se establezca un Monto Minimo de Colocacion y si el monto
demandado es inferior o igual al monto ofrecido, el Administrador de la Subasta
procedera a adjudicar automaticamente todas las demandas recibidas y aceptadas de
acuerdo a las condiciones de la oferta. Para la Emision, la tasa de adjudicacion seré la
tasa maxima de las demandas presentadas sin poder superar la Tasa Maxima
establecida por el Emisor en el respectivo Aviso de Oferta o en el Boletin informativo
gue publique la bvc.

7. En el evento en que el monto demandado sea superior al monto ofrecido, el
Administrador de la Subasta, se encargara de realizar la adjudicacion de la subasta de
acuerdo con los términos y condiciones establecidos en el Aviso de Oferta Publica.

8. En el evento en que el monto demandado sea superior al Monto Minimo de Colocacion
0 no se haya establecido un Monto Minimo de Colocacién, los agentes colocadores
después de cerrado el horario de recepcion de demandas para la realizacion de la
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subasta podran seguir recibiendo demandas hasta la vigencia de la oferta y las mismas
podran ser adjudicadas directamente por el Emisor a la tasa de corte de la subasta de
acuerdo con el orden de llegada de las mismas hasta que el monto total ofrecido o
hasta el vencimiento de la oferta publica

9. En el evento de quedar saldos sin colocar, éstos podran ser ofrecidos en un Lote
subsecuente mediante un nuevo aviso de oferta publica, en la misma Emisién, caso en
el cual deberd respetarse las condiciones financieras determinadas en el primer Lote,
siempre y cuando haya expirado la vigencia de la oferta del Lote previamente ofrecido
y se encuentre vigente el plazo de colocacion.

7.2.4.2. Construccion del Libro de Ofertas

Este mecanismo permite que el Patrimonio Autbnomo Emisor, a través del Agente de
Manejo, y del estructurador determinen la distribucion y la adjudicacion de los Titulos y
el tamafio de la Emisién, en los términos y condiciones establecidos en el Decreto 2555
de 2010 y de mas normas concordantes.

7.24.2.1. Administrador del Libro de Ofertas

La BVC sera la encargada de construir y administrar el Libro de Ofertas, asi
como realizar la compensacién y liquidacion de las operaciones producto de
la adjudicacién de los Titulos. El Libro de Ofertas contiene las Demandas que
reciba la BVC a través del Agente Colocador y/o los Afiliados al MEC, durante
el Periodo de Construccion del Libro de Ofertas. La administracion y la
Construccion del Libro de Ofertas se sujetaran a los términos y condiciones
contenidos en este prospecto de emision, en el reglamento de emisién y en el
Aviso de apertura de libro de oferta de la Emisién que deban ser tenidos en
cuenta para la presentacion, rechazo o adjudicacion de las Demandas. En
cumplimiento de su encargo, la BVC llevara a cabo las siguientes funciones:
(i) Construir y administrar el Libro de Ofertas. Para ello, tendra las siguientes
responsabilidades:

a. Construir el Libro de Ofertas para el registro de Demandas recibidas a
través del Agente Colocador y/o directamente de los Afiliados al MEC,
en los términos establecidos en los Documentos Relevantes de la
Emision y el Instructivo Operativo.

b. Custodiar el Libro de Ofertas hasta que finalice la adjudicacién y pago
de los Titulos.

c. Habilitar y mantener en todo momento y en correcto funcionamiento la
plataforma electrénica sobre la cual se construira el Libro de Ofertas.
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De presentarse fallas en el aplicativo durante el horario establecido para
la recepcién de Demandas, la BVC procedera con los mecanismos de
contingencia para estos efectos.

d. Informar al Agente Colocador y a los Afiliados al MEC, que asi lo
requieran, sobre la forma en que deben ingresar, modificar o eliminar
las Demandas recibidas durante el Periodo de Construccion del Libro
de Ofertas

e. Monitorear el proceso de registro de Demandas durante el Periodo de
Construccion del Libro de Ofertas.

f. Conformar el Libro de Ofertas.

g. Organizar el Libro de Ofertas por orden de llegada de las Demandas,
indicando el nimero consecutivo que las identifica y la hora y fecha de
su recepcion. Para tales efectos, el Libro de Ofertas incluirh como
minimo: (a) el nombre o razén social, (b) el tipo y numero de
identificacion, (c) el numero de cuenta en Deceval, (d) el Agente
Colocador, (e) el monto demandado.

h. Proveer al Agente de Manejo y al Agente Estructurador, como usuarios
autorizados, de herramientas tecnologicas que le permitan consultar y
descargar reportes en linea durante el proceso de Construccién del
Libro de Ofertas.

i. Realizada la adjudicacion, permitir al Patrimonio Autonomo Emisor a
través del Agente de Manejo, y al Agente Estructurador consultar y
descargar el reporte de los resultados de la misma directamente del
sistema puesto a disposicion por la BVC para dicho proceso.

j- Recibir las Demandas, aceptarlas o rechazarlas, asi como atender
consultas referentes al proceso de Construccion del Libro de Ofertas.
Lo anterior, conforme a los términos y condiciones definidos en los
Documentos Relevantes de la Emision.

k. Atender las instrucciones de adjudicacion que le sean dadas por el
Patrimonio Auténomo Emisor a través del Agente de Manejo, y por el
Agente Estructurador, de conformidad con los términos sefialados en el
presente Prospecto.

I.  Publicar los resultados de la adjudicacion de los Titulos.

(i) Realizar el proceso de cumplimiento de las operaciones producto de la
adjudicacion de los Titulos, a través del MEC. Para ello, la BVC hara lo
siguiente:

a. Instruir a Deceval la entrega de los Titulos: para estos efectos, la BVC
solicitard, mediante instruccién electrénica, que se realice la entrega por
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anotacion en cuenta de los Titulos emitidos por el Patrimonio Autonomo
Emisor al Tenedor.

b. Entrega de efectivo: la BVC solicitara, mediante instruccién electrénica
simultdnea a la indicada en el literal anterior, que se realice la entrega
del monto de los Titulos del Tenedor al Patrimonio Autbnomo Emisor.

7.2.4.2.2. Reglas de Operaciény Funcionamiento
0] Proceso de Construccion del Libro de Ofertas:

a. El Libro de Ofertas se construira a través de una plataforma electrénica
gue operara la BVC. El Periodo de Construccion del Libro de Ofertas
sera informado a los Destinatarios de la Oferta en el Aviso de Apertura
del Libro de Ofertas.

b. Los Destinatarios de la Oferta podran ser o no Afiliados al MEC.

c. Los Afiliados al MEC tendran la opcién de presentar sus Demandas
directamente a la BVC durante el Periodo de Construccion del Libro de
Ofertas, en los términos establecidos en el Instructivo Operativo.

d. Los Afiliados al MEC podran actuar por cuenta propia o por cuenta de
terceros, segun lo permita su régimen legal.

e. Los Afiliados al MEC que no deseen presentar sus Demandas
directamente ante la BVC y los Destinatarios de la Oferta que no estan
Afiliados al MEC, incluido el Originador de ser un Inversionista
Calificado, podran presentar sus Demandas a través del Agente
Colocador definido en el Aviso de Apertura del Libro de Ofertas o a
través de cualquier otro Afiliado al MEC que pueda actuar por cuenta
de terceros, durante el Periodo de Construccion del Libro de Ofertas.

f. El Agente Colocador, debera presentar las Demandas por cuenta de los
Destinatarios de la Oferta a través del sistema electrénico dispuesto por
la BVC.

g. Las Demandas podran ser presentadas por los Destinatarios de la
Oferta a la Tasa Maxima de Rentabilidad, definida en el Aviso de
Apertura del Libro de Ofertas o en el Boletin Informativo que publigue la
BVC para el efecto.

h. Una vez el Agente Colocador realice el registro de las demandas en el
sistema electrénico dispuesto por bvc, dicho sistema le asignard un
namero consecutivo a la misma con el cual el Agente Colocador puede
identificarlas.

i. ElAgente Colocador podré registrar las Demandas que seannecesarias
durante el Periodo de Construccion del Libro de Ofertas.
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j. Cualquier Destinatario de la Oferta, sea a través del Agente Colocador,
0 sea que se trate de Afiliados al MEC que ingresen al sistema, podra
eliminar, modificar 0 agregar sus Demandas antes de que finalice el
Periodo de Construccion del Libro de Ofertas de acuerdo con las reglas
establecidas para tal efecto en el Aviso de Apertura del Libro de Ofertas.
El Agente Colocador deberé registrar las eliminaciones, modificaciones
o adiciones antes de que finalice el Periodo de Construccion del Libro
de Ofertas. Para el registro de las eliminaciones, modificaciones o
adiciones de las Demandas, el Agente Colocador o el Afiliado al MEC
gue ingrese al sistema: (i) identificaran la Demanda de acuerdo con su
ndamero consecutivo, y (i) modificardn la Demanda con la informacion
adicional para actualizar la Demanda.

k. Una vez se finalice el Periodo de Construccion del Libro de Ofertas
ninguna Demanda podré ser eliminada, modificada o agregada.

I. El Agente Colocador sera responsable de que las Demandas cumplan
con los requisitos contenidos en los Documentos Relevantes de la
Emision y deberd conservar todas y cada una de las Demandas
recibidas o prueba de las mismas.

m. El Agente Colocador debera clasificar correctamente al Inversionista
Calificado en el sector econémico que se asigne en cada una de las
Demandas y sera responsable frente al Inversionista Calificado en el
evento de que se registren errbneamente.

n. El Administrador del Libro de Ofertas no podra recibir o registrar
Demandas antes del inicio o con posterioridad a la finalizacion del
Periodo de Construccion del Libro de Ofertas.

0. Ni el Patrimonio Auténomo Emisor, ni el Agente Estructurador, ni el
Administrador del Libro de Ofertas, seran responsables por las
Demandas que el Agente Colocador reciba oportunamente y no registre
en el Libro de Ofertas antes de que finalice el Periodo de Construccién
del Libro de Ofertas. EI Agente Colocador respondera frente al
Inversionista Calificado por las Demandas no registradas, de
conformidad con la Ley Aplicable, en particular, aquellas normas
relacionadas con los deberes exigibles a los intermediarios de valores.

p. Las Demandas que hayan quedado registradas al finalizar el Periodo
de Construccion del Libro de Ofertas son vinculantes, irrevocables e
incondicionales y se adjudicaran con sujecion al mecanismo descrito en
este prospecto.

g. Al finalizar el Periodo de Construccion del Libro de Ofertas, el
Administrador del Libro de Ofertas procedera a entregarlo al Patrimonio
Auténomo Emisor, a través del Agente de Manejo, y al Agente
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Estructurador, para que, en el Dia Habil establecido en el Aviso de
Apertura del Libro de Ofertas, determinen si se formaliza o no la Oferta
Publica.

r. De conformidad con el Libro de Ofertas, el Patrimonio Autbnomo Emisor
a través del Agente de Manejo, determinaran los términos y condiciones
de adjudicacion.

(i) Criterios de rechazo o eliminacion de las Demandas: Las Demandas
podran ser objeto de rechazo o eliminacion, de conformidad con los siguientes
criterios:

a. Por minimo y mdltiplo: cuando la Demanda no cumpla con la inversion
Minima y con el Maltiplo Nominal de Demanda.

b. Por horario: cuando la Demanda se presente por fuera del Periodo de
Construccion del Libro de Ofertas de acuerdo con lo establecido en el
Aviso de Apertura del Libro de Ofertas.

c. Por exceso de demanda: En el caso en el cual un Inversionista
Calificado demande un monto superior al Monto de Emision Ofrecido

d. Por otras razones no previstas en el Instructivo Operativo que impidan
tener certeza de la Demanda o que impidan la distribucion y
adjudicacion de los Titulos, en los términos definidos en losDocumentos
Relevantes de la Emisién y de acuerdo con el criterio de la BVC.

7.2.4.2.3. Formalizacion de la Oferta Publica

En caso de que se decida formalizar la Oferta Publica con ocasion de la
Colocacién Inicial, se procedera a incorporar en el Prospecto el Monto de
Emision adjudicado y remitirdn al RNVE y la BVC el Prospecto de Emision y
Colocacién definitivo. El plazo para adoptar la determinacién de formalizar o
no la Oferta Publica, se informara en el correspondiente Aviso de Apertura del
Libro de Ofertas

7.2.4.2.4. Mecanismo de Distribucion y Adjudicacion de los Titulos

Finalizado el Periodo de Construccion del Libro de Ofertas y una vez
formalizada la Oferta Publica de conformidad con lo dispuesto en el presente
Prospecto, el Patrimonio Autbnomo Emisor, a través del Agente de Manejo,
de conformidad con las instrucciones impartidas por el Agente Estructurador,
teniendo en consideracion aquellas condiciones y circunstancias de mercado
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gue mejor satisfagan las necesidades del Patrimonio Auténomo Emisor,
procederd a determinar discrecionalmente los términos y condiciones de
adjudicacion. El Patrimonio Autbnomo Emisor informara a la BVC los términos
y condiciones de adjudicacion de los Titulos TSJ-1 que utilizaron los Agentes
Estructuradores para realizar la adjudicacion final, y hara entrega a la BVC del
archivo de adjudicacion final con base en dichos términos y condiciones para
que la BVC procese la informacion en sus respectivos sistemas.

7.2.4.2.5. Reserva sobre laInformacion

Los funcionarios de la BVC asignados seran los unicos que, durante el
Periodo de Construccién del Libro de Ofertas, podran conocer la informacién
recibida del Agente Colocador y los Afiliados al MEC. El Agente de Manejo y
los Agentes Estructuradores, seran habilitados por la BVC para hacer uso de
las herramientas tecnoldgicas necesarias para acceder a los reportes en linea
durante el proceso de Construccién del Libro de Ofertas. Estos reportes
contendran la informacion de las Demandas por parte del Agente Colocador y
de los Afiliados al MEC, asi como los montos demandados e Inversionistas
Calificados. La BVC entregara al Agente de Manejo y a los Agentes
Estructuradores el Libro de Ofertas una vez se cierre el mismo a través del
sistema dispuesto para la Construccién del Libro de Ofertas.

7.2.5. Mercado Secundario y Metodologia de Negociacién

Los TSJ-1 se negociaran en el mercado secundario entre Inversionistas Profesionales que
participan en el Segundo Mercado a través de la BVC, en donde estaran inscritos de
acuerdo con las normas del Mercado de Valores o en el mercado mostrador (OTC) segun
las normas vigentes. La BVC es la entidad que administra el sistema en que se negociaran
los Valores. La transferencia de Valores se realizard mediante anotacion en cuenta de
acuerdo con el reglamento operativo de Deceval. Los Tenedores legitimos de los TSJ-1
también podran realizar la negociacién de estos en forma directa, evento en el cual
deberan realizar el correspondiente registro en un sistema de registro de operaciones
sobre valores a través de una entidad legalmente autorizada para tal efecto.

7.25.1. Valoraciéon de los TSJ-1 en el Mercado Secundario

La clasificacion, valoracion y contabilizacion de los Valores para los Tenedores de TSJ-1
gue sean entidades sometidas a la inspeccidén y vigilancia de la Superintendencia
Financiera de Colombia se realizara de acuerdo con lo definido en el Capitulo 1 de la
Circular Basica Contable y Financiera (Circular Externa 100 de 1995 de la
Superintendencia Financiera de Colombia) o las normas que lo modifiquen o sustituyan.
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La clasificacion, valoracion y contabilizacion de los Valores para los Tenedores de TSJ-1
diferentes a los sefalados en el inciso anterior se realizara de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera — NIIF.

“‘La propuesta de valoracion no implica responsabilidad alguna por parte de la
Superintendencia Financiera de Colombia en caso de adoptarse lo alli establecido ni sobre
el precio, bondad o negociabilidad de los titulos”

8. Capitulo Octavo
Factores de Riesgo de las Emisiones

Los riesgos principales identificados en el Proceso de Titularizacion que pueden afectar
el desarrollo de la emision son los siguientes:

e RIESGOS DE LA TITULARIZACION

¢ Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es la posibilidad de pérdida econdmica derivada del incumplimiento
de las obligaciones a cargo del pagador. En este caso, es la posibilidad de impago por
parte del Patrimonio Autonomo Emisor de las obligaciones contraidas por el mismo frente
a los tenedores de los titulos emitidos en virtud del proceso de titularizacion.

Este riesgo de crédito se deriva directamente de la posibilidad de que se presenten
desviaciones en los flujos de caja futuros de los Derechos Econdmicos de los fallos
judiciales (sentencias judiciales, conciliaciones o laudos arbitrales) como consecuencia
del incumplimiento de las obligaciones de pago a cargo de las entidades pagadoras.

¢ Riesgo de Pago Anticipado

Definido como la posibilidad de pago de capital anticipado de los TSJ-1 derivado de las
desviaciones que se lleguen a presentar en los flujos de caja futuros de los Derechos
Econdémicos de los fallos judiciales (sentencias judiciales, conciliaciones o laudos
arbitrales) (los cuales se proyectan teniendo en cuenta las Condiciones Contractuales de
los pagos y el histérico de pagos) como consecuencia de la amortizacion anticipada o
pago total de los Derechos Econ6micos de las sentencias judiciales, conciliaciones o
laudos arbitrales. Para el efecto se tiene en cuenta que el monto de los recursos
disponibles para el pago de intereses y capital de los TSJ-1 depende de los montos y
oportunidad en que se recaudan en el Patrimonio Autonomo Emisor TSJ-1 el capital y los
intereses de los Derechos Econdmicos de los fallos judiciales (sentencias judiciales,
conciliaciones o laudos arbitrales) requeridos para realizar el pago oportuno de los TSJ-1.
Teniendo en cuenta la imposibilidad de predecir o determinar con exactitud la tendencia
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gue seguiran los Deudores en la oportunidad de pago de sus fallos judiciales, los
Tenedores pueden estar expuestos a recibir pagos de intereses de los TSJ-1 en cuantias
diferentes a las estimadas.

¢ Riesgo Sistémico

El Riesgo Sistémico para los efectos del presente Prospecto de emision y colocacion es
entendido como aquél derivado entre otros de (i) cambios o modificaciones, en el entorno
general de la economia, en las condiciones macro y microeconémicas y de estabilidad
politica del pais, asi como (i) de eventos no previstos 0 no previsibles en el
comportamiento de pagos de los Derechos Econémicos de las fallos judiciales (sentencias
judiciales, conciliaciones o laudos arbitrales) sobre los cuales el Patrimonio Autbnomo
Emisor no tiene control o la posibilidad de controlar, que afecten o puedan afectar
sustancialmente y de manera adversa y material los pagos correspondientes a l0sTSJ-1-,
su valor de mercado para los inversionistas y en general el comportamiento de las
Emisiones TSJ-1. Por su naturaleza imprevisible, el Riesgo Sistémico no se encuentra
cubierto ni garantizado en las Emisiones que se realicen en desarrollo de la presente
emision, por lo cual no se estructura ni se ofrece ningin mecanismo de cobertura para
mitigar este riesgo. En tal sentido, el Riesgo Sistémico, en caso de presentarse, sera
asumido en su totalidad por los Tenedores de los TSJ-1.

¢ Riesgo de Mercado

En las inversiones de portafolio generalmente el riesgo de mercado se refiere a la pérdida
de valor de las inversiones por variaciones en la tasa de interés o indice de referencia
para la ponderacién del precio de los activos. Cuando la tasa de interés sube, el valor
presente neto de los activos disminuye, ocasionando pérdida a el Patrimonio Autbnomo
Emisor TSJ-1. En sentido contrario, cuando la tasa de interés baja, el valor presente neto
de los activos se incrementa.

e Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es la posibilidad de no contar con recursos disponibles para atender
los pagos de intereses y capital establecidos en el prospecto y el aviso de oferta.

Se define como riesgo de liquidez la contingencia de incurrir en pérdidas por la
enajenacion de activos a descuentos inusuales y significativos, con el fin de disponer
rapidamente de los recursos necesarios para cumplir con las obligaciones contractuales.
El riesgo de liquidez en la titularizacion consiste en la desviacion de los flujos futuros por
el no pago del activo subyacente en las fechas proyectadas por el modelo de
estructuracion de la emision, el cual deriva en riesgo de crédito frente al inversionista.
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¢ Riesgo Operativo

El proceso de titularizacibn se encuentra sujeto a contingencias o fallas de tipo
tecnoldgico, de comunicaciones, de respaldo de la informacion, de procesos o de
personas que pueden afectar el desarrollo normal de las actividades y compromisos de
los participantes y del Patrimonio Auténomo Emisor TSJ-1. Para mitigar este riesgo se
tienen previstos manuales y procedimientos de operacion, asi como planes de
contingencia que buscan que no se produzcan o se reduzca el impacto de las
interrupciones o fallas que afecten el desarrollo de las actividades del proceso de
titularizacion.

¢ Riesgo Juridico y Regulatorio

Es el riesgo derivado de cambios en la normatividad aplicable, entre otros, en el régimen
regulatorio del sistema financiero en general. Este riesgo no se encuentra cubierto ni
garantizado en la Emisién por lo cual no se estructura ni se ofrece ninglin mecanismo de
cobertura para mitigar este. Sin embargo, el cambio en una posible regulacién en la
materia no afectara Patrimonio Autbnomo Emisor TSJ-1 puesto que los Derechos
Econémicos de fallos judiciales (sentencias judiciales, conciliaciones o laudos arbitrales)
adquiridos mantendran su estructura y no podran ser modificados por ninguna ley que se
profiera con posterioridad ya que, por principio del Derecho, la Ley no es de aplicaciéon
retroactiva, sus efectos se proyectarian hacia el futuro, y no podrian afectar situaciones
consolidadas de derechos adquiridos.

RIESGOS DEL ACTIVO SUBYACENTE
¢ Riesgo Juridico y Regulatorio

Es el riesgo derivado de cambios en la normatividad del régimen aplicable al pago de
Derechos Economicos derivados de fallos judiciales (sentencias judiciales, conciliaciones
o laudos arbitrales) debidamente ejecutoriadas de entes que conforman el presupuesto
general de la nacion y en el régimen tributario de cada Patrimonio Autonomo Emisor TSJ-
X. Este riesgo no se encuentra cubierto ni garantizado en la Emision por lo cual no se
estructura ni se ofrece ningn mecanismo de cobertura para mitigar este. Sin embargo, el
cambio en una posible regulaciéon en la materia no afectara cada Patrimonio Autbnomo
Emisor TSJ-X puesto que los Derechos Economicos de fallos judiciales (sentencias
judiciales, conciliaciones o laudos arbitrales) adquiridos mantendran su estructura y no
podran ser modificados por ninguna ley que se profiera con posterioridad ya que, por
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principio del Derecho, la Ley no es de aplicacion retroactiva, sus efectos se proyectarian
hacia el futuro, y no podrian afectar situaciones consolidadas de derechos adquiridos.

¢ Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito derivado del activo subyacente, queda definido como la posibilidad de
impago de parte de las Entidades Publicas del Orden Nacional que hacen parte del
presupuesto General de la Nacién, de las sumas dinerarias a las que han sido condenadas
en los fallos ejecutoriados, emitidas por las autoridades judiciales o similares. Asi las
cosas, para la presente Emision, el riesgo de Crédito es equivalente al denominado Riesgo
Pais, en tanto es el Estado Colombiano, representado en las mencionadas entidades, el
deudor de las sumas representadas en las Sentencias. Deudor que no es susceptible de
desaparecer, insolventarse o hacerse renuente, salvo que se presentara una situacion de
impago generalizada por parte del Estado con respecto a sus obligaciones.

¢ Riesgo de vencimiento

Es definido como la posibilidad de pago de capital e interés de los activos subyacentes
gue conforman el PAE — TSJ-1, en momento posterior a la fecha esperada de pago,
derivando asi desviaciones en los flujos de caja futuros (los cuales se proyectan teniendo
en cuenta el historico de pagos y una desviacion calculada). Para el efecto se tiene en
cuenta que el monto de los recursos disponibles para el pago de intereses y capital de
los TSJ-1, depende de los montos y oportunidad en que se deba contar con los recursos
necesarios para realizar el pago oportuno de los TSJ-1

9. Capitulo Noveno
Régimen Legal y Estructura de la Emisién

9.1. Régimen Legal dela Emision
9.1.1. Creacidén y separacion Patrimonial de los Activos Subyacentes de la Emision
9.1.1.1. Patrimonio Autbnomo Emisor TSJ-1

La realizacion de esta emisién estd a cargo Unica y exclusivamente del Patrimonio
Auténomo Emisor TSJ-1, el cual configura un patrimonio autébnomo distinto e
independiente del Originador y el Agente de Manejo. De esta manera, los TSJ-1 que
correspondan a esta Emisién, seran emitidos a partir de un Patrimonio Auténomo Emisor
“TSJ-1”. El Patrimonio Autbnomo Emisor TSJ-1 estara conformado con Derechos
Econdmicos de fallos judiciales (Sentencias Judiciales, conciliaciones o laudos arbitrales)
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adquiridos por el Patrimonio Autonomo Emisor al Vendedor Autorizado, incluyendo la
totalidad de derechos principales y accesorios derivados o relacionados con tales
Derechos Econdmicos de fallos judiciales (sentencias Judiciales, conciliaciones o laudos
arbitrales). A la fecha de expedicion del respectivo Reglamento, la Sociedad Fiduciaria
Central S.A. habra separado completamente de su patrimonio la totalidad de los Derechos
Econdmicos de fallos judiciales (sentencias Judiciales, conciliaciones o laudos arbitrales)
y habra creado el Patrimonio Autonomo Emisor incluyendo la totalidad de los derechos
principales y accesorios sobre los mismos, los cuales por virtud del respectivo Reglamento
son aislados para conformar los Activos Subyacentes, proceso que serd implementado
para la Emision y conformacion del Patrimonio Autdnomo Emisor TSJ-1.

9.1.1.2. Destinacion especifica

Los Activos Subyacentes estaran destinados exclusivamente al pago de los derechos
consagrados a favor de los Tenedores, de las Partes Intervinientes y de todos aquellos
gue tengan derechos exigibles contra el Patrimonio Autbnomo Emisor TSJ-1 en desarrollo
del Proceso de Titularizacion, en los términos y condiciones sefialados en el respectivo
Reglamento de la Emisidon que se realice con cargo al Cupo Global. EI Patrimonio
Auténomo Emisor TSJ-1 tienen por objeto la separacién patrimonial y aislamiento de los
Activos Subyacentes para su titularizacion mediante la emision de los TSJ-1. La Sociedad
Fiduciaria Central, en su calidad de Emisor (con cargo y respaldo exclusivo del Patrimonio
Auténomo Emisor TSJ-1), Unicamente podra realizar con los Activos Subyacentes las
gestiones indicadas en este Prospecto de emisién y colocacién y en el respectivo
Reglamento, tendientes al cumplimiento del objeto de la emisidén que se realicen con cargo
al Cupo Global.

9.2. Estructurade laemision
9.2.1. Reglas de funcionamiento del Patrimonio Autbnomo Emisor TSJ-1
9.2.1.1. Separacién patrimonial y contabilidad independiente

El Patrimonio Autbnomo Emisor TSJ-1 cuenta con sistemas de informacién contable y
financiera independientes y totalmente separados de aquellos establecidos para la
Sociedad Fiduciaria Central, o que ésta haya creado o vaya a conformar en el futuro en
desarrollo de su objeto social. A partir de dichos sistemas de informacion la Sociedad
Fiduciaria Central llevara la contabilidad y preparara y emitira los estados financieros del
Patrimonio Autbnomo Emisor TSJ-1, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacidén Financiera, y en consideracién con el marco técnico normativo establecido en
el anexo del Decreto 2784 de 2012 de conformidad con lo previsto en el paragrafo 2° del
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articulo 1 del Decreto 2784 de 2012, modificado por el articulo 1° del Decreto 3024 de
2013. La informacién contable y financiera del Patrimonio Autbnomo Emisor TSJ-1 sera
publicada en el sitio de internet www.fiducentral.com en donde podra ser consultada por
los interesados.

Los estados financieros del Patrimonio Autonomo Emisor TSJ-1 se emitirdn con una
periodicidad mensual y en ellos se reflejaran el resultado de los movimientos del
Patrimonio Auténomo Emisor TSJ-1 al cierre del respectivo Mes y acumulado por el Afio
Fiscal correspondiente. Dichos estados financieros estaran acompafados de los
indicadores financieros que permitan establecer y evaluar el comportamiento de la
Emision. El riesgo de pérdida del Proceso de Titularizacion esta determinado por la
probabilidad de que el flujo de caja del Activo Subyacente no sea suficiente para el pago
de los pasivos correlativos del Patrimonio Autonomo Emisor TSJ-1. Por virtud de lo
anterior, no habra lugar a la aplicacion de provisiones individuales sobre los Activos
Subyacentes como medida de deterioro de dicho flujo de caja. La valoracion del Activo
Subyacente y del pasivo correlativo de cada Patrimonio Autonomo Emisor TSJ-1, se
realizara de manera integral conforme la metodologia descrita a continuacion:

9.2.1.2. Procedimiento de valoracion del Patrimonio Auténomo Emisor TSJ-1

El procedimiento de valoracion del Patrimonio Autonomo Emisor TSJ-1 se sujetara a la
regulacién contenida en el Capitulo XV de la Circular Externa 100 de 1995 de la
Superintendencia Financiera de Colombia (Circular Basica Contable) y demas normas que
la modifiquen, sustituyan, desarrollen o complementen. Ademas, se debe tener en cuenta
gue se aplica el marco técnico normativo establecido en el anexo del Decreto 2784 de
2012 de conformidad con lo previsto en el paragrafo 2° del articulo 1 del Decreto 2784 de
2012, modificado por el articulo 1° del Decreto 3024 de 2013.

9.2.1.3. Valoracion del Activo Subyacente del Patrimonio Autbnomo Emisor TSJ-
1

La valoracién del Activo Subyacente se realizara por su valor presente estimado a partir
de la proyeccion del flujo de caja (ver anexo 4), con referencia al escenario esperado de
comportamiento del activo subyacente. La diferencia entre el valor presente del activo
subyacente y su valor en libros, se determina un mayor o0 menor valor de este segun sea
el caso en la valoracién del activo subyacente. (El desarrollo y aplicacion de la
metodologia de (i) proyeccion de los flujos de caja de los Derechos Econémicos de los
fallos judiciales (sentencias judiciales, conciliaciones o laudos arbitrales) (ii) estructuracion
y valoracion del Proceso de Titularizacion y (iii) estructuracion de los Mecanismos de
Cobertura, para efectos de la proyeccion del flujo de caja, incluyendo la operacién del
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Mecanismo de Compra Revolvente). Asi mismo, para la valoracién y/o determinacion del
valor o precio justo de intercambio de los otros activos contenidos en cada Patrimonio
Auténomo Emisor TSJ-1, se utilizaran las normas establecidas en el Capitulo | de la
Circular Béasica Contable de la Superintendencia Financiera de Colombia.

9.2.1.3.1. Valoracion del pasivo del Patrimonio Autbnomo Emisor TSJ-1

El registro contable de la valoracién del pasivo del Patrimonio Autdbnomo Emisor TSJ-1 se
realizara con sujecion a los siguientes parametros:

a. Valoracién del pasivo correspondiente alos TSJ-1: Serd igual a cero (0) teniendo
en cuenta que el flujo de caja correspondiente se proyecta y se descuenta a la misma
tasa.

b. Registro de la valoraciéon del pasivo por gastos definidos en la estructura del
Proceso de Titularizacién: Se realiza por su valor presente determinado a partir de
la proyeccién del flujo de caja contractual de los egresos iniciales, egresos periédicos
y demas gastos definidos en el respectivo Reglamento para la estructura del Proceso
de Titularizacién, descontados a la TIR del pasivo correspondiente a los TSJ-1,
tomando como referencia al escenario esperado de comportamiento del activo
subyacente y con cargo al estado de resultados del Patrimonio Autbnomo Emisor TSJ-
1.

9.2.1.3.2. Ajuste de la valoracion del Patrimonio Autbnomo Emisor TSJ-1 en caso
de variacion del Escenario Esperado de Comportamiento del Activo
Subyacente

En aquellos casos en que la Sociedad Fiduciaria Central evidencie que el escenario
esperado de comportamiento del activo subyacente ha variado o puede variar
materialmente durante el Término de Vigencia de la Emision, debera realizar el ajuste de
la valoracion de Patrimonio Autbnomo Emisor TSJ-1, con sujecion a los pardmetros
definidos en los numerales 9.2.1.2.1 y 9.2.1.2.2 anteriores, tomando como referencia los
factores de riesgo que dan lugar a la variacion del escenario esperado de comportamiento
del activo subyacente. En este sentido, se proyectara el flujo de caja del Activo
Subyacente tomando como referencia el nuevo escenario esperado de comportamiento
del activo subyacente definido por la Sociedad Fiduciaria Central al momento de realizar
la valoracion. Para los efectos de lo dispuesto en este numeral, se entenderé que se ha
presentado o se puede presentar una variacion material de los escenarios esperados de
comportamiento del activo subyacente, cuando como resultado de la aplicacion de la
metodologia para la estructuracion del Proceso de Titularizacion, se determine que los
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factores de riesgo aplicados para la definicion de los escenarios esperados de
comportamiento del activo subyacente se encuentran por fuera de los limites de riesgo
definidos para la estructuracion o en su defecto para el Gltimo ajuste del registro contable
de la valoracion de Patrimonio Autbnomo Emisor TSJ-1, cuando ello fuere aplicable. El
nivel de confiabilidad aplicable para la definicion de los limites de riesgo debera ser
equivalente como minimo al noventa y cinco por ciento (95%). Sera obligacién de la
Sociedad Fiduciaria Central la revisibn periddica del escenario esperado de
comportamiento del activo subyacente para determinar la ocurrencia, o posibilidad de
ocurrencia, de variaciones materiales de los escenarios esperados de comportamiento del
activo subyacente. Dicha revision sera realizada como minimo al cierre de cada Afio Fiscal
o con una periodicidad inferior, a discrecién de la Sociedad Fiduciaria Central, en caso en
gue se presenten modificaciones en las condiciones de mercado que puedan implicar su
ajuste inmediato.

9.2.1.3.3. Revelacién del riesgo de pérdida o deterioro del flujo de caja del Activo
Subyacente

Cuando durante la vigencia del proceso de Titularizacién o a su terminacion, el saldo de
la Cuenta de Derechos Residuales/Déficit de Patrimonio Autbnomo Emisor TSJ-1 sea
positivo, se entendera que existe un derecho sobre los Residuos en favor de sus titulares
(beneficiarios). En caso contrario, existird un déficit para el pago del pasivo de Patrimonio
Autonomo Emisor TSJ-1 correspondiente. En desarrollo de lo anterior y con la finalidad de
gue los Inversionistas y demas terceros con derechos definidos en la estructura del
Proceso de Titularizacién en los términos del respectivo Reglamento, se informen
adecuadamente del hecho econémico derivado del riesgo de pérdida del Proceso de
Titularizacion, el saldo negativo de la Cuenta Derecho Residual/Déficit de Patrimonio
Auténomo Emisor TSJ-1 se tomara en cuenta como medida del deterioro del flujo de caja
y por consiguiente del riesgo de pérdida del Proceso de Titularizacién. Dicho saldo
reflejara la proyeccion estimada de incumplimiento en el pago de las obligaciones
definidas en el respectivo Reglamento para el desarrollo de dicho proceso.

El impacto del riesgo de pérdida del Proceso de Titularizacién definido con referencia al
saldo de la Cuenta de Derechos Residuales/Déficit de Patrimonio Autonomo Emisor TSJ-
1 se reflejara en cada uno de los pasivos del Proceso de Titularizacion.

9.3. Fuente de pago de la obligacion a cargo del Patrimonio Auténomo Emisor
TSJ-1

Las obligaciones de pago a cargo del Patrimonio Autbnomo Emisor TSJ-1 en los términos
relacionados tendran como fuente de pago el producto de los Flujos Recaudados.
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9.4. Estructura de ingresos, egresos y movimiento de balance del Patrimonio
Auténomo Emisor TSJ-1

La informacion correspondiente a la estructura de ingresos, egresos iniciales, condiciones
de reembolso de egresos iniciales, de egresos periddicos y de movimiento de balance del
Patrimonio Autonomo Emisor TSJ-1, es la siguiente:

9.5. Prelaciéon de pagos

Con el producto de los flujos recaudados, la Sociedad Fiduciaria Central deberé realizar
los pagos a cargo del patrimonio autbnomo emisor observando el siguiente orden de
prelacién:

a. Comisiones del mecanismo de cobertura parcial para pago de intereses, de
conformidad con lo establecido en el contrato de cobertura crediticia.

b. Reembolso al originador de los gastos iniciales sefialados en el literal ii) del numeral
10.2 del reglamento de emisién y colocacion.

c. Primera calificacion y gastos necesarios para su divulgacién, segun lo establecido en el
respectivo contrato.

d. Comisién de estructuracion a favor del Agente Estructurador de la Titularizacion.

e. Inscripcion de los titulos en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios y en la
Bolsa de Colombia.

f. Registro de los titulos en el DECEVAL.

g. Gastos de publicacién y derechos del aviso de oferta.

h. Comision de colocacién de los TSJ-1 y gastos de comercializacion.

i. Gastos necesarios para la legalizacion de todos los contratos que se celebren en
desarrollo del proceso de titularizacion.

j. Gastos necesarios para la constitucion de los mecanismos de seguridad, incluyendo
todos los honorarios y gastos legales de los asesores legales, de los mecanismos de
cobertura parcial para pago de intereses

k. Comisiones a favor de la sociedad Fiduciaria Central.

I. Comision a favor del Administrador del Activo Subyacente, establecida en el respectivo
contrato.

m. Pago de los intereses causados por la utilizacion del mecanismo de cobertura parcial
para pago de intereses, con sujecion a las reglas contenidas en el contrato de cobertura
crediticia.

n. Honorarios periédicos a favor de la calificadora de valores, establecidos en el contrato
suscrito BRC Standard & Poor’s S&P Global.

0. Pagos a la firma responsable de ejercer la Revisoria Fiscal que efectie la auditoria del
Patrimonio Autonomo Emisor TSJ-1, establecidos en el contrato respectivo.
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p. Pagos a los Auditores Externos juridicos que efectten la auditoria de los fallos judiciales
(sentencias judiciales, conciliaciones o laudos arbitrales) que conformen el patrimonio
auténomo emisor TSJ-1, establecidos en el contrato respectivo

g. Comision del representante legal de los tenedores de titulos, de conformidad con lo
establecido en el respectivo contrato.

r. Las comisiones por concepto de compra de los fallos judiciales que conforman el
patrimonio autbnomo emisor.

S. Los gastos de cobranza de los Derechos econdmicos de los fallos judiciales, segun lo
establecido en el convenio de Administracion.

t. Otros costos y gastos relacionados con el proceso de titularizacion, tales como los pagos
periodicos para la renovacién de la inscripcion de los TSJ-1 en DECEVAL, en la Bolsa de
Valores de Colombia y en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios, honorarios de
terceros, impuestos y demas gastos a cargo del Patrimonio autbnomo emisor, sefialados
en el reglamento de emision.

u. Pago de interés de acuerdo con la modalidad establecida del titulo emitido TSJ-1

v. Pago de capital de la inversion realizada.

w. Si después de los anteriores pagos quedaren remanentes del flujo recaudado, estos
constituirdn excesos de flujo de caja los cuales se utilizaran para alimentar el fondo de
reserva para pago de capital TSJ-1. Una vez cancelado totalmente el capital y los
intereses de los TSJ-1, y cancelados totalmente las deudas por concepto de las
utilizaciones del mecanismo de cobertura Parcial y cualquier otro pago debido bajo el
contrato de cobertura crediticia si existiera, los RESIDUOS que queden en la Patrimonio
Autonomo emisor TSJ-1, en dinero o0 en especie, se entregaran al fideicomitente.

PARAGRAFO PRIMERO: AL realizar los pagos o abonos enumerados en cada uno de
los literales sefialados en esta clausula, la Sociedad Fiduciaria Central deberéd cancelar
primero los gastos o abonos vencidos de periodos anteriores y posteriormente los gastos
o abonos causados en el respectivo periodo. Los gastos o pagos vencidos
correspondientes a cada literal deberan ser atendidos en el mismo orden en el cual se
produjo su causacion.

PARAGRAFO SEGUNDO: Las retenciones, contribuciones e impuestos establecidos o
gue se establezcan en el futuro sobre el capital o los intereses de los TSJ-1, correran a
cargo exclusivo de los TENEDORES DE TIiTULOS, y su importe sera deducido por la
Fiduciaria Central por cuenta del patrimonio autbnomo emisor TSJ-1, en la forma
legalmente establecida

PARAGRAFO TERCERO: Las retenciones, contribuciones e impuestos establecidos o
gue se establezcan en el futuro que se generen por cuenta de la operacion de la
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titularizacion se liquidaran y se pagaran segun corresponda con cargo al patrimonio
autbnomo emisor TSJ-1.

9.6. Derecho sobre los Residuos

Para los efectos de esta emision, los derechos sobre los Residuos se asignan en cabeza
del Originador o Fideicomitente. En todo caso y con sujecion a las normas aplicables, el
Originador solo est4 facultado para ceder la totalidad o parte de los derechos que existan
o llegaren a existir a su favor sobre los Residuos, con posterioridad a que se hubieren
pagado la totalidad de los titulos de la respectiva Emision. En tal evento el cesionario en
su condicién de beneficiario de la totalidad o parte de tales derechos debera acreditar a
satisfaccion del Patrimonio Autbnomo Emisor titulo de la cesién correspondiente
efectuada a su favor. El pago de los Residuos se realizard conforme con la Prelacién de
Pagos de la Emision.

9.7. Inversiones Temporales

Para los efectos de la Emision, los Flujos Recaudados se invertirdn en inversiones con
plazo méaximo de 90 dias, de conformidad con los siguientes requisitos: (i) Que se trate de
titulos desmaterializados inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores. (ii) Que
se trate de titulos de alta liquidez en el mercado y que tengan la mas alta calificacién en
riesgo de crédito. (iii) Si se trata de inversiones en fondos de inversion, que estos tengan
la mas alta calificacion en riesgo de crédito y tengan como maximo riesgo de mercado
moderado. (iv) Si se trata de depoésitos a la vista que sean invertidos en entidades con la
mas alta calificacién crediticia de corto plazo. (v) Podran realizarse operaciones repo
garantizadas por TES o por titulos calificados minimo AAA.

Las Inversiones Temporales relacionadas en los numerales (i) hasta (iii) deberan ser
liquidadas y colocadas en depdsitos a la vista con una anticipacion de un Dia Habil a la
Fecha de Pago. Las calificaciones de los emisores y de los titulos en que se realicen las
Inversiones Temporales deben haber sido emitidas por una sociedad calificadora de
valores debidamente autorizada para operar en Colombia por la Superintendencia
Financiera.

9.8. Inversiones Autorizadas con excedentes de liquidez

Los recursos de caja disponibles que se administran en cada una de las Cuentas del
Patrimonio Auténomo, deberan ser invertidos de la siguiente manera: - Titulos de deuda
emitidos por la Nacion, entidades de derecho publico, el Banco de La Republica,
establecimientos financieros vigilados por la Superintendencia Financiera de Colombia y
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calificados en Colombia o a nivel internacional con una calificacion de riesgo crediticio
equivalente a nivel doméstico con una calificacion AAA (Triple A) y riesgo de mercado uno
(1) o dos (2). Los recursos de las Cuentas del Patrimonio Auténomo se podran invertir en
este tipo de Titulos, siempre y cuando los vencimientos no sean mayores a dos (2) Dias
Habiles antes de la siguiente Fecha de Pago. - Cuentas de ahorro de establecimientos de
crédito con una calificacién de riesgo crediticio AAA (Triple A). — En fondos de inversion
colectivas abiertas y sin pacto de permanencia administradas por Fiduciaria Central o por
terceros, siempre y cuando dichas carteras cuenten con una calificacién de riesgo
crediticio a nivel doméstico de AAA (Triple A) y una calificacién de riesgo de mercado uno
(1) o dos (2) y con fecha de vencimiento no superior a dos (2) dias habiles antes de la
siguiente Fecha de Pago. - Titulos de deuda emitidos por sociedades anénimas emisores
de valores sujetos al control de la Superintendencia Financiera de Colombia, siempre que
tengan una calificacion de riesgo crediticio a nivel doméstico igual a AAA (Triple A) y una
calificacion de riesgo de mercado uno (1) o dos (2) cuyo vencimiento no sea mayor a dos
(2) Dias Habiles antes de la siguiente Fecha de Pago.

9.9. Administracion del Proceso de Titularizacidon, depdésito y administracion de
la Emisidn, Revisoria Fiscal y Asamblea de Tenedores de TSJ-1

9.9.1. Agente de manejo

De acuerdo con lo establecido en el articulo 5.6.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010, la
Sociedad Fiduciaria Central actuara como Agente de Manejo del Patrimonio Autbnomo
Emisor TSJ-1.

9.9.1.1. Facultades de la Sociedad Fiduciaria Central

La Sociedad Fiduciaria Central S.A cuenta con las mas amplias facultades de decisién y
disposicién con sujecién a la ley y a los Reglamentos que se elaboren en virtud del
presente prospecto de emision para el desarrollo de su gestion en calidad de
administrador del Proceso de Titularizacién y del Patrimonio Autbnomo Emisor TSJ-1. En
desarrollo de estas facultades la Sociedad Fiduciaria Central S.A cuenta con la capacidad
requerida para ejercer directamente o a través de terceros las acciones extrajudiciales o
judiciales gue sean convenientes, necesarias o0 requeridas para la adecuada proteccién
de los Activos Subyacentes y en general de la totalidad de los derechos del Patrimonio
Auténomo Emisor TSJ-1y de los Tenedores.
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9.9.1.2. Naturaleza de las obligaciones de la Sociedad Fiduciaria Central

Las obligaciones de la Sociedad Fiduciaria Central son exclusivamente de medio y en
ningun caso de resultado.

9.9.1.3. Obligaciones a cargo

En desarrollo de lo aqui establecido y sin perjuicio de las demas funciones y deberes a su
cargo sefalados en el respectivo Reglamento, la Sociedad Fiduciaria Central estara sujeta
a las siguientes obligaciones:

1. Llevar un seguimiento de estado de los Derechos de Crédito con base en la
informacibn que se relaciona a continuacion, la cual debera ser remitida
mensualmente por el Administrador Autorizado: i) valor del Fallo, ii) intereses debidos;
iii) prepagos recibidos, y iv) mora presentada, si a ello hubiere lugar, entre otra
informacion relevante.

2. En cada fecha de pago de intereses de los titulos la Fiduciaria dispondra de los

recursos administrados en la Subcuenta correspondiente, atendiendo los mismos de

conformidad con la prelacion de pagos.

Cobrar la Comision Fiduciaria.

4. Recibir, por parte del Originador y en nombre del PAE, los Bienes Fideicomitidos, asi
como las sumas de dinero que estos transfieran a titulo de fiducia mercantil.

5. Recaudar los dineros resultantes de la suscripcion de los Titulos.

6. Abrir y mantener abiertas las cuentas y subcuentas del PAE para recibir los Flujos de
Caja Futuros y demas recursos, en los términos y condiciones previstas en el presente
Contrato.

7. Administrar las cuentas y subcuentas del PAE, en los términos y condiciones
establecidas en el presente Contrato.

8. Invertir los recursos que ingresen al Patrimonio Autbnomo Emisor de conformidad con
las instrucciones impartidas en este Contrato.

9. Administrar las Inversiones Autorizadas sobre los Excedentes de Efectivo del PAE, de
acuerdo con las instrucciones establecidas en el presente contrato, y en el respectivo
Reglamento y Prospecto de la Emision.

10. El Activo Fideicomitido no podra ser objeto de cesion por parte del agente de manejo
a persona alguna.

11. El Agente de Manejo no podra celebrar actos o negocios juridicos en nombre y
representacion del PAE para finalidad diferente a la indicada en este contrato.

12. El Agente de Manejo no podra adquirir en nombre del PAE obligaciones diferentes a
las correlativas a los derechos incorporados en los titulos y a las que correspondan a

w
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expensas autorizadas al Fideicomiso de acuerdo con lo establecido en el presente
contrato.

13. Los activos del PAE no podran ser utilizados como garantia de obligacion alguna
diferente a la emisién y a lo que la misma incorpore.

14. Pagar a los Tenedores con los recursos del PAE los derechos incorporados en los
TSJ-1 en las Fechas de Pago.

15. Pagar con sujecion a la Prelacién de Pagos las obligaciones de pago a cargo del PAE
definidas en los egresos y en el movimiento de balance del PAE, con cargo a los
recursos administrados en el PAE.

16. Realizar las Inversiones Temporales de conformidad con las instrucciones impartidas
por el Comité Fiduciario, dentro de los limites establecidos en el Reglamento y en el
Prospecto sobre este particular.

17. Ejercer en beneficio del PAE los derechos consagrados en los Contratos Maestros de
Compraventa en relacion con las obligaciones de saneamiento de los Derechos
Econbémicos de los fallos judiciales (sentencias judiciales, conciliaciones o laudos
arbitrales) a cargo del Vendedor Autorizado, con cargo a los recursos administrados.

18. Poner a disposicion del Revisor Fiscal la informacién contable del respectivo PAE a
efectos de que realice su revision y emita su opinién sobre los estados financieros del
PAE.

19. Realizar las retenciones en la fuente a las que haya lugar y pagar oportunamente las
obligaciones fiscales a las Autoridades Gubernamentales correspondientes.

20. Realizar a través del Agente Colocador, la vinculacion en nombre y por cuenta del
Patrimonio Autébnomo, de los inversionistas que adquieran los titulos emitidos en
desarrollo del proceso de titularizacién y cumplir con ellos las normas de conocimiento
al cliente y SARLAFT

21. Presentar a la Superintendencia Financiera de Colombia, el método o procedimiento
de valuacién del patrimonio autbnomo con cargo al cual se emiten valores, de acuerdo
con lo dispuesto en el articulo 5.6.1.1.9. del Decreto 2555 de 2010 Dicho método o
procedimiento de valuacion sera suministrado por el Originador.

22. Cumplir oportunamente con las obligaciones fiscales del PAE.

23. En coordinacion con el Originador dar cabal cumplimiento a las obligaciones que se
deriven del presente Contrato, en aras de mantener la calificacion inicialmente
asignada.

24. Pagar con los recursos del PAE, a través de Deceval, el valor correspondiente al
Capital e Intereses de los Titulos a favor de los Tenedores. En todo caso, los
Tenedores no tendran accion civil directa en contra del Agente de Manejo sino por
incumplimiento de sus funciones o inobservancia de lo dispuesto en el presente
Contrato.
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25. Dar un manejo seguro a los recursos del PAE y a la destinacion que les correspondan,
de conformidad con lo establecido en el presente Contrato. En todo caso, la presente
es una obligacion de medio y no de resultado.

26. Realizar el pago oportuno de las obligaciones a cargo del PAE, con cargo a las cuentas
y subcuentas del mismo y hasta concurrencia de los recursos disponibles.

27. Mantener los Bienes Fideicomitidos y los recursos del PAE separados de los suyos y
de los que correspondan a otros negocios fiduciarios. Esta es una obligacion de
resultado.

28. Llevar una contabilidad del PAE separada de la contabilidad del Agente de Manejo, de
conformidad con la Ley Aplicable. Esta es una obligacion de resultado.

29. Llevar la contabilidad del PAE, de acuerdo con los principios sefialados en la Ley
Aplicable y de acuerdo con las instrucciones que imparta la SFC. Esta es una
obligacion de resultado.

30. Realizar los tramites necesarios para la liquidacion del PAE, incluyendo los relativos a
la decision de liquidarlo anticipadamente en los eventos previstos en el presente
Contrato.

31. Rendir cuentas de su gestion semestralmente. Dicha rendicion de cuentas debera ser
presentada y enviada a los correos electronicos suministrados por el Originador,
dentro de los quince (15) Dias Habiles siguientes a la fecha del corte del periodo
correspondiente, de conformidad con lo establecido en la Circular Bésica Juridica de
la SFC, a fin de que éste formule las objeciones correspondientes dentro del periodo
establecido en el presente contrato para el efecto.

32. Pedir instrucciones a la SFC (a) cuando tenga fundadas dudas acerca de la naturaleza
y alcance de sus obligaciones; o (b) cuando las circunstancias exijan que deba
apartarse de las autorizaciones contenidas en este Contrato o de las instrucciones
impartidas por el Originador. Cuando el Agente de Manejo haga uso de esta facultad,
guedaran suspendidas todas las obligaciones relacionadas con el asunto consultado
hasta la fecha en la cual se produzca la respuesta por parte de la SFC, sin que pueda
imputarsele responsabilidad alguna.

33. Pedir instrucciones al Comité Fiduciario cuando en la ejecucién del Contrato se
presentaren hechos sobrevinientes e imprevistos, que impidan el cumplimiento de sus
obligaciones contractuales. Cuando el Agente de Manejo haga uso de esta facultad,
guedaran suspendidas todas las obligaciones relacionadas con el asunto consultado
hasta la fecha en la cual se produzca la respuesta por parte del Comité Fiduciario, sin
gue pueda imputérsele responsabilidad alguna.

34. Realizar las gestiones relacionadas con el desarrollo del objeto del Contrato, siempre
dentro de los limites del mismo y de acuerdo con las instrucciones impartidas.

35. Cumplir diligentemente con la finalidad prevista en el presente Contrato, entendiendo
gue, de acuerdo con la Ley Aplicable, las obligaciones del Agente de Manejo son de
medio y no de resultado, salvo que se estipule lo contrario en el presente Contrato.
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36. Suscribir todos los contratos y acuerdos necesarios para llevar a cabo el Proceso de
Titularizacion y la Emision.

37. Cumplir con los deberes de informacion en los términos de la Ley Aplicable.

38. Presentar a la SFC la informacion requerida por la Ley Aplicable.

39. Cumplir con las obligaciones del PAE, en su calidad de emisor de los Titulos y de
acuerdo con la Ley Aplicable.

40. Ejercer las acciones o proponer las excepciones legales, inherentes a su calidad de
propietario, respecto de Bienes Fideicomitidos, en cuanto (a) sea informado por el
Originador de los hechos o actos de terceros que causen la exigencia de ejercer tales
acciones y (b) se le instruya respecto de las acciones que deba adelantar como vocero
del PAE.

41. Contratar a los expertos que se requieran para defender o representar los intereses
del PAE, conforme a las instrucciones que imparta el Comité Fiduciario y con cargo a
los recursos del PAE.

42. Presentar la rendicion final de cuentas de su gestion al terminar el presente Contrato.

43. La Fiduciaria se obliga a mantener durante la vigencia del Contrato, entre otras, las
pélizas Global Bancaria, de Directores y Administradores, de Cumplimiento, de
Responsabilidad Extracontractual, y las demas que establezca la normatividad
vigente, y resulten necesarias y habituales, segun los estdndares de mercado.

44. Aprobar los documentos necesarios para la Emision, cuando éstos sean remitidos por
el Originador y sean concordantes con el prospecto de colocacion y el presente
Contrato.

45, Realizar el procedimiento pertinente y necesario, junto con el Originador, para
mantener o renovar la clasificacion de los Titulos, de ser necesario.

46. Solicitar las autorizaciones requeridas para la Emision y colocacién de los Titulos, de
ser el caso. Lo anterior, con excepcién de aquellas autorizaciones y/o aprobaciones
necesarias para que el Originador transfiera los Derechos Econémicos al PAE.

47. Tramitar la inscripcién de los Titulos en el RNVE y la autorizacion de la Oferta Pablica
ante la SFC, de ser el caso y de conformidad con la Ley Aplicable. Asimismo, tramitar
la inscripcion de los Titulos en la BVC, de ser procedente.

48. Emitir los Titulos y suscribir los contratos tendientes a lograr la colocacién de los
mismos, en nombre y por cuenta exclusiva del PAE, en las condiciones que se
establecen en el presente Contrato y en los Documentos Relevantes de la Emisién.

49. Coordinar con el Agente Colocador la recepcion de los recursos de la Emisién y
colocacion de los Titulos.

50. Coordinar con Deceval el registro de los Tenedores y la expedicion de las constancias
requeridas para tal efecto.

51. Suscribir, en nombre del PAE, todos los contratos necesarios para llevar a cabo la
Emision.
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52. Publicar en su pégina web los Documentos Relevantes de la Emisién que
corresponda.
9.9.1.4. Derechos de la Sociedad Fiduciaria Central

a. Por el desarrollo de su gestién en su condiciébn de Agente de Manejo, la Sociedad
Fiduciaria Central la Sociedad Fiduciaria Central tiene el derecho de recibir una
remuneracion a titulo de comisiéon cuyo pago se realizara con cargo al Patrimonio
Auténomo Emisor TSJ-1 por los siguientes conceptos: i) comision de estructuracion, y
i) comision de emisién y administracion

e Comision de Estructuracion, equivalente a $ 15.000.000 méas IVA, a ser pagada a la
firma del presente contrato.

e Comision mensual generada entre la suscripcién del presente contrato y la aprobacion
de la emision de los titulos por parte de la Superintendencia Financiera de Colombia,
equivalente a 3 SMMLV mas IVA.

¢ Desde la autorizacion y hasta la emisién de los titulos, una suma equivalente a 8 SMLMV
mas IVA. Si transcurridos 10 meses, no se ha logrado la titularizacion por causas externas
al originador y a la Fiduciaria, esta comision se disminuird en 3 SMLMV mas IVA, con un
plazo maximo de 3 meses, momento en el cual se debera activar la comisién del literal d
0 se procedera con la liquidacién del Patrimonio Autbnomo.

¢ Desde la emisidn de la titularizacion, hasta la liquidacion del Patrimonio Auténomo, una
comision de administracion mensual, equivalente a 18 SMLMV mas IVA.

e Por cada modificacion al contrato, la suma de 1 SMLMV mas IVA.

e Las comisiones generadas por los recursos administrados en los Fondos de Inversiéon
de la Fiduciaria.

¢ En caso de cesion de posicion contractual de Fiduciario, por causas no imputables a la
Fiduciaria, una comision equivalente a 30 SMLMV mas IVA. La remuneracion de la
Fiduciaria estara a cargo del Fideicomiso y sera deducida directamente de los recursos
de este, de acuerdo con las reglas de asignacion del flujo de caja indicada en el presente
Contrato, en caso de no ser suficientes dichos recursos, el Fideicomitente entregara los
recursos faltantes.
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b. Ceder la Administracion del Proceso de Titularizacién del Patrimonio Autbnomo Emisor
TSJ-1, asi como todos los derechos y obligaciones adquiridos por su condicién de
Emisor del referido Patrimonio Autbnomo Emisor TSJ-1, cuando asi lo estime
conveniente, a una entidad que se encuentre en condiciones de cumplir con las
obligaciones y compromisos del presente Proceso de Titularizacién, con la autorizacion
de la Asamblea de Tenedores correspondiente. Dicha cesidn se realizara dentro del
término y en las condiciones que para el efecto se sefialen en el documento de cesion
correspondiente, el cual debera contemplar una rendicién de cuentas del Proceso de
Titularizacion de la Sociedad Fiduciaria Central y la transferencia de la administracion
del Proceso de Titularizacién y del respectivo Patrimonio Autbnomo Emisor TSJ-1 a la
entidad designada.

c. Las deméas establecidas en la Ley y en el Contrato de Fiducia Mercantil constitutivo del
Patrimonio Autbnomo Emisor TSJ-1.

9.9.1.5. Remocién de la Sociedad Fiduciaria Central

La Sociedad Fiduciaria Central podra ser removida de su gestién como administradora del

Proceso de Titularizacién y del Patrimonio Autbnomo Emisor TSJ-1 por la decision de la

Asamblea de Tenedores de TSJ-1 correspondiente exclusivamente en los siguientes

casos:

a. En caso de que se declare mediante laudo arbitral en firme que la Sociedad Fiduciaria
Central (i) ha incurrido en dolo o grave negligencia o descuido en el cumplimiento de sus
funciones como administradora del Proceso de Titularizacién y del Patrimonio Autbnomo
Emisor TSJ-1 y; (ii) que como consecuencia de su gestion dolosa o negligente se ha
afectado en materia grave el cumplimiento de las obligaciones a favor de los Tenedores,
las Partes Intervinientes y todos aquellos que tengan derechos exigibles contra el
Patrimonio Autonomo Emisor TSJ-1 en desarrollo del Proceso de Titularizacion. La
decision de la respectiva Asamblea de Tenedores de TSJ-1 para remover a la Sociedad
Fiduciaria Central de su gestion como administradora del Proceso de Titularizacién y de
Patrimonio Autonomo Emisor TSJ-1 en los términos sefalados en este numeral se
sujetara en cuanto a quérum, mayorias y votacion calificada a los requisitos establecidos
en el Reglamento correspondiente.

b. Por la disolucion, la liquidacién, la toma de posesion de los bienes y haberes o la
intervencion administrativa de que sea objeto la Sociedad Fiduciaria Central. Cuando en
desarrollo de alguno de los casos aqui sefialados, la Asamblea de Tenedores de TSJ-1
correspondiente apruebe su remocion, la Sociedad Fiduciaria Central (i) preparara y
entregard la rendicibn de cuentas del Proceso de Titularizacion y de Patrimonio
Auténomo Emisor TSJ-1 a la sociedad Fiduciaria Central o entidad que esté en
condiciones de cumplir con las obligaciones y compromisos del presente Proceso de
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Titularizacién y que sea designada por la Asamblea de Tenedores correspondiente, v (ii)
transferira la administracién del Proceso de Titularizacion y de la respectiva Patrimonio
Auténomo Emisor TSJ-1 a la entidad o agente de manejo que designe la Asamblea de
Tenedores TSJ-1 correspondiente para el efecto. Dicha transferencia se realizara dentro
del término y en las condiciones que para el efecto sefiale la respectiva Asamblea de
Tenedores de TSJ-1.

9.9.1.6. Deposito y administracién de pagos de la emision

El depdsito y administracion de pagos de la emisién sera realizado por Deceval quien
ademas realizara las actividades operativas derivadas del depdsito de la emision y actuara
como agente de pago conforme a los términos del Contrato de Depdsito y Administracion
de la emisién suscrito entre la Sociedad Fiduciaria Central y Deceval. El Contrato de
Depdésito y Administracion de la emision puede ser consultado en el sitio de internet
www.fiducentral.com

9.9.1.6.1. Obligaciones a cargo de Deceval

Son obligaciones a cargo de Deceval, entre otras las siguientes: (i) registrar el Macrotitulo,
obligacién que comprende el registro contable de la emision, la custodia, administracién y
control del Macrotitulo, incluyendo el control sobre el saldo circulante de la emision, el
monto emitido, colocado, en circulacion, cancelado y anulado de los TSJ-1. El Macrotitulo
asi registrado respaldara efectivamente el monto colocado de la emisién con base diaria;
(i) registrar y anotar en cuentas o subcuentas de depésito de los Tenedores en Deceval
la informacion sobre la colocacion de los derechos sobre los TSJ-1, las enajenaciones,
transferencias, anulaciones, pignoraciones y gravamenes, y los saldos en circulacion bajo
el mecanismo de anotacion en cuenta; (iii) cobrar a la Sociedad Fiduciaria Central con
cargo al Patrimonio Autbnomo Emisor TSJ-1 los derechos patrimoniales de los TSJ-1
representados por anotaciones en cuenta a favor de los Tenedores dando aplicacién al
procedimiento sefialado para el efecto en el Contrato de Depésito y Administracion de las
Emisiones; (iv) atencion de la obligacién de pago de los TSJ-1 por cuenta de la Sociedad
Fiduciaria Central; (v) registrar electronicamente en cuentas o subcuentas de depdésito las
transacciones que se realicen respecto de los TSJ-1; (vi) remitir informes mensuales a la
Sociedad Fiduciaria Central entre otros, sobre los pagos efectuados a los Tenedores y los
saldos de las Emisiones depositadas; (vii) expedir y entregar las constancias de depdsito
de los TSJ-1 a favor de los Tenedores; (viii) actualizar el Macrotitulo por encargo de la
Sociedad Fiduciaria Central a partir de las operaciones de expedicion y cancelacion al
vencimiento de los TSJ-1.

9.9.1.6.2. Obligaciones acargo de la Sociedad Fiduciaria Central en relacion con
Deceval
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Son obligaciones en el Contrato de Depdsito y Administracion de la Emision, entre otras,
las siguientes: (i) informar a Deceval las colocaciones individuales y anulaciones que
afecten al Macrotitulo representativo de cada una de las emisiones; (ii) entregar a Deceval
para su depésito el Macrotitulo que represente los derechos de las Emisiones; (iii)
suministrar a Deceval en el dia de la suscripcion la informacién relacionada con la
suscripcion de los TSJ-1; (iv) efectuar mediante transferencia electronica de fondos con
cargo a cada Patrimonio Autbnomo Emisor TSJ-1 los abonos necesarios para el pago de
los intereses y capital de los TSJ-1; (v) pagar a Deceval la remuneracién pactada, con
cargo a cada Patrimonio Autonomo Emisor TSJ-1, dentro del término sefialado en el
Contrato de Depdsito y Administracion de emisiones; (vi) designar un funcionario con
capacidad decisoria como responsable de atender los requerimientos formulados por
Deceval; (vii) informar a Deceval con la anticipacion sefialada en el Contrato de Depdsito
y Administracién de emision, sobre los Pagos de Capital Anticipado de los TSJ-1 indicando
Su monto o porcentaje.

9.9.2. Revisoria Fiscal

El Patrimonio Autbnomo Emisor TSJ-1 contara durante su vigencia con un Revisor Fiscal.
Los términos y condiciones estipulados para el desarrollo de la Revisoria Fiscal del
Patrimonio Autbnomo Emisor TSJ-1 se determinardn en el Contrato de Prestacion de
Servicios de Revisoria Fiscal que se celebre entre la Sociedad Fiduciaria Central en su
calidad de Agente de Manejo y el Revisor Fiscal que se determine por parte del
Fideicomitente, dentro de las cuatro firmas de Revisoria Fiscal de mayor reconocimiento
en el mundo, conocidas como Big Four. Para la fecha del presente Prospecto podra ejercer
la funcién de Revisoria Fiscal la firma que venga ejerciendo tal funcién para el Agente de
Manejo, informacion que puede ser consultada en el sitio de internet www.fiducentral.com

9.9.2.1. Funciones

En desarrollo de sus funciones el Revisor Fiscal realizara, entre otras, las siguientes
actividades: (i) auditoria financiera de los estados financieros de Patrimonio Auténomo
Emisor TSJ-1; (ii) emitir una opinibn sobre los estados financieros de Patrimonio
Auténomo Emisor TSJ-1 a 31 de diciembre de cada Afio; (iii) determinacién de riesgos y
evaluacion del sistema de control interno de la Sociedad Fiduciaria Central en relacion con
Patrimonio Autbnomo Emisor TSJ-1; (iv) evaluacion de elementos de la infraestructura de
administracién del Proceso de Titularizacién (politicas, procesos, estructura, reportes,
metodologia, sistemas y datos) y el riesgo asociado al manejo de Patrimonio Autbnomo
Emisor TSJ-1 (crédito, operacional, legal y de mercado); (v) verificacion del cumplimiento
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por parte de la Sociedad Fiduciaria Central de la normatividad legal y la regulacién vigente;
(vi) verificacion de la calidad y existencia de los Activos Subyacentes y sus coberturas;
(vii) verificacion de la separacion patrimonial de los Activos Subyacentes de aquellos de
la Sociedad Fiduciaria Central; (viii) verificacién de la suscripcion de los Contratos de
Compraventa y de los Contratos de Administracion; (ix) verificacion del cumplimiento de
las obligaciones contractuales a cargo de la Sociedad Fiduciaria Central por cuenta de
Patrimonio Autonomo Emisor TSJ-1 con las Partes Intervinientes; (X) suministrar a la
Sociedad Calificadora de Valores y a la Superintendencia Financiera la informaciéon que
le soliciten relacionada con el desempefio de Patrimonio Autonomo Emisor TSJ-1.

9.9.2.2. Honorarios

Los honorarios de la Revisoria Fiscal seran a cargo del Patrimonio Auténomo Emisor TSJ-
1 y su pago se sujetara en todos los casos a la Prelacion de Pagos. Los incrementos en
el valor de honorarios de Revisoria Fiscal se regiran por lo sefialado en el respectivo
Contrato de Prestacion de Servicios de Revisoria Fiscal que se suscriba en desarrollo de
la presente emision.

9.9.2.3. Remocion y sustitucion del Revisor Fiscal

Habré& lugar a la remocion y sustitucién del Revisor Fiscal con sujecion a los términos
contemplados en el respectivo Contrato de Prestacién de Servicios de Revisoria Fiscal,
por solicitud de la Sociedad Fiduciaria Central. En este caso se requerird concepto previo
favorable de la respectiva Asamblea de Tenedores. Para tal efecto en todos los casos la
Sociedad Fiduciaria Central presentard una solicitud a la respectiva Asamblea de
Tenedores para la remocion del Revisor Fiscal expresando las razones de conveniencia
para el Patrimonio Autébnomo Emisor TSJ-1 correspondiente, que dan lugar a la solicitud.

9.9.2.4. Designacioén del nuevo Revisor Fiscal

La designacion de la nueva entidad encargada de la Revisoria Externa requerira la
aprobacion previa de la Asamblea de Tenedores correspondiente. Para tal efecto la
Sociedad Fiduciaria Central deberd presentar a consideracion de la Asamblea de
Tenedores correspondiente su recomendacion particular sustentada para la designacion
del nuevo Revisor Externo, a partir del proceso de seleccion previa que haya adelantado
para el efecto. En dicho proceso de seleccion la Sociedad Fiduciaria Central tendra en
consideracion exclusivamente las propuestas que sean presentadas por firmas nacionales
o internacionales de auditoria de reconocido nivel y trayectoria. La evaluacion de las
propuestas tendra en consideracion aquellas que integralmente sean mas favorables para
el Patrimonio Autbnomo Emisor TSJ-1 por proporcionar un mayor valor agregado en la
supervision y seguimiento de Patrimonio Autonomo Emisor TSJ-1 teniendo en cuenta

Bogotda D.C. Av. El Dorado No. 62 A - 51 Torre B Piso 3 @ PBX (57) (1) 412 4707 e Fax (57)(1) 412 4757

C

Medellin Carrera 43C No. 7 D - 09 @ PBX (57) (4) 444 9249

€ COLOMBIA

E — mail: fiduciaria@fiducentral.com servicioalcliente@fiducentral.com  Fiduciaria Central S.A. NIT. 800.171.372-1

VIGILADO P

www.fiducentral.com




P

Fiduciaria
Central

entre otros factores, experiencia nacional e internacional en auditorias y revisorias de
procesos de titularizacion, herramientas de informatica y el monto de los honorarios
propuestos.

9.9.3. Asamblea de Tenedores de TSJ-1
9.9.3.1. Funciones y facultades

Son funciones y facultades de la Asamblea de Tenedores de esta Emision las siguientes:

a. Aprobar las modificaciones al respectivo Reglamento, y al Prospecto de emision y
colocacion de la Emision, en los términos sefalados en dichos documentos.

b. Aprobar las cuentas que la Sociedad Fiduciaria Central presente en su calidad de
administradora de la respectiva Emision y del Patrimonio Autbnomo Emisor TSJ-1y en
general del Proceso de Titularizacion, cuando ello le fuere requerido.

c. Aprobar la liquidacién anticipada del Patrimonio Autbnomo Emisor TSJ-1 en el caso
sefialado en el respectivo Reglamento.

d. Aprobar la remocion de la Sociedad Fiduciaria Central como administradora del Proceso
de Titularizacion y del Patrimonio Autbnomo Emisor TSJ-1 en los términos del
Reglamento y designar a la entidad o agente de manejo que vaya a continuar
administrando el Proceso de Titularizacién, asi como los activos subyacentes y los
pasivos del Patrimonio Autbnomo Emisor TSJ-1.

e. Las demas que le correspondan por ley o ella misma se determine.

9.9.3.2. Reglas de funcionamiento

Los tenedores de bonos se reunirdn en asamblea general en virtud de convocatoria de su
representante legal, cuando éste lo considere conveniente.

La entidad emisora o un grupo de tenedores, que represente no menos del diez por ciento
(10%) del monto insoluto del empréstito, podra exigir al representante legal que convoque
la asamblea, y si éste no lo hiciere, solicitard a la Superintendencia Financiera de
Colombia que haga la convocatoria.

Igualmente, la Superintendencia Financiera de Colombia podra convocar a la asamblea
de tenedores u ordenar al representante de tenedores que lo haga, cuando existan hechos
graves que deban ser conocidos por los tenedores y que puedan determinar que se le
impartan instrucciones al representante o que se revoque su nombramiento.

La convocatoria se hard mediante avisos publicados en forma destacada en diarios de
amplia circulaciobn nacional, o por cualquier otro medio idéneo a criterio de la
Superintendencia Financiera de Colombia que garantice igualmente la mas amplia
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difusion de la citacion; con la antelacién prevista en el contrato de representacion legal de
tenedores o0 en el prospecto o, en silencio de éstos, con ocho (8) dias habiles de
anticipacion a la fecha prevista para la realizacion de la reunién, informando a los
tenedores de bonos si se trata de una reunién de primera, segunda o tercera convocatoria;
el lugar, la fecha, la hora y el orden del dia de la asamblea y cualquier otra informacién o
advertencia a que haya lugar de acuerdo con lo previsto en este decreto.

Con por lo menos cinco (5) dias habiles de antelacion a la fecha prevista para realizar la
convocatoria de la asamblea, debera enviarse a la Superintendencia Financiera de
Colombia el proyecto del aviso de convocatoria, indicando los medios que se utilizaran
para su divulgacién, y el informe preparado para ilustrar a los tenedores sobre los temas
a tratar, cuando sea del caso, a efectos de que esta entidad los apruebe y adopte las
medidas que considere del caso para la proteccion de los inversionistas. Si después de
haber transcurrido cinco (5) dias habiles desde la fecha de radicacion de la mencionada
documentacion en la Superintendencia Financiera de Colombia la entidad no se ha
pronunciado, se entendera que no existe ninguna objecién al respecto y que puede
procederse a la realizacion de la convocatoria.

Siempre que se convoque a los tenedores a una reunion con el objeto de decidir acerca
de fusiones, escisiones y demdas temas que requieren una mayoria especial, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 6.4.1.1.22 del Decreto 2555 de 2010, la entidad
emisora deberd elaborar un informe, con el propdsito de ilustrar a la asamblea de
tenedores en forma amplia y suficiente sobre el tema que se somete a su consideracion y
los efectos del mismo sobre sus intereses.

Una vez aprobado por la Superintendencia Financiera de Colombia, dicho informe debera
colocarse a disposicion de los tenedores en las oficinas de la entidad emisora, del
representante legal de los tenedores, del administrador de la emisién, de las bolsas de
valores en las cuales se encuentren inscritos los titulos y de la Superintendencia
Financiera de Colombia, desde la fecha de la realizacion de la convocatoria a la asamblea
y hasta la fecha de realizacion de la misma. El informe citado sera presentado a la
asamblea de tenedores por un representante de la entidad emisora debidamente
calificado con respecto al tema en cuestion.

La asamblea podra deliberar validamente con la presencia de cualquier nimero plural de
tenedores que represente no menos del cincuenta y uno por ciento (51%) del monto
insoluto del empréstito. Las decisiones de la asamblea de tenedores se adoptaran por la
mayoria absoluta de los votos presentes.
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Si no hubiera quérum para deliberar y decidir en la reunién de la primera convocatoria,
podré citarse a una nueva reunion, con arreglo a lo previsto en el articulo anterior; en dicha
reunion bastara la presencia de cualquier nimero plural de tenedores de bonos para
deliberar y decidir validamente, hecho sobre el cual debera advertirse claramente en el
aviso. En el caso de esta segunda convocatoria, el proyecto de aviso y la indicacion de
los medios que se utilizardn para su divulgacion deberdn ser sometidos a consideracion
de la Superintendencia Financiera de Colombia con una antelacion de por lo menos tres
(3) dias héabiles respecto a la fecha prevista para la publicacion o realizacion del aviso de
convocatoria Si después de haber transcurrido tres (3) dias habiles desde la fecha de
radicacion de la mencionada documentacion en la Superintendencia Financiera de
Colombia la entidad no se ha pronunciado, se entendera que no existe ninguna objecién
al respecto y que puede procederse a la realizacion de la convocatoria.

Lo anterior debe entenderse sin perjuicio de aquellos casos en que de acuerdo con lo
dispuesto en la presente resolucién se exija un quérum decisorio superior.

Para participar en la asamblea los tenedores de los bonos deberan exhibir los titulos o
enviar el dia de la reunién copia del mismo via fax al representante de los tenedores o
presentar cualquier otra prueba idénea de la titularidad de los bonos; salvo que los titulos
sean nominativos, caso en el cual la inscripcién en el libro correspondiente constituira
prueba suficiente de tal caracter.

Los tenedores tendran tantos votos cuantas veces se contenga en su titulo el valor
nominal de los bonos y las decisiones de la asamblea se tomaran por mayoria de votos
presentes, salvo lo dispuesto en el articulo 6.4.1.1.22 del Decreto 2555 de 2010.

En cuanto a la representacion en la asamblea, sistemas de votacion y elaboracion de
actas, se aplicaran las normas vigentes para la asamblea general de accionistas de
sociedades anénimas.

La asamblea de tenedores podra tomar decisiones de caracter general con miras a la
proteccion comun y colectiva de los tenedores de bonos.

La asamblea de tenedores, con el voto favorable de un nimero plural que represente la
mayoria numérica de los tenedores presentes y el ochenta por ciento (80%) del empréstito
insoluto, podra consentir en las modificaciones a las condiciones del empréstito y, en
especial, autorizar al representante de los tenedores para celebrar en su nombre y
representacion un contrato de transaccién o para votar favorablemente una férmula
concordataria.
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Si no hubiera quérum para deliberar y decidir en la reunién de la primera convocatoria
respecto a los temas citados en el inciso anterior, podra citarse a una segunda reunion,
en la cual se podra decidir validamente con el voto favorable de un namero plural que
represente la mayoria numérica de los tenedores presentes y el cuarenta por ciento (40%)
del empréstito insoluto. Sobre este hecho debera advertirse expresamente a los tenedores
en la convocatoria.

Si no hubiera quérum para deliberar y decidir en la reunion de la segunda convocatoria,
podré citarse a una nueva reunion, en la cual bastara la presencia de cualquier nUmero
plural de tenedores de bonos para deliberar y decidir validamente, hecho sobre el cual
debera advertirse claramente en el aviso.

Las convocatorias y los avisos a la Superintendencia Financiera de Colombia deberan
realizarse de conformidad con lo previsto en los articulos 6.4.1.1.18(Modificado por
Articulo 115 del Decreto 1745 de 2020) y 6.4.1.1.19del Decreto 2555 de 2010
Respecto a la tercera convocatoria se aplicara lo dispuesto para la segunda.

Las modificaciones a las condiciones del empréstito también deberan ser autorizadas por
la asamblea general de accionistas o la junta directiva o el érgano equivalente de la
entidad emisora o la junta de socios, segun sea el caso.

Las decisiones adoptadas por la asamblea de tenedores con sujecion a la ley seran
obligatorias aun para los ausentes o disidentes.

Ninguna disposicién de la asamblea de tenedores podra establecer discriminaciones entre
los tenedores de bonos de una misma emision, imponerles nuevas obligaciones odisponer
la conversién obligatoria de los bonos en acciones.

Las decisiones a que se refiere el presente articulo, incluyendo las modificaciones a la
base de conversién de los bonos, en todo caso deberan ser autorizadas por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

La entidad emisora sufragara los gastos que ocasionen la convocatoria y elfuncionamiento
de la asamblea general de tenedores de bonos.

9.9.4. Representante legal de tenedores de titulos
Teniendo en cuenta lo dispuesto en la normatividad aplicable a las emisiones dirigidas al

segundo mercado, la presente emision podra contar con un Representante Legal de
Tenedores de Bonos.

Bogotda D.C. Av. El Dorado No. 62 A - 51 Torre B Piso 3 @ PBX (57) (1) 412 4707 e Fax (57)(1) 412 4757

C

Medellin Carrera 43C No. 7 D - 09 @ PBX (57) (4) 444 9249

E — mail: fiduciaria@fiducentral.com servicioalcliente@fiducentral.com  Fiduciaria Central S.A. NIT. 800.171.372-1

www.fiducentral.com




P

Fiduciaria
Central

Con el objeto de brindar a los inversionistas los mecanismos necesarios para la adecuada
proteccion de sus intereses, el presente proceso de titularizacibn contard con un
Representante Legal de Tenedores de Titulos, que sera una sociedad fiduciaria
legalmente constituida con permiso de funcionamiento concedido por la Superintendencia
Financiera de Colombia.

9.9.4.1. Obligaciones del Representante legal de los tenedores de los titulos

EL Representante Legal de los Tenedores de Titulos, ha suscrito con la sociedad
Fiduciaria Central, en su calidad de emisora de los TSJ-1, un contrato de representacion
legal de tenedores de titulos, que se encuentra en la www.fiducentral.com, en el cual se
reglamentan sus derechos y obligaciones, siendo estas Ultimas las siguientes, ademas de
las que le imponen las disposiciones legales:

a. Realizar todos los actos que sean necesarios para el ejercicio de los derechos y la
defensa de los intereses comunes de los tenedores de titulos;

b. Representar a los tenedores de titulos ante cualquier autoridad nacional y/o entidad de
derecho publico y en todo lo relativo a sus intereses comunes o colectivos;

c. Intervenir con voz, pero sin voto en todas las reuniones de la Asamblea de Tenedores
de Titulos.

d. Convocar y presidir la Asamblea de Tenedores de Titulos cuando lo estime pertinente;
e. Solicitar a la Fiduciaria Central y en caso de ser necesario, a la Superintendencia
Financiera de Colombia, los informes que considere del caso y las revisiones
indispensables de los libros de contabilidad y demés documentos del Patrimonio
autébnomo Emisor.

f. Solicitar y obtener las informaciones relevantes para la emision que deba suministrarle
la junta directiva de la Fiduciaria Central de conformidad con la ley, los estatutos y el
Cdédigo de Buen Gobierno corporativo de ésta. Tal informacion versara sobre la gestion
de los administradores y directores, los principales riesgos del patrimonio auténomo
emisor y las actividades de control interno de la Fiduciaria Central en la medida en la cual
se refieran a circunstancias que puedan afectar la emision.

g. Informar a los tenedores de titulos y a la Superintendencia financiera de Colombia, a la
mayor brevedad posible y por medios idéneos, sobre cualquier incumplimiento de las
obligaciones a cargo de la Fiduciaria Central o a cargo de cualquiera otra de las partes
gue intervienen en el proceso de titularizacion.

h. Velar por el cumplimiento oportuno de todos los términos y formalidades de la emision
y de los contratos que se celebren para su desarrollo;

i. Verificar la existencia de fondos para el pago de capital e intereses de los TSJ-1

j- Verificar la constitucion, existencia y mantenimiento de los mecanismos de seguridad
previstos, asi como la forma de su utilizacion;
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k. Solicitar, cuando lo estime necesario, informacion a la Fiduciaria Central acerca de la
situacion de los activos titularizados, el estado del patrimonio autbnomo emisor y
suministrarla a los tenedores de titulos cuando éstos lo soliciten;

I. Velar por que la Fiduciaria Central suministre oportunamente a los tenedores de titulos,
a la Calificadora de Valores, a la Superintendencia Financiera de Colombia y a la Bolsa
de Valores de Colombia, las informaciones y reportes establecidos en este reglamento y
en la ley;

m. Fungir como Asegurado/Beneficiario, o la figura correspondiente, en los Mecanismos
de Cobertura de la Emision.

n. Las demas funciones que le imponga la ley.

9.9.4.2. Derechos del Representante Legal De Tenedores De Los Titulos:

Por su gestiéon de representacion legal de tenedores de titulos el Representante Legal de
Tenedores de Titulos tendr& derecho a percibir, con cargo a los recursos del Patrimonio
Auténomo Emisor TSJ-1 y con sujecion a la prelacion de pagos, una comision que se
establecera proporcionalmente teniendo en cuenta el valor de la titularizacién colocado y
vigente de la emisién al momento de causacion de la comisién que fluctia entre tres (3) y
ocho (8) salarios minimos mensuales, en funcién de los rangos y parametros de definicion
establecidos en el contrato suscrito con el Representante Legal de Tenedores de Titulos.

9.10. Vigencia, terminaciény liquidacion de del Patrimonio Autébnomo Emisor TSJ-
1

9.10.1. Término de Vigencia del Patrimonio Autbnomo Emisor TSJ-1

El Patrimonio Autbnomo Emisor TSJ-1 tendrd un término de vigencia igual al de la
Emision, es decir, por un periodo de sesenta (60) meses contados a partir del primer dia
habil siguiente a la fecha de publicacion del primer aviso de oferta publica de la Emision.
En todo caso el Término de Vigencia del Patrimonio Autobnomo Emisor TSJ-1 podré ser
prolongado por la Sociedad Fiduciaria Central o por la entidad designada en caso de
remocién, en los casos en que sea necesario para la terminacién del Proceso de
Titularizacion.

9.10.2. Beneficiarios del Patrimonio Autébnomo Emisor TSJ-1
a. Los Tenedores de los titulos en cuanto a los derechos contenidos en los mismos.

b. El Originador en cuanto a su derecho residual a recibir los recursos que existan en el
patrimonio autbnomo y los Derechos de Crédito, una vez se hayan pagado los titulos
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de la emisién y se hayan cancelado todos los costos y gastos de la misma y del
Fideicomiso.

La calidad de Beneficiario cesara en la medida en que se le liquiden los derechos, y se
pague su equivalente, a cada uno de los Beneficiarios, segun los beneficios a los que tiene
derecho cada uno bajo este Contrato.

9.10.3. Causales de terminacion del Patrimonio Autbnomo Emisor TSJ-1

Son causales de terminacion del Patrimonio Auténomo Emisor TSJ-1 las siguientes: (i) el
vencimiento del Término de Vigencia de la emisién que se realice, salvo los casos en que
haya lugar a su prolongacién cuando sea necesario para la terminacion del Proceso de
Titularizacion en los términos sefialados en el respectivo Reglamento, y en el presente
Prospecto de emision y colocacion ; (ii) la determinacién de Autoridad Competente ; (iii)
cuando el Saldo de Capital Total de los TSJ-1 sea igual a cero (0). La terminacion del
Patrimonio Autbnomo Emisor TSJ-1 se entendera formalizada en la fecha de acaecimiento
de la causal de terminacion del Patrimonio Auténomo Emisor TSJ-1 segun corresponda.

9.10.4. Liquidacion anticipada del Patrimonio Autobnomo Emisor TSJ-1

Habré lugar a la liquidacion anticipada del Patrimonio Autbnomo Emisor TSJ-1 en los
siguientes eventos:

e En el caso de llegarse a presentar alguno de los eventos constitutivos de Riesgo
Sistémico o cualquier otro evento que a juicio de la Sociedad Fiduciaria Central, decision
gue debe estar sustentada técnicamente, afecten o puedan afectar sustancialmente y de
manera adversa y material los pagos correspondientes a los TSJ-1, su valor de mercado
para los Inversionistas y en general el comportamiento de la Emision TSJ-1 en todos los
casos previa decisiéon de la respectiva Asamblea de Tenedores de TSJ-1 en los términos
del respectivo Reglamento, y el presente Prospecto de emision y colocacion .

¢ En caso de terminacion del Patrimonio Auténomo Emisor TSJ-1 por orden de Autoridad
Competente.

e VVencimiento de todos los Titulos.

e Cuando en ejercicio del derecho de readquisicion de los Titulos, el Fideicomiso haya
readquirido la totalidad de los Titulos de la emision.
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9.10.5. Reglas de Liquidacion del Patrimonio Autbnomo Emisor TSJ-1

La liquidacion del Patrimonio Autébnomo Emisor TSJ-1 debera sujetarse a las siguientes
reglas:

En el evento de terminacién del Patrimonio Autbnomo Emisor TSJ-1, la sociedad
Fiduciaria Central, en la fecha de vencimiento de la emision, o al dia habil siguiente en
caso de que la fecha de vencimiento sea un dia no hébil, empleara los recursos
disponibles para satisfacer los derechos de los tenedores de los titulos y para cubrir las
demas obligaciones a cargo del Patrimonio Autdnomo Emisor TSJ-1 que existan por
cualquier concepto a la Fecha de Vencimiento.

En caso de no ser posible la redencién de uno o varios valores de la emision por
inactividad del tenedor en el ejercicio de su derecho se dard cumplimiento al siguiente
procedimiento:

La sociedad debera manifestar la intencion de cancelar la inscripcion de los valores
transcurridos dos (2) meses calendario, contados desde la fecha del vencimiento de la
emision, mediante dos (2) avisos, publicados con un intervalo de ocho (8) dias calendario.

Cada uno de los avisos debera publicarse en las paginas econémicas de al menos dos
(2) periédicos de amplia circulacién nacional, en los cuales se debera indicar la fecha de
vencimiento de los valores, el monto y forma de circulacion.

En todo caso el Agente de Manejo seguira el procedimiento establecido en el articulo
5.2.6.1.8 del Decreto 2555 de 2010.

Una vez canceladas las obligaciones, el Agente de Manejo debera rendir cuentas de su
gestion como vocera del Patrimonio Autébnomo Emisor TSJ-1 al Originador y procedera a
restituir a éste todos los activos que pertenezcan al Patrimonio Autbnomo al momento de
su liquidacion.

En el evento de terminacién anticipada del Patrimonio Autbnomo Emisor TSJ-1 por la
readquisicion de la totalidad de la emision, el Agente de Manejo empleara los recursos
disponibles para cubrir las obligaciones a cargo de este que se encuentren vigentes a la
fecha de liquidacion.

Una vez canceladas estas obligaciones, el Agente de Manejo debera rendir cuentas de su
gestion como representante del Patrimonio Autbnomo Emisor TSJ-1 al Originador y
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procederd a restituir a éste todos los activos en cabeza de este al momento de la
liquidacion.

10. Capitulo Décimo

Los Activos Subyacentes del Patrimonio Auténomo Emisor TSJ-1y su
Administracién
10.1. Activos Subyacentes

Son los activos que conforman el Patrimonio Autonomo Emisor TSJ que incluyen sin
limitacion (a) los Derechos Econdémicos originados en fallos judiciales (sentencias
Judiciales, Laudos Arbitrales, o Conciliaciones), debidamente ejecutoriados, emitidos por
las autoridades judiciales o quien haga sus veces, en las cuales se condene a Entidades
Publicas del Orden Nacional que hagan parte del Presupuesto General de la Nacién, a
realizar determinados reconocimientos econdémicos. Estos derechos econdémicos,
judicialmente reconocidos, se consideran para los efectos de la emisién, con todos los
derechos principales y accesorios que se derivan de los mismos, y deberan cumplir los
criterios generales de seleccion establecidos en el presente Prospecto; (b) los activos o
derechos derivados o relacionados con el Contrato de Mecanismo de Cobertura Parcial
para pago de intereses; (c) las Inversiones Temporales y sus rendimientos; (d) las sumas
gue se obtengan por la colocacién de los TSJ-1 en el segundo mercado que haran parte
del PAE TSJ-1 transitoriamente mientras se utilicen para adquirir Activos Admisibles y; (e)
cualquier otro derecho derivado de los Derechos Econdmicos de los fallos judiciales
(sentencias Judiciales, conciliaciones o laudos arbitrales).

Los Derechos Econdmicos deberan cumplir con los Parametros de Seleccién que se
indican a continuacion:

10.1.1. Criterios de Elegibilidad del Portafolio de Derechos Econémicos de fallos
judiciales (sentencias judiciales, Laudos Arbitrales, o Conciliaciones)

Las caracteristicas de los Derechos Econdmicos de fallos judiciales (Sentencias
Judiciales, Laudos Arbitrales, o Conciliaciones) para el desarrollo del Proceso de
Titularizacién estan determinadas por los Criterios de Elegibilidad definidos; estos criterios
de Elegibilidad tenidos en cuenta para seleccionar los Derechos Econdémicos en el
proceso de compra inicial y en las compras recurrentes a realizar con ocasion del proceso
revolvente se relacionan a continuacion:

e Tipo de Derechos Econdmicos: de fallos judiciales de sentencias judiciales, laudos
arbitrales, o conciliaciones.
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¢ Deudor: entidad publica del orden nacional, que para su funcionamiento dependan del
giro de recursos de la nacion, que pertenezcan a las entidades que conforman el
presupuesto general de la nacion

¢ Beneficiario: el beneficiario de dicho derecho crediticio podra ser inicialmente persona
natural o juridica.

e Régimen de los derechos econdmicos: Cdédigo contencioso administrativo (CCA) o
Cadigo de procedimiento administrativo y de lo contencioso administrativo (CPACA).

¢ Edad de los Derechos Econdmicos de los fallos judiciales (sentencias Judiciales, Laudos
Arbitrales o Conciliaciones): minimo seis (6) meses desde la fecha de ejecutoria.

¢ Tipo de fallo judicial: Reparacion Directa.

¢ Riesgo de Fraude: los Derechos Econdémicos deben haberse cedido al Patrimonio
Auténomo Emisor con documentacién suficiente, valida y completa, y libre de cualquier
posible riesgo de fraude por suplantacion y de documentacion falsa.

e Cumplimiento requerimientos del Sistema de Administracién del Riesgo de Lavado de
Activos y de la Financiacion del Terrorismo (SARLAFT): Los Derechos Econdémicos de los
fallos judiciales deben cumplir con los requisitos y condiciones establecidos por el
SARLAFT de la Sociedad Fiduciaria Central y/o la reglamentacion definida por la
Superintendencia Financiera de Colombia para la prevencién del lavado de activos y
financiacién del terrorismo que se encuentren vigentes.

¢ Condiciones aplicables al pagador - Factor distribucién: El porcentaje de participacion
de cada entidad dentro del total del portafolio a titularizar no debe exceder el 35%.

10.2. Valor de los Activos Subyacentes

A la fecha de la Emision, el valor nominal de los activos del PAE TSJ-1, asciende a la
suma de $107.403.082.602.

Valoradas las sentencias, a la misma fecha, su valor de capital mas intereses asciende a
la suma de $128.099.029.891.

Tales Activos se adquieren de conformidad con las reglas de la Titularizacion presentes
en la Ley, en el Decreto 2555 de 2010, en el presente Prospecto, en el Reglamento, en el
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Contrato de Fiducia Mercantil y demas documentos propios de la Emision, con el pleno
cumplimiento de los requisitos legales y contractuales, de manera que respaldan
integramente la emision.

10.3. Estado delos activos subyacentes

Los Activos Subyacentes en proceso de incorporacion al PAE TSJ-(1), se auditan y ponen
bajo adecuada custodia, inmediatamente se cumple el proceso de transferencia y
recepcion.

10.4. Balance inicial del Patrimonio Autonomo TSJ-1
Se presenta como Anexo No. 12 del presente Prospecto.
10.5. Proyecciones de flujo que amparan la emision

NOVAFIN CAPITAL SAS y la Sociedad Fiduciaria Central realizaron las proyecciones
necesarias del activo subyacente para realizar la estructura de los titulos. Dichas
proyecciones se incorporan al Presente Prospecto de emisién y colocacién como Anexo

No. 5.

11. Capitulo Decimoprimero
Calificacion de las Emisiones

11.1 Calificacién de la Emision

A continuacién, encontrard una sintesis de la calificacion otorgada por la Sociedad
Calificadora de Riesgos, la cual se encuentra en el anexo 6 adjunto al presente Prospecto:

11.2 Sociedad Calificadora de Valores

BRC Standard & Poor ’s Colombia S.A. Sociedad Calificadora de Valores

Los socios, administradores y miembros de la Junta Directiva de la Sociedad Calificadora
de Valores son personas completamente independientes y no tienen ningun vinculo
econdmico ni financiero, directo o indirecto con la Sociedad Fiduciaria Central lo que les
permite a tales sociedades emitir opiniones con un criterio totalmente independiente.

12. Capitulo Decimosegundo
Informacién del Emisor
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