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REGLAMENTO DE EMISION DE TITULOS DE TITULARIZACION DE DERECHOS
ECONOMICOS DE FALLOS JUDICIALES DEL ORDEN NACIONAL DEL
PATRIMONIO AUTONOMO EMISOR (TSJ-1)

1. Capitulo primero
Consideraciones

l. FIDUCIARIA CENTRAL S.A, sociedad constituida mediante Escritura Publica No.
3271 del veinte (20) de Agosto de 1992 otorgada en la Notaria Quince (15) del
Circulo Notarial de Bogota D.C, existente bajo las leyes de la Republica de
Colombia, con domicilio principal en la ciudad de Bogota, debidamente autorizada
para prestar servicios fiduciarios por la Superintendencia Financiera de Colombia
mediante Resoluciéon S.B. 3548 del treinta (30) de septiembre de 1991, , en
adelante EL AGENTE DE MANEJO, es una sociedad fiduciaria especializada,
lider en la prestacion de servicios financieros fiduciarios, con una trayectoria de
mas de 20 afios en el mercado asesorando y estableciendo relaciones de
confianza con sus clientes, a travées de un servicio profesional, &gil y
personalizado. de objeto social exclusivo, dentro del cual tiene la facultad juridica
para realizar Titularizaciones a través de la constitucion de patrimonios
autébnomos y/o Fondos de Inversion Colectiva, regida principalmente por el
Decreto 2555 de 2010 y las demas normas que los reglamentan y adicionan,
incluyendo pero sin limitarse a la facultad de (i) originar, estructurar y administrar
procesos de titularizacién de activos hipotecarios y no hipotecarios, (i) emitir
valores y (iii) colocarlos mediante oferta publica o privada

. Que EL AGENTE DE MANEJO vy la sociedad NOVAFIN CAPITAL S.A.S., de
conformidad con lo establecido en el articulo 5.6.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010,
han celebrado un contrato de fiducia mercantil irrevocable a efectos de adelantar
la presente emisiéon y colocacidon de titularizacibn con cargo al Patrimonio
Autébnomo Emisor TSJ-1.

lll.  EL AGENTE DE MANEJO, en desarrollo se su objeto social y de las facultades
especiales que le otorgan las leyes que la rigen, a través del Patrimonio Autbnomo
precitado, adquirira un conjunto de fallos judiciales (Sentencias Judiciales,
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conciliaciones y laudos arbitrales) debidamente ejecutoriadas, cuyo deudor son
entidades publicas que hacen parte del presupuesto general de la nacion, con el
objeto de emitir titulos que representan fundamentalmente los derechos sobre los
activos que conforman tales fallos, a través de un proceso de titularizacion.

IV. Que, en virtud de lo anterior, EL AGENTE DE MANEJO y NOVAFIN CAPITAL
S.A.S. en calidad de Fideicomitente y Originador suscribieron un contrato de
fiducia mercantil irrevocable en virtud del cual se constituyé el Patrimonio
Auténomo de activos subyacentes al PROCESO DE TITULARIZACION.

V. Los activos subyacentes que sean objeto de titularizacién se entienden para todos
los efectos separados patrimonialmente de los activos del Agente de Manejo. Los
activos y los flujos que éstos generan se destinan de manera exclusiva al pago
de los valores emitidos a partir del Patrimonio autbnomo Emisor y de los gastos,
garantias y mecanismos de cobertura del proceso de titularizacion en las
condiciones previstas en el respectivo reglamento de emision.

VI.  En desarrollo de lo antes mencionado por medio del presente Reglamento (i) se
define la estructura y reglas de funcionamiento de la emision y (ii) se establecen
los términos y condiciones aplicables a la emision de titulos que se realice a partir
del dicho Patrimonio auténomo, a los Tenedores, en general al proceso de
titularizacién desarrollado por este Reglamento.

VIl.  El Patrimonio Auténomo Emisor TSJ-1 se constituy6 en desarrollo de la Emisiéon
y Colocaciéon de Titulos de contenido crediticio de fallos judiciales del orden
nacional (TSJ-1), cuyo Prospecto de Emision puede ser consultado en el sitio de
internet www.novafincapital.com y www.fiducentral.com.

VIIl.  Se precisa que el Proceso de Titularizacion que se emprende consiste en realizar
una Emision de Titulos TSJ-1, a partir de la titularizacion de los Derechos
econdémicos originados en fallos judiciales (Sentencias Judiciales, Laudos
Arbitrales o Conciliaciones) debidamente ejecutoriados, emitidos por las
autoridades judiciales o quien haga sus veces, en las cuales se condene a
Entidades Publicas del Orden Nacional que hagan parte del Presupuesto General
de la Nacién, a realizar determinados reconocimientos econémicos, con cargo y
respaldo exclusivo del Patrimonio autbnomo Emisor TSJ-1, para ser colocados
mediante Oferta Publica dirigida al segundo mercado durante el término
establecido para el efecto. Para claridad, esta Emision se sujetara a las reglas
aplicables para la Emision y Colocacién y se hard con cargo a un patrimonio
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autébnomo emisor exclusivo para tal fin, el cual para su creacion y funcionamiento
se sujetara a lo establecido en el Decreto 2555 de 2010 y las demés normas que
resulten pertinentes sobre titularizacién de activos no hipotecarios.

IX. La emision del presente reglamento es de ciento cincuenta mil millones de pesos
colombianos ($150.000.000.000,00).

2. Capitulo segundo
Partes que intervienen en el proceso de titularizacion a través del cual se emitiran
los TSJ-1

Patrimonio Auténomo Emisor TSJ-1

cuya vocera y administradora es Fiduciaria Central S.A
Emisor
Direccion principal: Avenida El Dorado No. 69 A - 51 Torre B

www.fiducentral.com

Originador del activo subyacente |Novafin Capital S.A.S

Vendedor de los Derechos Sera (i) NOVAFIN CAPITAL S.A.S.
Econdmicos originados en Carrera 7 # 77-07 oficina 802 - 7460785 Bogota-Colombia;
sentencias judiciales Pagina Web: www.novafincapital.com

Proveedor de mecanismo de (Por Definir)

cobertura

Administrador
El Administrador
(Activos Subyacentes)

Fiduciaria Central S.A

Agente de Manejo Direccién principal: Avenida El Dorado No. 69 A - 51 Torre B

www.fiducentral.com

Representante legal de los tenedores | Fiduciaria Colpatria S.A

de los titulos tsj-1
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Sociedad colocadora principal — Por definir

Agentes colocadores
Sociedad colocadora secundaria: Por Definir
DECEVAL
Sociedad Administradora de la Direccion Principal: Carrera 102 No 72-33 Torre B Piso 5°
Emision Bogota

www.deceval.com.co

Sera la firma contratada por el Originador para desarrollar el
Auditor externo juridico proceso Auditor Técnico-Juridico sobre su parte de la
operacioén, durante todo el proceso de Titularizacién

3. Capitulo tercero
Glosario de Términos

Para una mayor precision de los términos o vocablos utilizados en el presente
Reglamento los mismos tendran los siguientes significados. Los términos aqui definidos
pueden ser utilizados tanto en singular como en plural para efectos del presente
Reglamento

¢ Activos Subyacentes: Son los activos que conforman el Patrimonio Autbnomo Emisor
TSJ-1 que incluyen sin limitacién (a) los Derechos Econémicos (Crediticios) originados en
Fallos judiciales tales como Sentencias Judiciales, Laudos Arbitrales, o Conciliaciones,
debidamente ejecutoriados, emitidos por las autoridades judiciales o quien haga sus
veces, en las cuales se condene a Entidades Publicas del Orden Nacional que hagan
parte del Presupuesto General de la Nacién, a realizar determinados reconocimientos
economicos. Estos Derechos Econdmicos, judicialmente reconocidos, se consideran para
los efectos de la emision, con todos los derechos principales y accesorios que se derivan
de los mismos, y deberan cumplir los criterios generales de seleccién establecidos en el
presente Prospecto; (b) los activos o derechos derivados o relacionados con el Contrato
de Mecanismo de Cobertura Parcial; (c) las Inversiones Temporales y sus rendimientos;
(d) las sumas que se obtengan por la colocacion de los TSJ-1 en el segundo mercado que
haran parte del PAE TSJ-1 transitoriamente mientras se utilicen para adquirir Activos
Admisibles y (e) cualquier otro derecho derivado de los Derechos crediticios de las
sentencias Judiciales, conciliaciones o laudos arbitrales.

e Acuerdo de Términos y Condiciones para el Desarrollo del Mecanismo de Compra
Revolvente: Documento que contiene los términos y condiciones aplicables a las
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compras de los derechos econdémicos de sentencias judiciales, conciliaciones, y laudos
arbitrales, ejecutoriados, dictados por autoridad competente en contra de entidades
publicas pertenecientes al Presupuesto General de la Nacién, que se realicen durante el
Periodo Revolvente, en desarrollo del Mecanismo de Compra Revolvente.

e Administrador Autorizado del activo subyacente: Sera el Administrador de acuerdo
con los términos establecidos en el Prospecto de Emision y Colocacion TSJ-1, el Contrato
de Fiducia y el Presente Reglamento. Es la entidad encargada de realizar las labores de
administracién de los derechos econdmicos derivados de sentencias.

e Administrador de la Emisién: Es el Depésito Centralizado de Valores de Colombia —
DECEVAL quien realizara las funciones propias de administrador de la Emisiéon en razon
a la desmaterializacién de los Titulos, en los términos y condiciones que se establezcan
en el contrato de administracion de depdésito y administracion de emisién que el Agente
de Manejo suscriba como vocero del Patrimonio Autbnomo con DECEVAL.

e Administrador del Mecanismo de Colocacion Es la Bolsa de Valores de Colombia
S.A

e Agentes Colocadores: Actuard como agente colocador la Sociedad Comisionista
designada para tal efecto, la cual, facultada por su objeto social, puede actuar como
suscriptor profesional o underwriter, conforme al régimen legal pertinente a través del cual
se desarrollara la labor de promocién y colocacién de los titulos. Podra existir un agente
colocador secundario

e Agente de Manejo: Es la sociedad Fiduciaria Central S.A  en su condicién de
administrador del proceso de titularizacion de acuerdo con los términos establecidos en el
Prospecto de emisién y en este reglamento

¢ Afio Es un periodo de doce (12) Meses.

¢ Afio Fiscal: Es el periodo de doce (12) Meses transcurrido entre el primero 1 de enero
y el 31 de diciembre de cada Afio.

e Asamblea de Tenedores de Titulos TSJ-1: Es la Asamblea de Tenedores de TSJ-1
de conformidad con lo dispuesto en el Reglamento y en el Contrato de Fiducia constitutivo
del Patrimonio Autébnomo Emisor TSJ-1.

e Atencion de Inversionistas La atencion de las dudas y consultas que efectden los
adquirentes de los titulos TSJ-1, se realizara a través del Area y canales especializados
de la Fiduciaria, para la atencion de PQRD’s
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e Auditor Externo Juridico: Es la entidad con la cual el Originador celebrard un Contrato
de Prestacién de Servicios de Auditoria Externa Juridica, con cobertura permanente
durante la Titularizacién, para la verificacion del cumplimiento de sus funciones y
participacién, tanto previa como concomitante, relacionadas con el proceso de
Titularizacion. El objeto de verificacion del Auditor Externo Juridico sera la operacion del
Originador, la calidad de los fallos judiciales que adquirird el PAE TSJ-1, y su apego a los
criterios de elegibilidad. Sera un control técnico y permanente, que se aplicara al proceso
de adquisicién del activo subyacente, de manera aleatoria, sobre las diferentes etapas del
proceso, esto es que podra tener caracter previo, simultdneo, y posterior.

e Autoridad Competente: Es la Superintendencia Financiera de Colombia entidad
encargada de la supervision y control de la Sociedad Fiduciaria emisora de la titularizacién
y del Proceso de Titularizacion.

e Aviso de Apertura del Libro de Ofertas: es un aviso de apertura de Libro de Ofertas
publicado en un diario de amplia circulacién nacional o en el Boletin Diario de la BVC, en
el cual se ofrecerén los Titulos a los Destinatarios de los mismos y en donde se incluiran
las caracteristicas de los Titulos de la respectiva Emisidn, de acuerdo con lo establecido
en el literal c) del articulo 5.2.1.1.5 del Decreto 2555 de 2010, en caso de que la emision
sea llevada a cabo bajo el mecanismo de adjudicacién de Construccién del Libro de
Ofertas a través de una Colocacion Inicial.

¢ Aviso de Oferta Publica: Es el aviso que se publicara por los medios establecidos en
el presente Reglamento, con el objeto de ofrecer a los inversionistas profesionales, los
TSJ-1 resultantes de la presente emision.

¢ BVC: Es la Bolsa de Valores de Colombia S.A.

e Cesion Global de Posicidon Contractual y Derechos de Crédito: Documento a través
del cual se instrumenta la transferencia inicial del Originador.

¢ Cierre Mensual: Es la fecha que corresponde al ultimo dia de cada Mes que se tiene en
cuenta para efectos de la preparacion de los estados financieros de Patrimonio Autbnomo
Emisor TSJ-1

e Clases de Titulos: Los Titulos seran de contenido crediticio. Los Titulos no seran
participativos.
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e Cddigo de Buen Gobierno Documento(s) que contiene(n) las reglas de buen gobierno
corporativo de la Sociedad Fiduciaria Central S.A, los cuales pueden consultarse en:
www.fiducentral.com

e Comision de Mecanismo de Compra Revolvente: Es la remuneracion que se causa
a favor del Originador por la venta de fallos judiciales (Sentencias judiciales, conciliaciones
y laudos arbitrales). El Originador recibe una comisién liquidada de conformidad con lo
establecido en el Acuerdo de Términos y Condiciones para el desarrollo del Mecanismo
de Compra Revolvente. Los pagos a favor del Originador por concepto de la Comision del
Mecanismo de Compra Revolvente se realizaran con cargo exclusivo a los recursos del
Patrimonio Autbnomo Emisor TSJ-1.

e Comision de Compra inicial: Es la remuneracion que se causa a favor del Originador
por la venta de fallos judiciales (Sentencias judiciales, conciliaciones y laudos arbitrales).
El Originador recibe una comision liquidada de conformidad con lo establecido en el
presente reglamento y el prospecto de emisién y colocacién TSJ-1. Los pagos a favor del
Originador por concepto de la Comision de compra inicial se realizaran con cargo
exclusivo a los recursos del Patrimonio Autbnomo Emisor TSJ-1.

e Comisién de Underwriting: Es el valor de la comisién por colocacion establecida en el
Contrato de Underwriting celebrado entre el Patrimonio Autbnomo Emisor TSJ-1y una o
mas sociedades comisionistas de bolsa para la colocacion de la emision.

e Conciliacion: La conciliacion es un mecanismo alternativo de solucion de conflictos a
través del cual, dos 0 mas personas, naturales o juridicas, de caracter privado o publico,
nacional o extranjera), gestionan por si mismas la solucién de sus diferencias, con la
ayuda de un tercero neutral y calificado, denominado conciliador. Para los efectos del
presente documento, solo se hace referencia a las Conciliaciones suscritas por Entidades
Publicas del Orden Nacional que se encuentren debidamente ejecutoriadas, y por tanto
en firme, sobre las cuales se haya iniciado adecuadamente su proceso de cobro ante la
entidad pagadora.

e Condiciones Contractuales de los Derechos Econémicos: Son las condiciones de
valor, plazo, tasa de interés y sistema de amortizacién de cada uno de los Derechos
Econdmicos, definidas en cada sentencia judicial, Acta de Conciliacion o Laudo Arbitral

e Contrato de Cesion de Derechos Crediticios: Documento a través del cual se
transfieren los derechos crediticios individuales contenidos en los fallos judiciales, de los
cuales es titular el Originador/Vendedor Autorizado.
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e Contrato de Depdsito y Administracion de la Emision: Es el contrato suscrito entre
el Patrimonio Autbnomo Emisor y DECEVAL mediante el cual se entrega en depdsito y
administracién el Macrotitulo que contiene la totalidad de los TSJ-1 emitidos.

e Contrato de Mecanismo de Cobertura Parcial: Es el documento otorgado por el
Patrimonio Autbnomo Emisor por medio del cual se regulan las condiciones del
Mecanismo de Cobertura Parcial para pago de intereses, mecanismo de garantia
destinado a cubrir parcialmente los Defectos del Flujo Recaudado del Patrimonio
Auténomo Emisor TSJ-1.

e Contrato de Prestacion de Servicios de Revisoria Fiscal externa: Es el contrato de
prestacion de servicios que reglamentara los términos y condiciones en que se
desarrollara la Revisoria Fiscal externa del PAE TSJ-1 para la Emision.

e Contrato de Prestacion de Servicios de Auditoria juridica Externa: Es el Contrato
de Prestacién de Servicios de Auditoria Externa Juridica, con cobertura permanente
durante la Titularizacion, que el Originador celebrara con una firma especializada para la
verificacion del cumplimiento de sus funciones y participacién, tanto previa como
concomitante, con el proceso de Titularizacion. El objeto de verificacion del Auditor
Externo sera la operacion del originador, la calidad de las sentencias que adquirira el PAE,
y su apego a los criterios de elegibilidad. Sera un control técnico y permanente, que se
aplicara al proceso de adquisicion del activo subyacente, de manera aleatoria, sobre las
diferentes etapas del proceso, esto es que podra tener caracter previo, simultaneo, y
posterior.

e Contrato Maestro de Compraventa: Es el Contrato Maestro de Compraventa de
Derechos Crediticios de fallos judiciales (Sentencias judiciales, conciliaciones o laudos
arbitrales) celebrado entre el Patrimonio Autonomo Emisor y el Vendedor Autorizado y
gue rige las relaciones entre las partes derivadas de los Contratos de Compraventa que
se celebren periédicamente entre ellas.

e Contrato de Underwriting: Es el contrato de underwriting suscrito entre el Patrimonio
Auténomo Emisor y los Agentes Colocadores de la emision.

e Costos del Mecanismo de Cobertura Parcial: Son los definidos en el respectivo
contrato de Mecanismo de Cobertura de la emision.

¢ Criterios de Elegibilidad: Son las caracteristicas y condiciones que deben cumplir los
Derechos crediticios de los fallos judiciales (Sentencias judiciales, conciliaciones o laudos
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arbitrales) para ser adquiridos por el Patrimonio Autonomo Emisor al Vendedor Autorizado
en los términos definidos en este Reglamento y en el Prospecto de la emisién

e Cuenta de Recaudo: es la cuenta recaudadora abierta por el Agente de Manejo, a la
cual deberan transferir los pagos de capital, interés y cualesquiera otras sumas
provenientes de los derechos crediticios de los fallos judiciales (Sentencias judiciales,
conciliaciones o laudos arbitrales) ejecutoriados que conforman el PAE.

¢ Debida Diligencia: Es el procedimiento mediante el cual se evaldan las condiciones
técnicas y legales aplicadas por el Originador a los Derechos econémicos de los fallos
judiciales (Sentencias judiciales, conciliaciones o laudos arbitrales) para cesion y/o venta
al Patrimonio Auténomo Emisor, teniendo en cuenta pero sin limitarse al andlisis
financiero, la transferencia de los derechos crediticios, la revision fisica de la
Documentacion de Originacion, de los Acuerdos Operativos Yy la verificacion y validacion
de informacion comercial, financiera y juridica de los Derechos crediticios de las
sentencias judiciales

e DECEVAL: Es el Depésito Centralizado de Valores de Colombia S.A Deceval S.A.

e Documentacién de Originaciéon Son los documentos que deben ser entregados por el
Originador/Vendedor Autorizado al Patrimonio Autébnomo Emisor, para el cumplimiento de
su obligacion de transferencia de la propiedad de cada uno de los Derechos crediticios de
las Fallos judiciales (Sentencias judiciales, conciliaciones o laudos arbitrales)que
conforman el Portafolio de Fallos judiciales (Sentencias judiciales, conciliaciones o laudos
arbitrales)objeto de compraventa en los términos definidos en la Cesién de Contratos, el
Contrato Maestro de Compraventa y los Contratos de Cesién de Derechos Econémicos
individuales.

e Egresos Periddicos Estimados Corresponde a los Egresos del Patrimonio Auténomo
Emisor TSJ-1 definidos en el Reglamento de cada Emision proyectados para los
siguientes doce (12) meses.

e Emisién: Es la emision que realice el Patrimonio Autonomo Emisor TSJ-1, a través de
la cuales se titularizan los Derechos Econémicos de los fallos judiciales (sentencias
judiciales, conciliaciones o laudos arbitrales).

e Emisor: Es el Patrimonio Autonomo en su condicién de emisor de los TSJ-1, con cargo
y respaldo exclusivo en Patrimonio Autbnomo Emisor TSJ-1
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e Escenario Esperado de Comportamiento del Activo Subyacente Es el escenario
definido en la estructuracion del Proceso de Titularizacién a la Fecha de Emision, bajo el
cual el Flujo Recaudado es suficiente para atender el pago de la totalidad de la emision.

e Fallos Judiciales: Denominase fallo a toda decision definitiva que toma un tribunal, un
juez u otra autoridad competente para hacerlo. Para efectos del presente documento se
denominan Fallos Judiciales a las Sentencias Judiciales, Laudos Arbitrales vy
Conciliaciones, proferidos en contra de Entidades Publicas del Orden Nacional que se
encuentren debidamente ejecutoriados, y por tanto en firme, sobre los cuales se haya
iniciado adecuadamente su proceso de cobro ante la entidad pagadora.

e Fecha de Suscripcion: Es la fecha que se establece en el Aviso de Oferta Publica de
la emision en que los suscriptores de los TSJ-1 deben pagar el valor de los TSJ-1

e Fecha de Emisidn Es el Dia Habil siguiente a la publicacion del Aviso de Oferta Publica
y/o Aviso de Apertura del Libro de Ofertas en que se emiten los TSJ-1

e Fechas de Pago Fecha en la cual se realizan los pagos de los Titulos del Patrimonio
Auténomo Emisor TSJ-1

e Fecha de Pago de interés: Fecha en la cual se realiza el pago de los intereses de los
Titulos TSJ-1 emitidos por el Patrimonio Autébnomo Emisor TSJ-1.

e Fondo de Reserva para gastos e intereses: Es una reserva de efectivo que se
establece al inicio de la emision y se va conformando periddicamente con una apropiacion
del flujo recaudado, como apoyo crediticio.

e Fondo de Reserva para pago de capital: Es una reserva que se va conformando
periédicamente con la apropiacion del flujo recaudado, como apoyo crediticio de la
emision.

e Fondo de liquidez para compra de sentencias: Es una provision que se va
conformando periddicamente con una parte de la apropiacion del flujo recaudado
correspondiente a los pagos de los derechos econémicos de las Fallos judiciales
(Sentencias judiciales, conciliaciones o laudos arbitrales) (flujo de capital pagado al PAE),
con la finalidad de comprar sentencias en los periodos de compra revolventes.

¢ Flujo Recaudado: Corresponde a la totalidad de los recursos recibidos por el Patrimonio
Auténomo Emisor TSJ-1 por concepto de intereses, capital o cualquier otro concepto
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derivado o relacionado con los Derechos crediticios de sentencias judiciales,
conciliaciones o laudos arbitrales.

¢ Flujo Requerido: es la cantidad de dinero necesaria para realizar en cada fecha de
pagos las obligaciones

e Flujo Tedrico: Es el flujo resultante de la proyeccion matematica de los pagos que
deben realizar los deudores calculados en funcién de las condiciones de cada derecho
crediticio. En consecuencia, este flujo es una proyeccién tedrica que supone el pago de
todas las obligaciones de los deudores de los derechos crediticios, durante el término de
la emision en las cuantias previstas en cada sentencia judicial ejecutoriada

e Garantia Entes Externos: Garantias ofrecidas por un tercero para cubrir 0 mitigar
alguno de los riesgos de los Activos Subyacentes o de la Emisién

e Garantia Nacion: Es la garantia de pago de capital e interés que tienen los derechos
crediticios denominados como el Activo Subyacente por parte de la NACION, de
conformidad con el articulo 29 de la ley 344 de 1996, reglamentada por el Decreto nacional
2126 de 1997. Y los articulos 209, 345 y 346 de la Constitucion Nacional (obligatoriedad
de inclusion en el presupuesto los créditos judicialmente reconocidos)

e Gastos de la Debida Diligencia: Gastos de revision técnica y legal de los Derechos
crediticios de las sentencias judiciales.

¢ GMF: Es el gravamen a los movimientos financieros en los términos del Estatuto
Tributario o las normas que lo modifiquen o adicionen.

e Indemnizaciones Provenientes de Seguros: Son las sumas de dinero desembolsadas
por las aseguradoras a favor de Patrimonio Autébnomo Emisor TSJ-1 de conformidad con
los términos y condiciones de los Seguros.

e Instructivo: Es el instructivo operativo expedido por la BVC para reglamentar el proceso
de adjudicacion mediante Mecanismo de Colocacion de la emision de TSJ-1 y su
cumplimiento a través del sistema MEC.

e Inversiones Autorizadas sobre los Excedentes de Liquidez: Los recursos de caja
disponibles que se administran en cada una de las Cuentas del Patrimonio Autbnomo,
deberéan ser invertidos de la siguiente manera: - Titulos de deuda emitidos por la Nacién,
entidades de derecho publico, el Banco de La Republica, establecimientos financieros
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vigilados por la Superintendencia Financiera de Colombia y calificados en Colombia o a
nivel internacional con una calificacion de riesgo crediticio equivalente a nivel doméstico
con una calificaciéon AAA (Triple A) y riesgo de mercado uno (1) o dos (2). Los recursos
de las Cuentas del Patrimonio Autbnomo se podran invertir en este tipo de Titulos, siempre
y cuando los vencimientos no sean mayores a dos (2) Dias Habiles antes de la siguiente
Fecha de Pago. - Cuentas de ahorro de establecimientos de crédito con una calificacion
de riesgo crediticio AAA (Triple A). — En fondos de inversion colectivas abiertas y sin pacto
de permanencia administradas por fiduciarias o por terceros, siempre y cuando dichas
carteras cuenten con una calificacion de riesgo crediticio a nivel doméstico de AAA (Triple
A) y una calificacién de riesgo de mercado uno (1) o dos (2) y con fecha de vencimiento
no superior a dos (2) dias habiles antes de la siguiente Fecha de Pago. - Titulos de deuda
emitidos por sociedades andnimas emisores de valores sujetos al control de la
Superintendencia Financiera de Colombia, siempre que tengan una calificacion de riesgo
crediticio a nivel doméstico igual a AAA (Triple A) y una calificacién de riesgo de mercado
uno (1) o dos (2) cuyo vencimiento no sea mayor a dos (2) Dias Héabiles antes de la
siguiente Fecha de Pago.

e Inversiones Temporales: Consideradas dentro de las anteriores, son las inversiones
de corto plazo (no superiores a noventa (90) dias) realizadas con los recursos derivados
del Flujo Recaudado.

e Inversionista/lnversionistas Profesionales: Son los inversionistas profesionales
definidos como tal en los articulos 7.2.1.1.2 (Modificado por el Articulo 6 de la Ley 1291
de 2020) y 7.2.1.1.3. del Decreto 2555 de 2010 y las normas que lo modifiqguen o
sustituyan.

e Laudo Arbitral: Laudo es la denominacion de la resolucién que dicta un arbitro y que
sirve para dirimir (resolver) un conflicto entre dos o més partes El equivalente al laudo en
el orden jurisdiccional es la sentencia, que es la que dicta un juez. Para los efectos del
presente documento, solo se hace referencia a los Laudos Arbitrales proferidos en contra
de Entidades Publicas del Orden Nacional que se encuentren debidamente ejecutoriadas,
y por tanto en firme, sobre las cuales se haya iniciado adecuadamente su proceso de
cobro ante la entidad pagadora.

e Libro de Ofertas: Es el libro en el cual el Administrador del Libro de Ofertas, recibe y
registra las Demandas, para que, con base en ellas, el Patrimonio Autbnomo Emisor a
través del Agente de Manejo, y el estructurador, determinen la distribucién y adjudicacion
de los Titulos
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e Liquidacién: Es la determinacion del valor en pesos a pagar por las operaciones
resultantes de la adjudicacion a través del Mecanismo de Colocacion la cual se realiza por
la BVC a traveés del sistema del MEC

e Macrotitulo: Es el instrumento propio de emisiones desmaterializadas que comprende
un conjunto de derechos anotados en cuenta, respecto de los cuales no se han emitido
titulos fisicos individuales representativos de cada inversion en los TSJ-1

¢ Manual(es): Es el Manual de Operaciones, documento en el que se establecen todos
los procedimientos y mecanismos de operacion para el desarrollo de Contratos de
Compraventa y Contratos de Administracion

e MEC: Es el Mercado Electrénico Colombiano administrado por la BVC.

e Mecanismos de Cobertura de la Emision: Son el Exceso de Margen (flujo de caja),
Mecanismos de Compra Revolvente (Inicial e Intermedio), los Fondos de Reserva (Fondo
de reserva para Pago de Gastos e Interés, Fondo de Reserva para Capital), Mercado
Secundario, Mecanismo de Cobertura para Pago Parcial de Intereses (pdlizas, garantias
bancarias 0 avales de entes externos, fianzas, depoésitos en efectivo con orden
irrevocable), Opcién “callable” para los titulos, y Mecanismo de sustituciéon Garante La
Nacion.

e Mecanismo de Adjudicacién: es el mecanismo de adjudicacién de Construccion del
Libro de Ofertas o el mecanismo de Subasta Holandesa establecido en la Emision y segun
se publique en el correspondiente Aviso de Apertura de Libro de Ofertas o Aviso de Oferta
Publica

e Mecanismo de Compra Revolvente: Es el mecanismo a través del cual el
Originador/Vendedor Autorizado, con el objeto de llevar la operacién a su nivel de
eficiencia 6ptimo, debe vender, durante el Periodo Revolvente Inicial (primer afio de
acuerdo a la estructura financiera) y, si asi se decide, en el Segundo Periodo de Compra
Revolvente, al Patrimonio Autnomo Emisor Derechos crediticios de sentencias judiciales,
conciliaciones, y laudos arbitrales, ejecutoriados que cumplan los Criterios de Elegibilidad,
segun lo previsto en el Acuerdo de Términos y Condiciones del Mecanismo de Compra
Revolvente.

e Mes: Es un (1) mes calendario.

e Modalidad de pago de capital: El pago de Capital se realizara al final del plazo, es
decir, modalidad “Bullet”
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e Monto Minimo de Colocacion: El monto minimo de colocacion sera de CIEN MIL
MILLONES DE PESOS (COP $ 100.000.000.000), en caso de no alcanzarse esta suma,
la Emision se considerara Desierta.

e Monto Ofrecido de la emision: Es el monto determinado en el Aviso de Oferta Publica
0 en el Aviso de Apertura del Libro de ofertas de la emisién resultado de multiplicar losTSJ-
1 ofrecidos por su valor nominal.

e Monto Total de Adjudicacién: Es la cantidad total de titulos adjudicada a los
Inversionistas

e Oferta de Compraventa de Derechos econdmicos de fallos judiciales: Es la oferta
mercantil de compraventa de los derechos crediticios formulada por el Vendedor
Autorizado al Patrimonio Autbnomo Emisor.

¢ Originador del activo subyacente: Novafin Capital S.A.S

e Pagador: Es la persona juridica, de naturaleza publica que tiene a su cargo la obligaciéon
del pago de la sentencia judicial, para todos los efectos de la presente Emision se refiere
exclusivamente a Entidades Publicas del Orden Nacional que hagan parte del
Presupuesto General de la Nacion.

e Pago de Capital de los TSJ-1: Es cualquier pago que se realice a los Tenedores de los
TSJ-1 por concepto de capital.

e Pago de Intereses a los Tenedores de TSJ-1: Es el monto por intereses que le
corresponde a cada uno de los Tenedores de TSJ-1 a en la Fecha de Pago

e Patrimonio Auténomo Emisor: Es el fideicomiso denominado Patrimonio Autbnomo
Emisor TSJ-1, o PAE — TSJ-1, por su sigla, a través del cual se instrumenta el Proceso de
Titularizacion.

¢ Periodo de Construccion del Libro de Ofertas: es el periodo en el que se mantendra
abierto el Libro de Ofertas y que serd informado en el Aviso de Apertura del Libro de
Ofertas

¢ Periodo Revolvente inicial: Corresponde al niumero de meses (12 meses) contados a
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partir de la Fecha de Emisién en los que aplica el Mecanismo de Compra Revolvente
inicial.

e Periodo Revolvente intermedio: Corresponde al nimero de meses (12 meses)
contados a partir del mes veintiséis desde la Fecha de Emision en los que se podré aplicar
el Mecanismo de Compra Revolvente intermedio.

e Pesos Colombianos: Es la moneda legal colombiana.

e Poliza de Seguro de cumplimiento: Pdliza de Seguros expedida por una entidad
Aseguradora autorizada por la SFC, para garantizar al Emisor, el cumplimiento del objeto
contractual, establecido en los correspondientes contratos, con los contratistas que se
lleguen a requerir para el desarrollo de la Titularizacion, v.gr. custodio de documentos.
Con este requisito deberan cumplir las compafiias con las que se contraten servicios
especializados, especialmente en lo relacionado con la evaluacion, adquisicion y
administracion de los derechos crediticios objeto de titularizacion.

e Portafolio de Derechos econdmicos: Es el portafolio que se constituye con los
derechos econdmicos provenientes de fallos judiciales que se transfiere como Activo
Subyacente del Patrimonio Autbnomo Emisor

¢ Precio Par: Corresponde al valor nominal adicionado en el Cup6n Corrido causado entre
la Fecha de la Emisién y la Fecha del Cumplimiento del Mecanismo de Colocacion de la
emision o la Fecha de Cumplimiento del Underwriting.

e Prelacion de Pagos: Es el orden y secuencia en el que se deben realizar los pagos a
cargo del Patrimonio Autbnomo Emisor TSJ-1 de conformidad con lo previsto en el
Reglamento y en el Prospecto de emision y colocacion.

e Pago Anticipado de la Emisidon: Corresponde al (i) Pago de Capital de los TSJ-1 con
anterioridad a la fecha de su vencimiento final y (ii) pago de todas las obligaciones de
Patrimonio Auténomo Emisor TSJ-1 para con las Partes Intervinientes como consecuencia
del Procedimiento de Liquidacion Anticipada.

e Proceso de Titularizacién: Es el proceso de emisidn de TSJ-1 a partir de la
titularizacion de los derechos crediticios de las sentencias judiciales.

e Prospecto de emision y colocacion: Es el documento dirigido a los inversionistas
autorizados previstos en los articulos 5.2.3.1.4 y 5.2.3.1.5 del Decreto 2555 de 2010 en el
cual se consigna informacién relativa a la emision y en los cuales se establecen los
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términos y condiciones de la emision y mediante el cual se formalizara la oferta, en el caso
de que el mecanismo a utilizar sea el del libro de ofertas.

¢ Registro Contable de la Valoracion del Activo Subyacente: Es el registro contable
correspondiente a la valoracion de los flujos de caja derivados de los derechos crediticios
de las Fallos judiciales (Sentencias judiciales, conciliaciones o laudos arbitrales) y sus
accesorios incluyendo el Mecanismo de Compra Revolvente.

¢ Reglamento: Es el Reglamento de Emision de TSJ-1

¢ Residuos: Son los bienes en dinero o en especie resultantes después de pagar la
totalidad de las obligaciones a cargo del Patrimonio Auténomo Emisor TSJ-1 relacionadas
en la Prelacion de Pagos de cada emision, que corresponden al Originador o
Fideicomitente.

¢ Revisoria Fiscal: Es la firma que adelanta la Revisoria Fiscal sobre la Fiduciaria como
Agente de Manejo y la Titularizacion como negocio fiduciario.

¢ Riesgo de Crédito: El riesgo de crédito consiste en la posibilidad de que se presenten
desviaciones en los flujos de caja futuros de los derechos crediticios de las sentencias
judiciales, actas de conciliacién y laudos arbitrales como consecuencia del incumplimiento
de las obligaciones de pago a cargo de las entidades pagadoras.

¢ Riesgo de Pago Anticipado: es definido como la posibilidad de pago de capital e interés
anticipado de los activos subyacentes que conforman el PAE — TSJ-1, derivando asi
desviaciones en los flujos de caja futuros. (los cuales se proyectan teniendo en cuenta las
Condiciones Contractuales de los pagos y el historico de pagos). Para el efecto se tiene
en cuenta que el monto de los recursos disponibles para el pago de intereses y capital de
los TSJ-1 depende de los montos y oportunidad en que se recaudan para realizar el pago
oportuno de los TSJ-1. La ocurrencia de desviaciones en los flujos de caja futuros de los
derechos crediticios de Fallos judiciales (Sentencias judiciales, conciliaciones o laudos
arbitrales) esta determinada por la probabilidad de que los Deudores realicen el pago total
antes de lo presupuestado, o como resultado del reconocimiento de Indemnizaciones
Provenientes de Seguros, que se encuentren como Garantia Adicional. En tal sentido se
debe tener en cuenta que los Pagos anticipados de Derechos crediticios de Fallos
judiciales (Sentencias judiciales, conciliaciones o laudos arbitrales) pueden estar
determinados por un sinnimero de factores legales, econémicos, geograficos, sociales,
politicos, etc. Teniendo en cuenta la imposibilidad de predecir o determinar con exactitud
la tendencia que seguiran los Deudores en la oportunidad de pago de sus Sentencias
Judiciales, los Tenedores pueden estar expuestos a recibir pagos de capital de los TSJ-1
en cuantias diferentes a las estimadas; en aquellos casos en que la tasa de pago
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anticipado de los derechos crediticios de Fallos judiciales (Sentencias judiciales,
conciliaciones o laudos arbitrales) sea mayor, la Vida Promedio Ponderada de los TSJ-1
sera menor, lo cual trae como consecuencia una posible disminucion en la rentabilidad al
vencimiento de los TSJ-1.

¢ Riesgo Juridico y Regulatorio: Es el riesgo derivado de cambios en la normatividad
aplicable, entre otros en (i) el régimen regulatorio del sistema financiero en general y (ii)
el régimen aplicable al pago de derechos crediticios derivados de arbitramentos,
conciliaciones, fallos, laudos y Fallos judiciales (Sentencias judiciales, conciliaciones o
laudos arbitrales) debidamente ejecutoriadas de entes que conforman el presupuesto
general de la nacién y en el régimen tributario del Patrimonio Autonomo Emisor TSJ-1.

¢ Riesgo Sistémico: El Riesgo Sistémico es entendido como aquél derivado entre otros
de (i) cambios o modificaciones, en el entorno general de la economia, en las condiciones
macro y microeconémicas y de estabilidad politica del pais, asi como (ii) de eventos no
previstos 0 no previsibles en el comportamiento de pagos de los Derechos crediticios de
las sentencias judiciales, sobre los cuales el Patrimonio Autbnomo Emisor no tiene control
o la posibilidad de controlar, que afecten o puedan afectar sustancialmente y de manera
adversa y material los pagos correspondientes a los TSJ-1, su valor de mercado para los
inversionistas y en general el comportamiento de las emision TSJ-1

¢ Riesgo de Mercado: En las inversiones de portafolio generalmente el riesgo de
mercado se refiere a la pérdida de valor de las inversiones por variaciones en la tasa de
interés o indice de referencia para la ponderacion del precio de los activos. Cuando la tasa
de interés sube, el valor presente neto de los activos disminuye, ocasionando pérdida al
Patrimonio Autbnomo Emisor TSJ-1. En sentido contrario, cuando la tasa de interés baja,
el valor presente neto de los activos se incrementa. TratAndose de activos cuyo valor no
esta referido a una tasa de interés, sino a un indice u otro factor equivalente, cuando el
valor del activo en el mercado sube, el Patrimonio Autbnomo Emisor TSJ-1 registran una
ganancia y cuando el valor en el mercado baja, el Patrimonio Autbnomo Emisor TSJ-1
registran una pérdida. Este riesgo puede afectar a las inversiones temporales que se
realicen de conformidad con las reglas previstas en el presente reglamento y a lo
establecido en el Prospecto de Emision y Colocacion.

¢ Riesgo de liquidez: Se define como riesgo de liquidez la contingencia de incurrir en
pérdidas por la enajenacion de activos a descuentos inusuales y significativos, con el fin
de disponer rapidamente de los recursos necesarios para cumplir con las obligaciones
contractuales.

Bogotda D.C. Av. El Dorado No. 62 A - 51 Torre B Piso 3 @ PBX (57) (1) 412 4707 e Fax (57)(1) 412 4757

C

Medellin Carrera 43C No. 7 D - 09 @ PBX (57) (4) 444 9249

E COLOMBIA

E — mail: fiduciaria@fiducentral.com servicioalcliente@fiducentral.com  Fiduciaria Central S.A. NIT. 800.171.372-1

W t',‘&‘:'\\ﬁ“

o

VIGILADO P

www.fiducentral.com



P

Fiduciaria
Cenftral

¢ Riesgo Operativo: El proceso de titularizacién se encuentra sujeto a contingencias o
fallas de tipo tecnolégico, de comunicaciones, de respaldo de la informacién, de procesos
0 de personas que pueden afectar el desarrollo normal de las actividades y compromisos
de los participantes y del Patrimonio Autonomo Emisor TSJ-1. Para mitigar este riesgo se
tienen previstos manuales y procedimientos de operacion, asi como planes de
contingencia que buscan que no se produzcan o se reduzca el impacto de las
interrupciones o fallas que afecten el desarrollo de las actividades del proceso de
titularizacion.

¢ Riesgo de Confusién de Activos (Riesgo de Contraparte) Los inversionistas pueden
estar expuestos a demoras de pago (riesgo de liquidez) o pérdidas (riesgo crediticio) si la
cobranza de los activos subyacentes en una transaccion de financiamiento estructurado
se recolecta en una cuenta directa del administrador de activos y este se convierte en el
objeto de un procedimiento de insolvencia; es decir, el riesgo de confusién de activos.

De igual manera los acreedores pueden estar expuestos a demoras de pago si los
recursos destinados a pagar obligaciones del originador (compraventa del activo
subyacente) ingresan a cuentas directas del originador y este se convierte en el objeto de
un procedimiento de insolvencia o simplemente no cumple con las obligaciones pactadas;
es decir, el riesgo de confusion de activos.

En las transacciones de financiamiento estructurado, este riesgo esta principalmente
relacionado con un escenario de insolvencia del administrador de activos. Sin embargo,
también podria surgir si un tercero que retiene efectivo a peticién del administrador de
activos, dependiendo de las obligaciones del administrador de activos con el emisor, se
vuelve insolvente del proceso de titularizacion.

¢ Riesgo de vencimiento: Es definido como la posibilidad de pago de capital e interés
posterior de los activos subyacentes que conforman el PAE — TSJ-1, derivando asi
desviaciones en los flujos de caja futuros. (los cuales se proyectan teniendo en cuenta las
Condiciones Contractuales de los pagos y el histérico de pagos y una desviacion
calculada). Para el efecto se tiene en cuenta que el monto de los recursos disponibles
para el pago de intereses y capital de los TSJ-1 depende de los montos y oportunidad en
gue se recaudan para realizar el pago oportuno de los TSJ-1

e SEBRA: Sistema de transacciones electronicas administrado por el Banco de la
Republica.
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e Segundo Mercado: Unicamente los inversionistas profesionales definidos como tal en
los articulos 7.2.1.1.2(Modificado por el Articulo 6 de la Ley 1291 de 2020) y 7.2.1.1.3. del
Decreto 2555 de 2010 y las normas que lo modifiquen o sustituya pueden negociar valores
en este mercado

e Seguros: Son las Pdlizas y en general todos los seguros que amparen riesgos
relacionados con los Derechos crediticios de las sentencias judiciales

e Sentencias Judiciales, Actas de conciliacion, laudos arbitrales: Son los fallos,
emitidos por autoridad competente, en los que se declara la existencia de un derecho con
contenido o equivalencia econémica en favor de un ciudadano, o colectivo de ellos, y se
condena a una determinada entidad publica del Orden Nacional, de las que dependen
para su funcionamiento de gastos de las apropiaciones anuales que la Nacion realice del
Presupuesto General de la Nacién, al reconocimiento de ese derecho econdmico, segun
la ley vigente (CCA 6 CPACA). Deberan ser fallos con mas de seis (6) meses de ejecutoria.

e Sociedad Calificadora de Valores: Es BRC Standard & Poor's Global Sociedad
Calificadora de Valores

e Subasta Holandesa: Es el mecanismo de subasta holandesa a través del cual el
Patrimonio Autbnomo Emisor podra realizar la colocacién y adjudicacion de los Titulos, el
cual estara definido en el Aviso de Oferta Publico respectivo.

e Superintendencia Financiera: Es la Superintendencia Financiera de Colombia entidad
encargada de la supervision y control del Patrimonio Auténomo Emisor y del Proceso de
Titularizacion.

e Tasa Cupon: Es la tasa de interés del Titulo que corresponde al porcentaje que
reconoce el Emisor al Tenedor de los Titulos (tasa facial), para la Emision. Para efectos
del presente Prospecto de Informacién, la Tasa Cupdn es la Tasa de Corte cuando la
colocacion se realice a través del mecanismo de Subasta Holandesa.

e Tasa de Corte: Es la tasa Unica de rentabilidad para la Serie de la Emisién a la cual se
adjudican los Titulos, cuando su colocacion se realice mediante el mecanismo de Subasta
Holandesa

e Tasa Maxima de Rentabilidad Ofrecida: Es la tasa que los Agentes Estructuradores
determinen conjuntamente con los Agentes Colocadores y corresponde a la tasa maxima
a la cual los Inversionistas Calificados podran presentar sus Demandas. La Tasa Maxima
de Rentabilidad Ofrecida se publicara en el Aviso de Oferta Publica o Aviso de Apertura
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del Libro de Ofertas. De igual manera se publicara a través del boletin informativo de la
bvc segun el numeral 6.1.1.1.5 del decreto 2555, modificado por el Articulo 3 del Decreto
1178 de 2017.

e Tenedores: Son los suscriptores 0 adquirentes de los TSJ-1

e Término de Vigencia o Plazo de la Emision: Cinco (5) afios contados a partir de la
Fecha de Emision.

¢ Titulos “Callable”: Los Titulos TSJ-1 incluyen una opcion call, la cual da el derecho al
emisor del bono de comprarlo o redimirlo, por determinado precio y en determinadas
fechas durante su vida.

e Término de Vigencia de Patrimonio Auténomo Emisor: Corresponde al Término de
Vigencia de la Emision.

e Titulos TSJ-1 o Titulos: Son los titulos emitidos a partir del Patrimonio Auténomo
Emisor TSJ-1, titulos de contenido crediticio respaldados con los Activos Subyacentes del
Patrimonio Autbnomo Emisor TSJ-1.

¢ TIR: Significa, tasa interna de retorno.

e Patrimonio Auténomo Emisor(es) o Patrimonio Autonomo Emisor(es) TSJ-1: Es el
Patrimonio Auténomo Emisor TSJ-1conformado por los Activos Subyacentes a partir de
los cuales se emiten los TSJ-1

e Vendedor Autorizado: Es Novafin Capital S.A.S

¢ Vigencia de la Autorizacion de la Oferta Publica: Sera de seis (6) meses contados a
partir de la fecha de autorizacién de oferta publica.

4. Capitulo cuarto
Objeto, creaciéon y régimen legal del patrimonio auténomo emisor TSJ-1

4.1. Objeto del presente reglamento

El objeto del presente reglamento es el siguiente:
a. La definicion de las reglas que regiran el proceso de titularizacién que se estructura
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con base en el Patrimonio autbnomo Emisor TSJ-1.

b. La emision de titulos de contenido crediticio, respaldados en los activos que conforman
dicho Patrimonio auténomao.

c. La determinacion de los derechos que los Titulos TSJ-1 conferiran a sus titulares sobre
los activos que conforman el Patrimonio autbnomo Emisor TSJ-1.

d. La determinacion de los derechos que las partes que intervienen en el PROCESO DE
TITULARIZACION tendran sobre los activos que conforman el Patrimonio auténomo
Emisor TSJ-1.

e. La determinacion de las obligaciones de las partes que intervienen en el PROCESO
DE TITULARIZACION.

4.2. Creaciéon del patrimonio autonomo emisor y aislamiento de los activos
subyacentes

El mecanismo de la constitucion de un Patrimonio Autbnomo trae varias ventajas a saber:

En primer lugar, el mecanismo permite aislar, en un vehiculo independiente, los activos o
flujos de caja presentes o futuros de una actividad, de tal forma que contra ellos se puedan
adquirir obligaciones financieras con inversionistas, los cuales se vinculan mediante la
adquisicion de bonos o titulos que constan en un registro especial.

En segundo lugar, el Patrimonio Autbnomo supone que los activos entregados dejan de
ser parte del patrimonio especifico de los originadores, con lo cual su funcién principal es
la de servir de mecanismo de garantia y pago de las obligaciones adquiridas con los
inversionistas.

En tercer lugar, el Patrimonio Autbnomo es sujeto de derechos y obligaciones tanto en lo
gue toca a los inversionistas como a los originadores.

Contra el Patrimonio Auténomo (fideicomiso), se emiten titulos en los cuales constan las
obligaciones que se adquieren con los inversionistas tenedores de los titulos de este.
Estas obligaciones seran de contenido crediticio, con lo cual el Fideicomiso se
compromete con los compradores de titulos a pagar una rentabilidad equivalente a una
tasa de interés.

El Agente de Manejo ha conformado el patrimonio autbnomo que se denominara
Patrimonio Auténomo Emisor TSJ-1, (PAE-TSJ-1) mediante el aislamiento de los activos
gue lo conforman y procedera con la emision de titulos de contenido crediticio respaldados
por tales activos.
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Los activos que conforman el PAE (Patrimonio autbnomo emisor) por virtud del presente
reglamento no hacen parte del patrimonio del Agente de Manejo quien no podra, en ningin
evento, disponer de tales activos, ni usufructuarlos, ni gravarlos, ni usarlos para su
beneficio, pues los mismos no son de su propiedad.

De conformidad con lo establecido en el articulo 72 de la Ley 1328 de 2009 y en el articulo
68 de la Ley 964 de 2005, como consecuencia de la separacién patrimonial, los Activos
Subyacentes en ningun caso forman parte de la prenda general de los acreedores del
Agente de Manejo ni del fideicomitente por lo que no pueden ser afectados por, o
vinculados a ningun proceso de naturaleza concursal, de reorganizacién o liquidatario de
la entidad. Tampoco habra lugar, en los términos del articulo 72 de la Ley 1328 de 2009,
a que los Tenedores inicien o soliciten procesos divisorios en relacién con el patrimonio
autbnomo emisor y/o los Activos Subyacentes.

Asi, en consecuencia, el patrimonio autbnomo emisor - TSJ-1 tiene por objeto la
separacion patrimonial y aislamiento de los Activos Subyacentes para su titularizacion
mediante la emision de los Titulos TSJ-1, y el Agente de Manejo en su calidad de Emisor
Unicamente podré realizar con los Activos Subyacentes las gestiones indicadas en el
presente Reglamento, tendientes al cumplimiento del objeto de la Emisién.

4.2.1. Objeto de la creacion del Patrimonio auténomo emisor — TSJ-1

El objeto de la creacion del PAE-TSJ-1 es el de estructurar la emision de los Titulos TSJ-
1, mediante la separacion patrimonial de los activos subyacentes en forma tal que los
mismos queden destinados en forma exclusiva al pago de los titulos emitidos y a la
realizacién de los derechos consagrados a favor de las partes que intervienen en el
proceso de titularizacion y de todos aquellos a quienes en el presente reglamento se les
confieran derechos sobre el PAE-TSJ-1.

Los recursos obtenidos por la suscripcion de los TSJ-1 se destinaran principalmente al
pago por parte del Patrimonio Autbnomo Emisor TSJ-1 de los Derechos Economicos
originados en fallos judiciales (Sentencias Judiciales, Laudos Arbitrales, o Conciliaciones),
debidamente ejecutoriados, emitidos por las autoridades judiciales o quien haga sus
veces, en las cuales se condene a Entidades Publicas del Orden Nacional que hagan
parte del Presupuesto General de la Nacién, que cumplan con los Criterios de Elegibilidad
sefialados en el numeral 7.1.2. de este reglamento. De igual forma se utilizaran en primera
instancia para atender los costos y gastos de los procesos de titularizacién y el remanente
ser& parte del fondo de reserva de la deuda.
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4.3. Régimen juridico

Los TSJ-1 son valores y tienen el caracter y las prerrogativas de los titulos valores
conforme lo establece el articulo 2 de la Ley 964 de 2005 y estan sujetos a las reglas
previstas en la ley, en el presente Reglamento, en el respectivo Prospecto de emisién y
en el Macrotitulo.

5. Capitulo quinto
Disefio de la titularizacion y operatividad del proceso

5.1. Actores en la titularizacion

Originador: Es NOVAFIN CAPITAL S.A.S., que transfiere los bienes y activos o flujos de
caja presentes y futuros de una actividad a un Patrimonio Auténomo, mediante la firma de
un contrato de fiducia mercantil irrevocable.

Entre las principales responsabilidades del originador se encuentran:

e Transferir la propiedad de los derechos econémicos contenidos en las Fallos judiciales
(Sentencias judiciales, conciliaciones o laudos arbitrales) ejecutoriados y demas bienes
fideicomitidos para la conformacién del patrimonio auténomo libres de gravamenes,
limitaciones de dominio, afectaciones de propiedad, uso, usufructo o disposicion.

e Adelantar el proceso de verificacion de las sentencias judiciales

e Suministrar a la fiduciaria o a quien ésta designe, toda la informacién que se requiera
para el adecuado desarrollo del contrato de fiducia.

e Establecer los parametros de seleccidon que se aplicaran a las Fallos judiciales
(Sentencias judiciales, conciliaciones o laudos arbitrales) de acuerdo con los
respectivos riesgos de liquidez, crédito, legal y de mercado que puedan existir

Estructurador: Es NOVAFIN CAPITAL SAS, entidad encargada del disefio técnico,
juridico, financiero y operativo del proceso de titularizacion. Como estructurador en este
proceso esta Lee Financial Services S.A.S, y como revisor y asesor legal la firma de
abogados Ustariz & Abogados Estudio Juridico. Entre las principales funciones del
estructurador se encuentran:
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¢ Disefiar las condiciones de operacion.

e Trabajar con el Agente de Manejo en el disefio técnico, juridico, financiero y operativo
del proceso.

¢ Recopilar la informacién necesaria para radicar ante la Superintendencia financiera de
Colombia y la calificadora de riesgo.

Agente de Manejo: Es Fiduciaria Central S.A que emite los nuevos valores como vocera
del Patrimonio Auténomo, en su condicién de administrador del fideicomiso, que recauda
los recursos provenientes de dicha emision y que se relaciona juridicamente con los
inversionistas, en virtud de tal representacion. Como Vocero del Patrimonio Auténomo es
el ente encargado de solicitar la autorizacién respectiva ante la Superintendencia
Financiera de Colombia, y de velar por el manejo seguro y eficiente de los recursos que
ingresan al Patrimonio. Entre las principales funciones del Agente de Manejo estan:

e Firmar contrato de Fiducia Mercantil con el fideicomitente
e Administrar el Patrimonio Autbnomo.

e Coordinar el recaudo de dineros.

¢ |nvertir los excedentes.

e Celebrar contrato de Underwriting con el colocador.

e Emitir los titulos.

Administrador de la Emision: Es DECEVAL SA, entidad encargada de la conservacion,
custodia y administracion de los titulos valores producto del proceso de titularizacion.

Administrador de los Activos: En atencion a lo sefialado en el articulo 5.6.3.1.1 del
Decreto 2555 de 2010, sera el Administrador es la entidad encargada de la administracion
de los bienes o activos objeto de la titularizacion, asi como de gestionar el pago de los
flujos provenientes de los activos.

Colocador: Actuard como agente colocador lider la sociedad comisionista designada para
tal fin, la cual, facultada por su objeto social, puede actuar como suscriptor profesional o
underwriter, conforme al régimen legal pertinente a través del cual se desarrollara la labor
de promocién y colocacion de los titulos. Entre las principales funciones del Colocador se
encuentran:
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e Estructurar la estrategia de posicionamiento de los titulos.

o Hacer el pre-mercadeo de las emisiones.

o Determinar las condiciones de precio y tasa.

e Firmar contrato de Underwriting.

e Colocar los titulos.

o Generar el mercado secundario para dar liquidez a los inversionistas.
e Elaborar estadisticas sobre el comportamiento de los titulos.

e Gestionar la vinculacion de nuevos inversionistas.

Sociedad Calificadora de Riesgos: Las calificadoras de valores adelantan el estudio de
riesgos del proceso, con el fin de otorgar una calificacion que sirva como referencia para
los inversionistas acerca de las posibilidades de pago de los titulos adquiridos. En esta
parte del proceso ha participado la firma BRC Standard & Poor's S&P Global Sociedad
Calificadora de Valores;

Tenedores: Son las personas que suscriben y pagan los titulos, con lo cual adquieren el
derecho de reclamar al agente de manejo tanto el capital como los rendimientos o la
valorizacién de los bienes que han sido titularizados.

5.2. Operatividad

La oferta publica de los valores emitidos como resultado de la Titularizacion podra
realizarse a través del mecanismo de subasta holandesa o de construccion de precios
denominado Libro de Ofertas, caso en el cual se seguira el procedimiento establecido en
el articulo 6.2.2.1.3 del Decreto 2555 de 2010 y concordantes, especialmente en lo
establecido en el paragrafo de su numeral primero, referente al segundo mercado.

5.2.1. Constitucion del Patrimonio Auténomo:

Con los Bienes Fideicomitidos y con los que en el futuro transfiera el Fideicomitente, se
constituye el Fideicomiso, separado e independiente de los patrimonios de las Partes
gue intervienen en este Contrato y que sera exclusivamente afecto a las finalidades aqui
estipuladas.
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Para todos los efectos legales, con los bienes transferidos por los y/o terceros por cuenta
de estos, se conforma el Fideicomiso, el cual, estara afecto a las finalidades contempladas
en el objeto de este contrato y se mantendran separados del resto de los activos de la
Fiduciaria y de los que pertenezcan a otros patrimonios autbnomos administrados por la
Fiduciaria y no formaran parte de la garantia general de los acreedores de la Fiduciaria ,
sblo seran destinados al cumplimiento de las obligaciones contraidas en virtud de este
contrato de conformidad con lo establecido en los articulos 1227 y 1233 del Cédigo de
Comercio; por lo tanto, las obligaciones que se contraigan en cumplimiento del objeto e
instrucciones de este contrato, estdn amparadas exclusivamente por los activos de este
Fideicomiso, segun la destinacién de cada Portafolio, de manera que los acreedores de
dichas obligaciones no podran perseguir los bienes vinculados a otros patrimonios
autobnomos bajo la administracion de la Fiduciaria, ni los que pertenecen al patrimonio de
la Fiduciaria; asi como los acreedores de dichos patrimonios autbnomos y de la Fiduciaria
tampoco podran perseguir los activos del presente patrimonio auténomo.

5.2.2. Emisién de Titulos

En esta fase el Originador constituye una péliza de cumplimiento para garantizar su labor
de control y seguimiento del proceso de seleccion del activo subyacente. El originador,
previo a la fecha de emision de la titularizacion realizara la transferencia de los activos
para dar cumplimiento a las obligaciones establecidas en el prospecto de emisién y
colocacion de esta Emision.

El Administrador del Activo Subyacente, vigilara el proceso, en lo que se refiere a aspectos
tales como pagador, plazo y cobros adicionales cuando deban iniciarse procesos
ejecutivos por el no pago de las sentencias.

El Agente de Manejo a través del patrimonio autbnomo emisor, emitira titulos por un 100%
del valor nominal efectivamente colocado. Estos titulos deberan inscribirse en el Registro
Nacional de Valores. Para formalizar la colocacion se firma un contrato de Underwriting
entre el Patrimonio Autbnomo Emisor y el colocador, quién actuard como suscriptor
profesional y se encargara de colocar los titulos en el mercado. El colocador establecera
alianzas con comisionistas de bolsa quienes tienen una red de distribucién a nivel de
banca privada y empresarial para colocar los titulos entre los inversionistas.

5.2.3. Terminacion del Patrimonio Auténomo

Cuando se reciban los flujos del pago del capital mas los intereses de cada una de los
fallos judiciales (sentencias judiciales, laudos Arbitrales, o Conciliaciones) y en un plazo
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gue no supere el vencimiento de la emision de los titulos. Con los dineros obtenidos se
pagara a los tenedores el capital mas los intereses, y se cubrirdn los costos del proceso,
mientras que el remanente o residuo serd girado a los originadores (fideicomitente).

6. Capitulo Sexto
Descripcion de los activos subyacentes

Son los activos que conforman el Patrimonio Autbnomo Emisor TSJ-1 que incluyen sin
limitacion (a) los Derechos Econdmicos originados en fallos judiciales (Sentencias
Judiciales, Laudos Arbitrales, o Conciliaciones) debidamente ejecutoriados, emitidos por
las autoridades judiciales o quien haga sus veces, en las cuales se condene a Entidades
Publicas del Orden Nacional que hagan parte del Presupuesto General de la Nacion, a
realizar determinados reconocimientos econdémicos. Estos créditos, judicialmente
reconocidos, se consideran para los efectos de la emision, con todos los derechos
principales y accesorios que se derivan de los mismos, y deberan cumplir los criterios
generales de seleccion establecidos en el presente Reglamento; (b) los activos o derechos
derivados o relacionados con el Contrato de Mecanismo de Cobertura Parcial; (c) las
Inversiones Temporales y sus rendimientos; (d) las sumas que se obtengan por la
colocacion de los TSJ-1 en el segundo mercado que haran parte del PAE TSJ-1
transitoriamente mientras se utilicen para adquirir Activos Admisibles y (e) cualquier otro
derecho derivado de los Derechos crediticios de las sentencias Judiciales, conciliaciones
o laudos arbitrales
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7. Capitulo séptimo
Adquisicion y Caracteristicas de los activos subyacentes

7.1. Adquisicion

El Originador transferira al PAE TSJ-1, mediante Cesion Global de Contratos y Contratos
de Cesion de Derechos Econdémicos individuales, los activos subyacentes adquiridos
previamente.

Para el Periodo Revolvente Inicial, el Patrimonio autbnomo emisor-TSJ-1 contara con un
Contrato Maestro de Compraventa, y ademas celebrara Contratos de Cesién de Derechos
Econdmicos individuales para la adquisicion de los Activos Subyacentes que estaran
siendo parte del proceso de titularizacién, que surten los mismos efectos juridicos y
economicos que los contratos de compraventa en firme, y que por lo tanto no estan sujetos
a ninguna condicion o pacto que pueda llegar a afectar la propiedad de los Activos
subyacentes.

La formalizacién de la adquisicibn de los Activos que hacen parte del proceso de
titularizacion se perfecciona mediante la respectiva aceptacion y expedicion de la
resolucion como nuevo beneficiario al PAE-TSJ-1

La compra de los Derechos Crediticios originados en Sentencias Judiciales, Laudos
Arbitrales, o Conciliaciones, debidamente ejecutoriados, emitidos por las autoridades
judiciales o quien haga sus veces, en las cuales se condene a Entidades Publicas del
Orden Nacional que hagan parte del Presupuesto General de la Nacion y su respectiva
cesion queda establecida en el convenio maestro de compraventa de Fallos judiciales
(Sentencias judiciales, conciliaciones o laudos arbitrales) y cada uno de los Contratos de
Cesibn de Derechos Econdmicos de Fallos judiciales (Sentencias judiciales,
conciliaciones o laudos arbitrales) individualmente suscrito por el patrimonio auténomo
emisor y el vendedor.

7.1.1. Obligaciones de saneamiento a cargo del Vendedor

Para efectos de proteger los intereses del Patrimonio autonomo emisor TSJ-1, el Agente
de Manejo consigna en los contratos de compraventa que celebra, mecanismos de
saneamiento de la sentencia judicial ejecutoriada a cargo del vendedor para efectos de
gue éste responda en caso de que existan vicios que puedan afectar la titularidad de estos.
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7.1.2. Criterios de elegibilidad

A continuacion, se sefialan los Criterios de Elegibilidad tenidos en cuenta para
seleccionar los Derechos Crediticios de Fallos judiciales (Sentencias judiciales,
conciliaciones o laudos arbitrales) en el proceso de compra inicial y en las compras
recurrentes a realizar con ocasién del proceso revolvente:

¢ Tipo de Derechos Crediticios: de Fallos judiciales (Sentencias judiciales, conciliaciones
o laudos arbitrales) ejecutoriadas, laudos arbitrales en firme, actas de conciliaciones.

¢ Deudor: entidad publica del orden nacional, que para su funcionamiento dependan del
giro de recursos de la nacién, que pertenezcan a las entidades que conforman el
presupuesto general de la nacién

¢ Beneficiario: el beneficiario de dicho derecho crediticio podra ser inicialmente persona
natural o juridica.

¢ Régimen de los derechos crediticios: Codigo contencioso administrativo (CCA) o Cadigo
de procedimiento administrativo y de lo contencioso (CPACA).

e Edad de los derechos crediticios de las sentencias judiciales: minimo seis (6) meses
desde la fecha de presentacién de la cuenta de cobro y expedicion del turno de pago.

e Tipo de sentencia: Reparacion directa, laboral, nulidad y restablecimiento del derecho.

¢ Riesgo de Fraude: los Derechos crediticios deben haberse cedido al Patrimonio
Auténomo Emisor con documentacion suficiente, valida y completa, y libre de cualquier
posible riesgo de fraude por suplantacion y de documentacioén falsa.

e Cumplimiento requerimientos del Sistema de Administracion del Riesgo de Lavado de
Activos y de la Financiacion del Terrorismo (SARLAFT): Los derechos crediticios de las
Fallos judiciales (Sentencias judiciales, conciliaciones o laudos arbitrales) deben
cumplir con los requisitos y condiciones establecidos por el SARLAFT de la Sociedad
Fiduciaria y/o la reglamentacion definida por la Superintendencia Financiera de
Colombia para la prevencion del lavado de activos y financiacion del terrorismo que se
encuentren vigentes.

¢ Condiciones aplicables al pagador — Factor distribucion: El porcentaje de participacion
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de cada entidad dentro del total del portafolio a titularizar no debe exceder el 35%

7.2. Caracteristicas

7.2.1. El Activo Subyacente

Los Activos subyacentes que hardn parte del patrimonio autbnomo emisor - TSJ-1
cumpliran con lo dispuesto en el articulo 5.6.9.1.1 del Decreto 2555 de 2010 relacionados
con la titularizacion de flujos de caja futuros proyectados sobre derechos crediticios.

7.2.2. Activos que conforman el Patrimonio autbnomo emisor — TSJ-1

El PAE-TSJ-1 est4 conformado por los siguientes activos:

1. (a) Derechos Econdémicos originados en fallos judiciales (Sentencias Judiciales, Laudos
Arbitrales, o Conciliaciones), debidamente ejecutoriados, emitidos por las autoridades
judiciales o quien haga sus veces, en las cuales se condene a Entidades Publicas del
Orden Nacional que hagan parte del Presupuesto General de la Nacién, a realizar
determinados reconocimientos econémicos. Estos créditos, judicialmente reconocidos,
se consideran para los efectos de la emisién, con todos los derechos principales y
accesorios que se derivan de los mismos, y deberan cumplir los criterios generales de
seleccidn establecidos en el presente Reglamento; (b) los activos o derechos derivados
o relacionados con el Contrato de Mecanismo de Cobertura Parcial; (c) las Inversiones
Temporales y sus rendimientos; (d) las sumas que se obtengan por la colocacion de
los TSJ-1 en el segundo mercado que haran parte del PAE TSJ-1 transitoriamente
mientras se utilicen para adquirir Activos Admisibles y (e) cualquier otro derecho
derivado de los Derechos crediticios de las Fallos judiciales (Sentencias judiciales,
conciliaciones o laudos arbitrales).

2. Todos los derechos y activos accesorios a los enumerados en los literales anteriores,
o los que de ellos se deriven, durante el término de existencia del Patrimonio autbnomo
emisor TSJ-1 tales como: a) los flujos provenientes de los Derechos Crediticios de los
fallos judiciales, b) los rendimientos producto de las INVERSIONES TEMPORALES
gue se realicen con los recursos liquidos del PAE-TSJ-1 de conformidad con las
normas de este REGLAMENTO, c) Las indemnizaciones por concepto de SEGUROS,
y d) todos los demas activos, bienes o derechos, accesorios a los Derechos Crediticios
de las sentencias judiciales, que llegaren a producirse durante el término de existencia
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del PAE-TSJ-1, o los que segun las condiciones de este reglamento llegaren a sustituir
los activos que la conforman.

7.2.3. Constitucion del Patrimonio autobnomo emisor TSJ-1

Este patrimonio auténomo emisor fue constituido por el Agente de Manejo y el originador
mediante el Contrato de Fiducia Mercantil de fecha diecisiete (17) de junio de dos mil
veinte (2.020).

7.2.4. Naturaleza y Derechos econdmicos de las Fallos judiciales (Sentencias
judiciales, conciliaciones o laudos arbitrales)

Se trata de Fallos judiciales (Sentencias judiciales, conciliaciones o laudos arbitrales)
debidamente ejecutoriadas, donde el pagador es alguna de las entidades que conforman
el presupuesto general de la nacion.

7.2.5. Caracteristicas financieras del Activo Subyacente

En lineas generales estos Derechos Econdémicos que se adquiriran relnen caracteristicas
similares a las de un titulo valor como Fecha Inicial (momento exacto en el que se dictd
sentencia), Intereses, (definidos por la normatividad vigente aplicable (CCA 6 CPACA,
segun sea el caso), Fecha Final (estimada de acuerdo con los estudios realizados y
modelos de riesgo construidos por el Originador).

7.2.6. Valores del Activo Subyacente:

A la fecha de la Emisién, el valor nominal de los activos del PAE TSJ-1, asciende a la
suma de $107.403.082.602.

Valoradas las sentencias, a la misma fecha, su valor de capital mas intereses asciende a
la suma de $128.099.029.891.

Tales Activos se adquieren de conformidad con las reglas de la Titularizacion presentes
en la Ley, en el Decreto 2555 de 2010, en el Prospecto de emisién, en el presente
Reglamento, en el Contrato de Fiducia Mercantil y demas documentos propios de la
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Emision, con el pleno cumplimiento de los requisitos legales y contractuales, de manera
gue respaldan integramente la emisién

7.2.7. Flujo de caja proyectado:

NOVAFIN CAPITAL SAS realiz6 las proyecciones necesarias del activo subyacente para
realizar la estructura de los titulos. Dichas proyecciones se incorporan al respectivo
Prospecto de emisién y colocacion.

7.2.8. Balance inicial del patrimonio autbnomo

Se presenta como Anexo No. 12

7.2.9. Calificacion:

Encontrara una sintesis de la calificacion otorgada por la Sociedad Calificadora de
Riesgos, la cual se encuentra en el anexo 6 adjunto al Prospecto

BRC Standard & Poor ’s Colombia S.A. Sociedad Calificadora de Valores. Los socios,
administradores y miembros de la Junta Directiva de la Sociedad Calificadora de Valores
son personas completamente independientes y no tienen ningan vinculo econémico ni
financiero, directo o indirecto con la Sociedad Fiduciaria Central lo que les permite a tales
sociedades emitir opiniones con un criterio totalmente independiente.

7.2.10. Relacién de activos subyacentes

La Relacion de activos subyacentes al dia de la publicacion del Aviso de Oferta Publica o
del Aviso de apertura del Libro de ofertas y el estado de estos se pueden apreciar en el
Anexo 1. El detalle de los activos, de los que se iran incorporando y el estado de estos se
mantendrd permanentemente a disposicion de los Tenedores de Titulos TSJ-1 a través
de los canales de divulgacion de informacion dispuestos por la Sociedad Fiduciaria Central
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S.A. para el efecto, desde el dia de la colocacion de los Titulos, hasta el cierre total del
proceso.

8. Capitulo octavo
Descripcién de la Emisiones y Caracteristicas de los TSJ-1

8.1. Objetivos Econdmicos y Financieros de la Emision y Colocacion de los TSJ-1

Los recursos obtenidos por la suscripcion de los TSJ-1 se destinaran principalmente al
pago por parte del Patrimonio Autobnomo Emisor TSJ-1 de los Derechos econémicos de
Fallos judiciales (Sentencias judiciales, conciliaciones o laudos arbitrales) a beneficiarios
de fallos judiciales debidamente reconocidos y ejecutoriados cuyos pagadores son
entidades publicas que hacen parte del Presupuesto General de la Nacién, que cumplan
con los Criterios de Elegibilidad sefalados en el numeral 7.1.2. de este reglamento. De
igual forma se utilizaran en primera instancia para atender los costos y gastos de los
procesos de titularizacién y el remanente sera parte del fondo de reserva de la deuda.

8.2.  Estructura de la Titularizacion de los derechos econémicos de Fallos judiciales
(Sentencias judiciales, conciliaciones o laudos arbitrales)

El proceso de titularizacién que da lugar a esta emisién estd conformado por Patrimonio
Auténomo Emisor TSJ-1 a partir del cual se emiten los TSJ-1 para ser suscritos por los
inversionistas profesionales. Los TSJ-1 son emitidos por el Patrimonio Autbnomo Emisor
TSJ-1, en ejercicio de sus facultades legales reguladas a través del contrato de Fiducia.
El Patrimonio Autbnomo Emisor TSJ-1 se conformara con las transferencias realizadas
por el Fideicomitente y por los Derechos econémicos de Fallos judiciales (Sentencias
judiciales, conciliaciones o laudos arbitrales) adquiridos por el Patrimonio Auténomo
Emisor al Originador, incluyendo la totalidad de derechos principales y accesorios
derivados o relacionados con tales Derechos crediticios de sentencias judiciales. Una vez
gue se suscriban los TSJ-1, los recursos recibidos por la colocacion en la respectiva
Patrimonio Autbnomo Emisor TSJ-1 se utilizaran para el pago del precio de los Derechos
Crediticios. Los pagos por intereses, pagos por capital programados y pagos por capital
anticipados de los TSJ-1 haran parte del Flujo Recaudado en los términos del Reglamento
y Prospecto de Emision. A manera de ilustracion, a continuacion, se incluye una estructura
tipo que permite entender la conformacion del activo y el pasivo del Patrimonio Auténomo
Emisor. En todo caso.
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8.3.  Caracteristicas y condiciones de los TSJ-1

Pago capital e intereses

INVERSIONISTAS

Pagan los titulos

8.3.1. Emisién de los Titulos

El Agente de Manejo, con cargo exclusivo al Patrimonio autbnomo emisor - TSJ-1 emitira
y colocara, a través de los AGENTES COLOCADORES, titulos de contenido crediticio
sobre el patrimonio autbnomo emisor TSJ-1, los cuales conferirdan a sus titulares los
derechos que se describen en este REGLAMENTO y tendrén las caracteristicas que aqui
se sefalan.

Los Titulos conferiran a sus Tenedores (i) el derecho a recibir el pago de intereses y capital
de los TSJ en los términos y condiciones sefialados en este Reglamento y en el Prospecto
de emision y colocacion; y (ii) los deméas que se deriven del presente Reglamento, del
Prospecto de Emision y Colocacion, y de la ley.

8.3.1.1. El emisor y sus obligaciones respecto de la EMISION
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El Agente de Manejo es el vocero y administrador del Patrimonio Autbnomo Emisor quien
tiene la calidad de emisor de los TSJ-1. No obstante, y en desarrollo de lo establecido
para sociedades fiduciarias que actiien como administrador y/o agente de manejo de
patrimonios autonomos en procesos de titularizacion, no respondera en ningun caso con
su propio patrimonio por el pago de dichos titulos, pues los mismos no cuentan con
garantia alguna de ésta.

8.3.1.2. Caracteristicas de los titulos que se emiten con cargo al Patrimonio
auténomo emisor TSJ-1

El Agente de Manejo emitira, con cargo al patrimonio autonomo emisor TSJ-1, titulos que
tendran las siguientes caracteristicas:

Designacion: el nombre de los titulos sera TSJ-1

Denominacién: Los TSJ-1 estaran expresados en pesos colombianos

Ley de Circulacién: a la orden.

Inversién Minima: La inversion minima en el mercado primario sera la suma de diez

millones ($10.000.000,00) de Pesos Colombianos, equivalente a 10 titulos.

Régimen: Tendran el caracter y las prerrogativas de los titulos valores y estaran

sujetos a las reglas previstas en la ley, en este documento, en el Prospecto de Emision

y Colocacion y en el respectivo macrotitulo.

6. Series y plazos: Los TSJ-1 no tendran Series y el plazo de emision serd a sesenta
meses.

7. Rentabilidad: La Tasa Facial es la tasa con base en la cual el Patrimonio Autbnomo

Emisor pagara a los Tenedores Intereses sobre el Saldo de Capital Vigente. y contara

con las caracteristicas que se indican a continuacion:

E A

o

Serie Plazo final Meses Tasa Maxima de
Rentabilidad
Unica 60 Por Definir

8. Tal como esté previsto en la Ley, las condiciones definitivas de los titulos seran objeto
de publicacion en el correspondiente Aviso de Oferta Publica o Aviso de Apertura del
libro de ofertas.

9. Pago de los intereses: Los intereses de los TSJ-1, se pagaran en forma vencida en
las fechas de pago, con recursos del patrimonio autbnomo emisor y con sujecioén a la
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10.

11.

12.

13.

14.

El

prelacion de pagos. Interés periddico anual vencido

Pago de Capital: Los TSJ-1 conferiran a sus titulares el derecho a percibir con los
recursos del Patrimonio autonomo emisor -TSJ-1, y con sujecion a la prelacion de
pagos el reembolso del capital en los cinco ultimos afios del plazo de la emision, en
las fechas de pago.

Los TSJ-1 tendran la siguiente estructura de pago: pagos anuales vencidos de
intereses durante el periodo comprendido entre la fecha de emisién y los siguientes
doce (12) meses, entre la primera de fecha de pago y los siguientes doce (12) meses,
entre la segunda fecha de pago y los siguientes doce (12), entre la tercera fecha de
pago Y los siguientes doce (12) meses, entre la cuarta fecha de pago y los siguientes
doce meses y para pago de capital al vencimiento del mes sesenta (60).

Colocacién: Los TSJ-1 seran colocados en el mercado publico de valores mediante
oferta publica con sujecién a las reglas que se sefialan en el prospecto de emision.
Clase: Los TSJ-1 son titulos de contenido crediticio. Las caracteristicas de los titulos
de contenido crediticio son las establecidas en el articulo 5.6.1.1.5 del Decreto 2555
de 2010.

Monto de la Emision: La Emision de Titulos TSJ-1 ser& de ciento cincuenta mil millones
de pesos ($150.000.000.000,00).

. Precio de Suscripcién: El Precio de Suscripcion de los TSJ-1 corresponde al valor
nominal adicionado en el Cupén Corrido causado entre la Fecha de la Emision y la
Fecha del Cumplimiento de la Subasta Holandesa o de la construccion del Libro de
Ofertas.

o Periodicidad del pago de los intereses

pago de los intereses se realizara mediante abono a cuenta, con periodicidad anual.

e Amortizacion del capital y readquisicion de titulos

No habra amortizacién de capital durante el plazo. El pago de Capital se realizara al final

de

:

| plazo, es decir, modalidad “Bullet”.

e Readquisicion de titulos
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No habra amortizacion de capital durante el plazo. El pago de Capital se realizara al
vencimiento, es decir, modalidad “Bullet”. EI mecanismo de pago se hara a través del
agente liquidador que para este caso es DECEVAL

La readquisicion de titulos se podra realizar si se ejerce la opcidn que incluyen los titulos
“Callable”; Titulos que dan el derecho al emisor del bono de comprarlo o redimirlo, por
determinado precio y en determinadas fechas durante su vida. Esta opcion “call” sera
llamada opcién de prepago

Una opcion sobre un Titulo es una opcion para comprar o vender un determinado bono,
en una fecha particular y por un precio dado.

Este es un bono que le permite al emisor recomprarlo, o redimirlo, al inversor, a un
predeterminado precio y en ciertas fechas del futuro ya establecidas. Se dice que el
tenedor del bono ha vendido una opcién “call” al emisor. El precio strike o precio de compra
en la opcién es el precio predeterminado que el emisor debe pagar al tenedor, y
usualmente es una funcion decreciente en el tiempo. El valor de la opcion “call” se refleja
en la rentabilidad del bono, ya que éste ofrece mayor rentabilidad que el bono sin la opcién.

El emisor podra emitir titulos con opcién de prepago, segun se estipule en el aviso de
oferta publica o en el aviso de apertura de libro de ofertas. El prepago de los titulos se
hard mediante el uso de un precio de ejercicio. Se entiende por precio de ejercicio, el
precio que pagar el emisor por cada titulo en caso de que haga uso de la opcién de

prepago

El prepago generado por el ejercicio de la opcion de prepago solamente se podra realizar
de manera total sobre del monto total emitido.

La opcion de prepago podra ser ejercida solamente en la fecha de pago de intereses
correspondiente al pago del tercer cupo, es decir transcurridos tres afios desde la fecha
de emision. El ejercicio de la opcién sera anunciado con un minimo de treinta (30) dias
calendario de anticipacion, mediante un aviso a la Bolsa de Valores de Colombia para que
sea incluido en el boletin diario.

Una vez se publique el aviso de prepago, sera de caracter obligatorio para los tenedores
de titulos de la emision.

El mecanismo de pago se hara a través del agente liquidador que para este caso es
DECEVAL

8.4. Desmaterializacion de la emision.
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Los TSJ-1 seran emitidos en forma desmaterializada, por lo que los tenedores de los TSJ-
1 renuncian a la posibilidad de materializarlos. En consecuencia, los TSJ-1 estaran
representados en un titulo global o macrotitulo, el cual comprende un conjunto de
derechos anotados en cuenta. la custodia y administracién de la emision sera realizada
por DECEVAL conforme a los términos del contrato de depdsito y administracion de las
emisiones, suscrito entre el patrimonio Autbnomo Emisor y DECEVAL.

8.5. Amortizacion

El capital de los titulos TSJ-1 sera pagado totalmente al vencimiento de los mismos. De
acuerdo con el numeral 3.2 del articulo 6.1.1.1.5 del Decreto 2555 de 2010, el Emisor
publicard un plan de amortizacion que incorpore las condiciones bajo las cuales se
realizaran pagos de capital al vencimiento de la emision colocada en el mercado, el Dia
Habil siguiente a la colocacion de los Titulos TSJ-1 a través de Informacién Relevante del
RNVE. El plan de amortizacién incluird las condiciones principales de la emision
adjudicada, incluyendo: (i) Valor Nominal (ii) la tasa de Rendimiento (iii) Fecha de Emisién,
(iv) fechas de pago de intereses (v) Fecha de Vencimiento de los Titulos TSJ-1.

Transcurrido al menos un (1) afio contado desde la fecha en que se realice la Emisién, el
Patrimonio Autonomo podra adquirir la totalidad de los Titulos en circulacién. La
posibilidad del Emisor de adquirir sus propios Titulos no obliga a los Tenedores de los
Titulos a su venta. La operacion se realizara a través de la bvc y se empleara para ello
exclusivamente los recursos depositados en la Subcuenta de pago de capital e interés del
Patrimonio Autbnomo Emisor TSJ-1 o recursos aportados por el Originador, quien
informara al Agente de Manejo que estos seran destinados exclusivamente para la
recompra anticipada de los Titulos. En este evento las obligaciones del Emisor derivadas
de los Titulos se extinguiran por confusion, en los términos establecidos en el Cédigo Civil
y de conformidad con lo previsto en el paragrafo segundo del articulo 2 de la Ley 964 de
2005.

8.6. Obligaciones de DECEVAL

En el contrato de depdsito y administracion de las emisiones se estableceran las
siguientes obligaciones principales a cargo de DECEVAL:
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1. Registrar el MACROTITULO representativo de la emision

2. Registrar y anotar en cuenta la informacion sobre la colocacion de los derechos de la
emision, las enajenaciones, transferencias, anulaciones, pignoraciones y gravamenes.

3. Cobrar a la Sociedad Fiduciaria, con cargo al patrimonio autonomo emisor TSJ-1, los
derechos patrimoniales de los TSJ-1 a favor de los respectivos beneficiarios.

4. Reqgistrar las transacciones que se realicen respecto de los TSJ-1

5. Remitir informes a el Agente de Manejo sobre los pagos efectuados al TENEDOR vy el
saldo de la EMISION.

PARAGRAFO PRIMERA: el contenido y alcance de las obligaciones sefialadas en esta
clausula se encuentra detallado en el contrato de administracion de depdsito y
administraciéon de las emisiones, que se encuentra en la pagina www.fiducentral.com

8.7.  Amortizacion de capital y readquisicién de titulos.

No habra amortizacion de capital durante el plazo. El pago de Capital se realizara al
vencimiento, es decir, modalidad “Bullet”. EI mecanismo de pago se hara a través del
agente liquidador que para este caso es DECEVAL

La readquisicion de titulos se podra realizar si se ejerce la opcidén que incluyen los Titulos
“Callable”; Titulos que dan el derecho al emisor del titulo de comprarlo o redimirlo, por
determinado precio y en determinadas fechas durante su vida. Esta opcion “call” sera
llamada opcidén de prepago

Una opcion sobre un bono es una opcién para comprar o vender un determinado bono,
en una fecha particular y por un precio dado.

Este es un bono que le permite al emisor recomprarlo, o redimirlo, al inversor, a un
predeterminado precio y en ciertas fechas del futuro ya establecidas. Se dice que el
tenedor del bono ha vendido una opcién “call” al emisor. El precio strike o precio de compra
en la opcién es el precio predeterminado que el emisor debe pagar al tenedor, y
usualmente es una funcion decreciente en el tiempo. El valor de la opcion “call” se refleja
en la rentabilidad del bono, ya que éste ofrece mayor rentabilidad que el bono sin la opcién.

El emisor podra emitir titulos con opcién de prepago, segun se estipule en el aviso de
oferta publica o aviso de apertura de libro de ofertas. El prepago de los titulos se hara
mediante el uso de un precio de ejercicio. Se entiende por precio de ejercicio, el precio
gue pagar el emisor por cada titulo en caso de que haga uso de la opcién de prepago
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El prepago generado por el ejercicio de la opcion de prepago solamente se podra realizar
de manera total sobre del monto total emitido.

La opcién de prepago podra ser ejercida solamente en la fecha de pago de intereses
correspondiente al pago del tercer cupo, es decir transcurridos tres afios desde la fecha
de emision. El ejercicio de la opcion serd anunciado con un minimo de treinta (30) dias
calendario de anticipacion, mediante un aviso a la Bolsa de Valores de Colombia para que
sea incluido en el boletin diario.

Una vez se publique el aviso de prepago, serd de caracter obligatorio para los tenedores
de titulos de la emision.

El mecanismo de pago se hara a través del agente liquidador que para este caso es
DECEVAL

8.8. Sociedad fiduciaria, para con DECEVAL.

En virtud del contrato que se suscriba con DECEVAL, el Agente de Manejo tendra las
siguientes obligaciones:

1. Informar a DECEVAL las colocaciones individuales y anulaciones que afecten al
MACROTITULO;
2. Entregar a DECEVAL para su depésito, el MACROTITULO que represente los
derechos de la emision de los TSJ-1
3. Suministrar a DECEVAL en el dia de la suscripcion, de la siguiente informacion de los
suscriptores:
¢ Nity razén social del suscriptor
e Fecha de Emision
e Fecha de expedicién
e Fecha de Vencimiento
¢ Monto colocado en niumero de unidades.
e Valor de la unidad a la Fecha
e Depositante Directo al cual esta asociado el suscriptor.
e En caso de no ser Depositante Directo indicar tal circunstancia.
o Ciudad de residencia
¢ Direccion y Teléfono.
e Tasa
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e Plazo

4. Efectuar, con recursos del patrimonio autbnomo emisor, los abonos necesarios
mediante transferencia electronica de fondos para el pago de los intereses y el capital
de los TSJ-1

5. Pagar a DECEVAL, con recursos del patrimonio autbnomo emisor, dentro del término
sefalado en el contrato de depdsito y administracion de la emision, la remuneracién
pactada por los servicios prestados.

6. Designar un funcionario con capacidad decisoria, como responsable de atender los
requerimientos formulados por la DECEVAL.

7. Calcular y pagar la retencion en la fuente a que haya lugar y expedir los certificados
correspondientes.

PARAGRAFO: El alcance y condiciones particulares de las obligaciones aqui
enumeradas se encuentran descritos en el contrato de depdésito y administracion de las
emisiones que se adjunta al presente documento.

8.9. Lugary forma de realizar el pago del capital e intereses

Los pagos del capital y de los intereses de los TSJ-1, se realizaran a los TENEDORES o
a un tercero autorizado por éstos, a través de DECEVAL de conformidad con las reglas
establecidas en el presente reglamento y en el Prospecto de Emisién y Colocacion, y con
sujecion al reglamento de operacion de DECEVAL para tal efecto. Los pagos de intereses
y capital seran realizados exclusivamente por DECEVAL a los beneficiarios depositantes
directos que tengan contrato vigente de administracion de valores. Para aquellos casos
en que el beneficiario no sea depositante directo. Este debera tener suscrito un contrato
de administracion de valores con una entidad prestadora de este servicio.

8.10. Reglas para la transferencia y gravamen de los TITULOS TSJ-1

Registrado el macrotitulo representativo de la emision, el registro contable de la emision,
la administracion, custodia y control global seran realizados por DECEVAL. Una vez
emitidos los TSJ-1 y registrado en DECEVAL el MACROTITULO, el saldo circulante de la
emision podrd ser negociado libremente conforme a las leyes de circulacion. En
consecuencia, por tratarse los titulos TSJ-1 a la orden, la circulacion se efectuara
mediante el mecanismo de anotacion en cuenta y los TENEDORES DE TITULOS se
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legitimaran con las constancias expedidas por DECEVAL en los términos del articulo 12
Paragrafo 2 del Decreto 437 de 1992, reglamentado por el articulo 3.9.1.1. de la
Resolucion 1200 de 1995 de la Superintendencia de Valores. La prenda, el embargo,
secuestro y cualesquiera otra afectacién o gravamen que afecte a los titulos TSJ-1 se
perfeccionara mediante el mecanismo de anotacién en cuenta que efectle el DECEVAL,
en concordancia con las reglas que indica el articulo 681 y siguientes del Cédigo de
Procedimiento Civi (Articulo 599 del Cédigo General del Proceso) y el 629 y siguientes del
Caodigo de Comercio y todas aquellas normas que las modifiquen, complementen o
sustituyan.

8.11. Otros derechos de los TENEDORES DE TIiTULOS

Los tenedores de titulos emitidos en virtud del presente reglamento de emisién tendran,
ademas del derecho a recibir el pago del capital y de los intereses que devenguen los
TSJ-1, de acuerdo con este reglamento de emision y el correspondiente Prospecto de
Emision y Colocacion, los siguientes derechos:

a. recibir los certificados expedidos por DECEVAL del titulo o titulos adquiridos dentro de
los cinco (5) dias hébiles siguientes a la fecha de suscripcion;

b. negociar libremente los tsj-1 de acuerdo con su ley de circulacion, y con las normas
propias de la desmaterializacion de la emision;

c. participar en la asamblea de tenedores de titulos, por si o por medio de apoderado.
los poderes se dirigiran al representante legal de los tenedores y deberan especificar
la reunién para la cual se otorgan, asi como las facultades del apoderado. el poder
debe ser presentado ante el representante legal de tenedores de titulos, con una
antelacién de cinco (5) dias habiles a aquél en que se vaya a celebrar la reunién, a
menos de que se trate de reunién de tenedores por derecho propio;

d. solicitar por intermedio del representante legal de tenedores de titulos cualquier
aclaracién sobre los mismos y los derechos que confieren, en lo que respecta al interés
comun o colectivo;

e. obtener del representante legal de tenedores de titulos, la informacion especifica que
soliciten sobre el desarrollo o comportamiento del patrimonio autbnomo emisor;

f. exigir al representante legal de tenedores de titulos el cumplimiento de las
obligaciones que le corresponden como tal,

g. remover al representante legal de tenedores de titulos y designar a quien ha de
reemplazarle, mediante decision de la asamblea de tenedores;

h. los demas que les conceden las disposiciones del presente reglamento de emisién y
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las legales vigentes.

PARAGRAFO: Cualquiera de los derechos aqui establecidos podran ser ejercitados,
directamente o a través de representante por los tenedores de titulos. Para el ejercicio de
los derechos politicos se requerira la exhibicion del respectivo certificado de depdsito
emitido por DECEVAL.

8.12. Obligaciones de los Tenedores de titulos

Los tenedores de titulos emitidos en virtud del presente reglamento tendran las siguientes
obligaciones:

a. Pagar totalmente el valor de la suscripcién en la oportunidad establecida en este
reglamento y en el Prospecto de Emision y Colocacion

b. Las demas que les impongan las disposiciones del presente reglamento y las legales
vigentes.

PARAGRAFO: La suscripcion o adquisicion de los TSJ-1 supone la aceptacion de todos
los términos y condiciones establecidos en el presente reglamento y en el Prospecto de
Emision y Colocacion.

9. Capitulo noveno
Factores de Riesgo de las Emisiones y Mecanismos de Cobertura

Los riesgos principales identificados en el Proceso de Titularizacion que pueden afectar
el desarrollo de la presente emision son los siguientes:

e RIESGOS DE LA TITULARIZACION

9.1. Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es la posibilidad de sufrir una pérdida como consecuencia de un
impago por parte del emisor del titulo.

El riesgo de crédito en la titularizacion TSJ-1, consiste en la posibilidad de que se
presenten desviaciones en los flujos de caja futuros como consecuencia del
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incumplimiento de las obligaciones de pago a cargo de las entidades pagadoras, que
impidan el cumplimiento por parte del PAE de los pagos de intereses y capital.

9.2. Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es la posibilidad de no contar con recursos disponibles para atender
los pagos de intereses y capital establecidos en el prospecto y el aviso de oferta o aciso
de apertura del libro de ofertas.

Se define como riesgo de liquidez la contingencia de incurrir en pérdidas por la
enajenacion de activos a descuentos inusuales y significativos, con el fin de disponer
rapidamente de los recursos necesarios para cumplir con las obligaciones contractuales.

El riesgo de liquidez en la titularizacién consiste en la desviacion de los flujos futuros por
el no pago del activo subyacente en las fechas proyectadas por el modelo de
estructuracion de la emision, el cual deriva en riesgo de crédito frente al inversionista.

9.2.1. Mecanismos de seguridad, Apoyo crediticio y Liquidez.

Para cubrir el riesgo de liquidez, exclusivamente, de los derechos econdmicos derivados
de las sentencias judiciales, se han disefiado los siguientes mecanismos de seguridad o
apoyo de liquidez, que se podran usar indistintamente en las diferentes emisiones de
acuerdo con sus caracteristicas especificas:

e Fondo de reserva para gastos e interés: Este fondo de reserva se creard con una
apropiacion inicial correspondiente a un veinte por ciento (20%) del valor total de la
emision, como primera adicion al fondo de reserva se incorporara el porcentaje
correspondiente al valor de descuento del giro realizado en la compra de las sentencias
judiciales. Posteriormente este fondo se nutrira de: i) los recursos que ingresen al PAE
por concepto de intereses en todos los pagos del Activo Subyacente, ii) con los
rendimientos producidos por los recursos fideicomitidos, y iii) con el 100% de los
recursos obtenidos por la venta de sentencias en caso de que sea hecesario activar el
trAmite de Liquidacion de Sentencias al Mercado Secundario, total o
parcialmente. iv) En los casos en los que el descuento con el que el Originador haya
adquirido los derechos econdmicos, supere la TIR de compra minima establecida
(21%), al momento de su pago el Agente de Manejo retendra e incorporara al Fondo
de Reserva para gastos e intereses, el 50% de tal diferencia. Para el efecto, el Revisor
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Fiscal del PAE TSJ-1 informara periddicamente al Agente de Manejo sobre los casos
en los que se presente esta diferencia, y el Agente de Manejo la tendréd en cuenta en
el momento de efectuar y distribuir los pagos.

A través de este mecanismo se cubre en una (1) vez el indice de siniestralidad para el
riesgo de vencimiento.

Los recursos acumulados en el fondo se utilizaran, para cubrir los rubros que a
continuacion se indican y observando la prelacién establecida: i) cubrir los gastos y
costos del PAE, ii) realizar el pago de intereses de los TSJ-1 durante toda la existencia
del PAE vy iii) el Fondo de Reserva para pago de Capital, descrito en el siguiente
numeral, cuando sea necesario.

e Fondo de reserva para pago de capital: Este fondo de reserva se creara con el 50%
de los recursos que ingresen al PAE por concepto de capital en todos los pagos que
se reciban derivados del Activo Subyacente. Asi mismo, este Fondo se alimentara con
el Fondo de Reserva para Gastos y Pago de Intereses, descrito en el numeral anterior,
cuando sea necesario.

Los recursos acumulados en el fondo se utilizaran, para cubrir los rubros que a
continuacion se indican y observando la prelacién establecida: i) cubrir el pago del
capital correspondiente a la inversion realizada por los inversionistas en la respectiva
titularizacion ii) asi mismo podré alimentar el Fondo de Reserva para Gastos e Interés
en la medida en que asi lo necesitare.

o Exceso de Margen: Este mecanismo se constituye como uno de los principales
Mecanismos de Cobertura de la Emisién, el cual corresponde al excedente que existe;
entre el mayor valor, representado por los intereses pagados de los Derechos
Econdmicos de las sentencias judiciales, conciliaciones o laudos arbitrales; y el menor
valor representado por los intereses a pagar a los tenedores de Titulos, mas los Gastos
del PAE. Los recursos resultantes del exceso de margen se utilizaran en la estructura
en el orden establecido en la Prelaciéon de Pagos, es decir, el margen adicional
generado en la estructura hace parte del Flujo Recaudado del Activo Subyacente, y
este flujo se asigna al pago de los rubros de la Prelacién de Pagos. Conforme avanza
la emision, el Exceso de Margen se concreta, y los Titulos comienzan a ser
respaldados por el Capital de los Derechos crediticios.
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e Mecanismo de cobertura sustitucién nacion: este mecanismo nos permite solicitar
gue las Fallos judiciales (Sentencias judiciales, conciliaciones o laudos arbitrales) cuya
obligatoriedad de pago sea alguna de las entidades que conforman el PGN las paguen
con titulos TES

Este procedimiento cubre desde la solicitud de pago de una obligaciéon por parte de
Establecimientos Publicos del Orden Nacional que hagan parte del Presupuesto
General de la Nacion ante la Subdireccion de Financiamiento Interno de la Nacion, el
estudio de esta, la preparacion del proyecto de Resolucion y del Acuerdo de Pago, asi
como el registro del Acuerdo en el Sistema de Deuda Publica SDP (Anexo 2)

e Mecanismo de Mercado Secundario: Este mecanismo nos permite hacer liquidas
Fallos judiciales (Sentencias judiciales, conciliaciones o laudos arbitrales) de las que
conforman el portafolio del P.A.E., en caso de que sea hecesario, por presentarse una
diferencia entre; los recursos disponibles en la caja del Fondo de Reserva para el pago
de capital e intereses; y el monto requerido para dar cumplimiento al servicio de la
deuda y/o gastos.

Asi, con la debida anticipacion establecida en el Contrato de Fiducia Mercantil y/o en
el Manual Operativo, el Agente de Manejo activara este mecanismo para negociar, en
el mercado secundario, cualquier sentencia, 0 grupo de sentencias que resulte
necesario para cubrir el monto que se prevea como diferencia entre los valores
mencionados en el parrafo anterior.

Para asegurar su venta, el Agente de Manejo, podr4, con el cumplimiento del
procedimiento establecido, ofrecer al mercado secundario, a través del Originador,
sentencias individuales o paquetes de las mismas, con descuento, sin que se afecte
de manera sensible la valoracion del portafolio.

9.3. Riesgo de Pago Anticipado

El Riesgo de Pago Anticipado es definido como la posibilidad de pago de capital anticipado
de los TSJ-1 derivado de las desviaciones que se lleguen a presentar en los flujos de caja
futuros de los Derechos Econémicos de las sentencias judiciales, conciliaciones o laudos
arbitrales (los cuales se proyectan teniendo en cuenta las Condiciones Contractuales de
los pagos y el histérico de pagos) como consecuencia de la amortizacion anticipada o
pago total de los Derechos Econdmicos de las sentencias judiciales, conciliaciones o
laudos arbitrales. Para el efecto se tiene en cuenta que el monto de los recursos
disponibles para el pago de intereses y capital de los TSJ-1 depende de los montos y
oportunidad en que se recaudan en el Patrimonio Autobnomo Emisor TSJ-1 el capital y los
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intereses de los Derechos Econdémicos de las sentencias judiciales, conciliaciones o
laudos arbitrales requeridos para realizar el pago oportuno de los TSJ-1. Teniendo en
cuenta la imposibilidad de predecir o determinar con exactitud la tendencia que seguiran
los Deudores en la oportunidad de pago de sus Sentencias Judiciales, los Tenedores
pueden estar expuestos a recibir pagos de intereses de los TSJ-1 en cuantias diferentes
a las estimadas.

9.3.1. Mecanismos de seguridad y apoyo por pago anticipado.

De manera especial, se cuenta con un Mecanismo de Compras Revolventes, estructurado
para mitigar el Riesgo de Pago Anticipado a través de compras periédicas de Derechos
crediticios de Fallos judiciales (Sentencias judiciales, conciliaciones o laudos arbitrales)
gue cumplan los Criterios de Elegibilidad, y por ello se ha previsto la opcién de aplicar la
opcién de un CALL, para esa situacion. En tal sentido, el Riesgo de Pago Anticipado en
caso de materializarse o de no ser posible mitigar efectivamente, es asumido en su
totalidad por el Tenedor quien al momento de tomar su decision de inversiéon en TSJ-1,
debe evaluar y definir los supuestos que considere aplicables para determinar el efecto
en la rentabilidad al vencimiento de los TSJ-1 derivado del Riesgo de Pago Anticipado. El
funcionamiento queda descrito en el Prospecto de Emisién y Colocacion de la presente
emision

9.4. Riesgo Juridico y Regulatorio

Es el riesgo derivado de cambios en la normatividad aplicable, entre otros, en el régimen
regulatorio del sistema financiero en general. Este riesgo no se encuentra cubierto ni
garantizado en la Emisién por lo cual no se estructura ni se ofrece ningn mecanismo de
cobertura para mitigar este. Sin embargo, el cambio en una posible regulacién en la
materia no afectara Patrimonio Autébnomo Emisor TSJ-1 puesto que los Derechos
Econbémicos de sentencias judiciales, conciliaciones o laudos arbitrales adquiridos
mantendran su estructura y no podran ser modificados por ninguna ley que se profiera
con posterioridad ya que, por principio del Derecho, la Ley no es de aplicacion retroactiva,
sus efectos se proyectarian hacia el futuro, y no podrian afectar situaciones consolidadas
de derechos adquiridos.

9.5. Riesgo Sistémico
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El Riesgo Sistémico es entendido como aquél derivado entre otros de (i) cambios o
modificaciones, en el entorno general de la economia, en las condiciones macro y
microecondmicas y de estabilidad politica del pais, asi como (ii) de eventos no previstos
0 no previsibles en el comportamiento de pagos de los Derechos crediticios de las
sentencias judiciales, sobre los cuales el Patrimonio Autbnomo Emisor no tiene control o
la posibilidad de controlar, que afecten o puedan afectar sustancialmente y de manera
adversa y material los pagos correspondientes a los TSJ-1, su valor de mercado para los
inversionistas y en general el comportamiento de las Emisiones TSJ-1. Por su naturaleza
imprevisible, el Riesgo Sistémico no se encuentra cubierto ni garantizado en la emision
gue se realice, por lo cual no se estructura ni se ofrece ningiin mecanismo de cobertura
para mitigar éste. En tal sentido, el Riesgo Sistémico, en caso de presentarse, sera
asumido en su totalidad por los Tenedores de los TSJ-1.

9.6. Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado se refiere a la pérdida de valor de las inversiones por variaciones en
la tasa de interés o indice de referencia para la ponderacion del precio de los activos.
Cuando la tasa de interés sube, el valor presente neto de los activos disminuye,
ocasionando pérdida al Patrimonio Autonomo Emisor TSJ-(1). En sentido contrario,
cuando la tasa de interés baja, el valor presente neto de los activos se incrementa.

9.7. Riesgo Operativo

El proceso de titularizacién se encuentra sujeto a contingencias o fallas de tipo
tecnolégico, de comunicaciones, de respaldo de la informacion, de procesos o de
personas que pueden afectar el desarrollo normal de las actividades y compromisos de
los participantes y del Patrimonio Autébnomo Emisor TSJ-1. Para mitigar este riesgo se
tienen previstos manuales y procedimientos de operacion, asi como planes de
contingencia que buscan que no se produzcan o se reduzca el impacto de las
interrupciones o fallas que afecten el desarrollo de las actividades del proceso de
titularizacion.

9.8. Riesgo de Confusion de Activos (Riesgo de Contraparte)

Los inversionistas pueden estar expuestos a demoras de pago (riesgo de liquidez) o
pérdidas (riesgo crediticio) si la cobranza de los activos subyacentes en una transaccion
de financiamiento estructurado se recolecta en una cuenta directa del administrador de
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activos y este se convierte en el objeto de un procedimiento de insolvencia; es decir, el
riesgo de confusion de activos.

De igual manera los acreedores pueden estar expuestos a demoras de pago si los
recursos destinados a pagar obligaciones del originador (compraventa del activo
subyacente) ingresan a cuentas directas del originador y este se convierte en el objeto de
un procedimiento de insolvencia o simplemente no cumple con las obligaciones pactadas;
es decir, el riesgo de confusion de activos.

En las transacciones de financiamiento estructurado, este riesgo esta principalmente
relacionado con un escenario de insolvencia del administrador de activos. Sin embargo,
también podria surgir si un tercero que retiene efectivo a peticién del administrador de
activos, dependiendo de las obligaciones del administrador de activos con el emisor, se
vuelve insolvente del proceso de titularizacion.

9.8.1 Mecanismo de Cobertura para confusion de activos

De manera estructural, se ha establecido que como parte integral de los documentos
necesarios (adjuntos en el contrato de compraventa) para realizar la respectiva cesion de
los derechos econdémicos derivados de las sentencias judiciales, conciliaciones y laudos
arbitrales, debe existir una orden de pago irrevocable en favor de los beneficiarios
anteriores al originador, en la cual se establece que el pago de los derechos econémicos
derivados de las sentencias y conciliaciones que adquiera el PAE TSJ-1, se realizara por
cuenta del originador y el PAE TSJ-1 sera quien realice directamente el respectivo giro de
los recursos respectivos segun corresponda.

RIESGOS DEL ACTIVO SUBYACENTE
9.9. Riesgo Juridico y Regulatorio

Es el riesgo derivado de cambios en la normatividad del régimen aplicable al pago de
Derechos Econdmicos derivados de arbitramentos, conciliaciones, fallos, laudos y Fallos
judiciales (Sentencias judiciales, conciliaciones o laudos arbitrales) debidamente
ejecutoriadas de entes que conforman el presupuesto general de la nacion y en el régimen
tributario del Patrimonio Auténomo Emisor TSJ-1. Este riesgo no se encuentra cubierto ni
garantizado en la Emision por lo cual no se estructura ni se ofrece ninglin mecanismo de
cobertura para mitigar este. Sin embargo, el cambio en una posible regulaciéon en la
materia no afectara Patrimonio Auténomo Emisor TSJ-1 puesto que los Derechos
Econdémicos de sentencias judiciales, conciliaciones o laudos arbitrales adquiridos
mantendrdn su estructura y no podran ser modificados por ninguna ley que se profiera
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con posterioridad ya que, por principio del Derecho, la Ley no es de aplicacion retroactiva,
sus efectos se proyectarian hacia el futuro, y no podrian afectar situaciones consolidadas
de derechos adquiridos.

9.10. Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito derivado del activo subyacente, queda definido como la posibilidad de
impago de parte de las Entidades Publicas del Orden Nacional que hacen parte del
presupuesto General de la Nacion, de las sumas dinerarias a las que han sido condenadas
en las Fallos judiciales (Sentencias judiciales, conciliaciones o laudos arbitrales)
Ejecutoriadas, emitidas por las autoridades judiciales que hacen parte de la Rama Judicial
del Poder Publico, cuyos derechos de crédito seran adquiridos en primer lugar por el
originador, previo el cumplimiento de los requisitos establecidos, y que pasaran con
posterioridad al Patrimonio Autbnomo Emisor TSJ-1, como activo subyacente. Asi las
cosas, para la presente Emision, el riesgo de Crédito es equivalente al denominado Riesgo
Pais, en tanto es el Estado Colombiano, representado en las mencionadas entidades, el
deudor de las sumas representadas en las Sentencias. Deudor que no es susceptible de
desaparecer, insolventarse o hacerse renuente, salvo que se presentara una situacion de
impago generalizada por parte del Estado con respecto a sus obligaciones.

9.11 Riesgo de Pago Anticipado

Definido como la posibilidad de que se presenten desviaciones de los flujos de caja futuros
de los derechos crediticios de las Fallos judiciales (Sentencias judiciales, conciliaciones o
laudos arbitrales) (los cuales se proyectan teniendo en cuenta las Condiciones
Contractuales de los pagos y el histérico de pagos) como consecuencia de la amortizacion
anticipada o pago total de los derechos crediticios de las Fallos judiciales (Sentencias
judiciales, conciliaciones o laudos arbitrales) por parte de las entidades pagadoras.

9.11.1 Mecanismos de seguridad y apoyo por pago anticipado del activo
subyacente.

De manera especial, se cuenta con un Mecanismo de Compras Revolventes, estructurado
para mitigar el Riesgo de Pago Anticipado a través de compras periddicas de Derechos
crediticios de Fallos judiciales (Sentencias judiciales, conciliaciones o laudos arbitrales)
gue cumplan los Criterios de Elegibilidad. En tal sentido, el Riesgo de Pago Anticipado en
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caso de materializarse o de no ser posible mitigar efectivamente, es asumido en su
totalidad por el Tenedor quien al momento de tomar su decision de inversién en TSJ-1,
debe evaluar y definir los supuestos que considere aplicables para determinar el efecto
en la rentabilidad al vencimiento de los TSJ-1 derivado del Riesgo de Pago Anticipado. El
funcionamiento queda descrito en el Prospecto de Emision y Colocacion de la presente
emision

9.12 Riesgo de vencimiento

Es definido como la posibilidad de pago de capital e interés de los activos subyacentes
gue conforman el PAE — TSJ-1, en momento posterior a la fecha esperada de pago,
derivando asi desviaciones en los flujos de caja futuros (los cuales se proyectan
teniendo en cuenta el histérico de pagos y una desviacion calculada). Para el efecto se
tiene en cuenta que el monto de los recursos disponibles para el pago de intereses y
capital de los TSJ-1, depende de los montos y oportunidad en que se deba contar con
los recursos necesarios para realizar el pago oportuno de los TSJ-1.

9.13 Célculo de los indices de siniestralidad del pago de los Derechos Crediticios
derivados de Fallos judiciales (Sentencias judiciales, conciliaciones o laudos
arbitrales) ejecutoriados de entidades que forman el Presupuesto general de la
nacion.

Para determinar adecuadamente los mecanismos de seguridad que mitigan los diferentes
riesgos sobre pérdida se determiné estadisticamente la pérdida esperada del portafolio,
con base en el desarrollo de un modelo basado en probabilidades de impago. Para
establecer el escenario esperado se proyectaron los flujos futuros bajo diferentes
escenarios histéricos. En el Anexo 3 se presenta la explicacion detallada de la
metodologia de calculo de los indices de siniestralidad. Adicionalmente para cubrir el
riesgo de mora' se establecieron estadisticamente los retardos estresados y con
fundamento en ellos, y en las pérdidas calculadas se proyecto el flujo esperado.

10 Capitulo decimo
Reglas de Funcionamiento del Patrimonio Autbnomo Emisor TSJ-1

10.1. Contabilidad independiente.

! Coeficiente de Desviacion del plazo establecido para pago

Bogotda D.C. Av. El Dorado No. 62 A - 51 Torre B Piso 3 @ PBX (57) (1) 412 4707 e Fax (57)(1) 412 4757
Medellin Carrera 43C No. 7 D - 09 @ PBX (57) (4) 444 9249

E — mail: fiduciaria@fiducentral.com servicioalcliente@fiducentral.com Fiduciaria Central S.A. NIT. 800.171.372-1
4 o

www.fiducentral.com




P

Fiduciaria
Cenftral

El Patrimonio autonomo emisor TSJ-1 tendra contabilidad independiente, la cual se llevara
de conformidad con las normas legales vigentes y las reglas de contabilidad generalmente
aceptadas. Dicha contabilidad serd auditada por un Revisor Fiscal quien preparara y
presentard sus informes de auditoria con la periodicidad y condiciones establecidas en la
Ley y en el contrato de Revisoria Fiscal que haya suscrito y se encuentra disponible en la
pagina www.fiducentral.com.

Los términos y condiciones estipulados para el desarrollo de la Revisoria Fiscal del
Patrimonio Autonomo Emisor TSJ-1 se estableceran en el Contrato de Prestacion de
Servicios de Revisoria Fiscal que se celebrara entre el PAE TSJ-1y el Revisor Fiscal, que
deberd ser una firma especializada en Revisoria Fiscal, de reconocido prestigio
internacional, quien preparara y presentara sus informes de auditoria con la periodicidad
y condiciones establecidas en el mencionado contrato, documentos que podran ser
consultados en el sitio de internet www.fiducentral.com

En desarrollo de sus funciones el Revisor Fiscal realizara, entre otras, las siguientes
actividades: (i) auditoria financiera de los estados financieros de Patrimonio Autbnomo
Emisor TSJ-1; (ii) emitir una opinidbn sobre los estados financieros de Patrimonio
Auténomo Emisor TSJ-1 a 31 de diciembre de cada Afio; (iii) determinacién de riesgos y
evaluacion del sistema de control interno de la Sociedad Fiduciaria Central S.A en relacion
con Patrimonio Autébnomo Emisor TSJ-1; (iv) evaluacion de elementos de la
infraestructura de administracion del Proceso de Titularizacion (politicas, procesos,
estructura, reportes, metodologia, sistemas y datos) y el riesgo asociado al manejo de
Patrimonio Auténomo Emisor TSJ-1 (crédito, operacional, legal y de mercado); (v)
verificacion del cumplimiento por parte de la Sociedad Fiduciaria Central S.A de la
normatividad legal y la regulacion vigente; (vi) verificacion de la calidad y existencia de los
Activos Subyacentes y sus coberturas; (vii) verificacion de la separaciéon patrimonial de los
Activos Subyacentes de aquellos de la Sociedad Fiduciaria Central S.A,; (viii) verificacion
de la suscripcién de los Contratos de Compraventa y de los Contratos de Administracion;
(ix) verificacion del cumplimiento de las obligaciones contractuales a cargo de la Sociedad
Fiduciaria Central S.A por cuenta de Patrimonio Autonomo Emisor TSJ-1 con las Partes
Intervinientes; (x) suministrar a la Sociedad Calificadora de Valores y a la
Superintendencia Financiera la informacion que le soliciten relacionada con el desempefio
de Patrimonio Autonomo Emisor TSJ-1

10.2. Ingresosy Egresos del Patrimonio autdnomo emisor TSJ-1
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I.  Los ingresos del Patrimonio autbnomo emisor TSJ-1 durante su existencia seran los
siguientes:

a. Los correspondientes a ajuste de tasas DTF, interés bancario corriente e interés
moratorio fijado por la superintendencia financiera sobre los derechos econémicos
de los Fallos judiciales (Sentencias judiciales, conciliaciones o laudos arbitrales)
ejecutoriados que conforman el patrimonio autbnomo emisor tsj-1

b. Los flujos que se recauden por concepto de intereses no programados

Los flujos que se recauden como pago de capital de los derechos econémicos de

los Fallos judiciales (Sentencias judiciales, conciliaciones o laudos arbitrales) que

hacen parte de patrimonio autbnomo emisor

Los rendimientos de las inversiones temporales

Los pagos de indemnizaciones provenientes de seguros

La redencion de las inversiones

Otros ingresos

o

@ "o o

Il.  Seran egresos o gastos iniciales del patrimonio autbnomo emisor TSJ-1, entre otros,
los siguientes:

a. Primera calificacion y gastos necesarios para su divulgacion, segun lo establecido
en el respectivo contrato.

b. Comisién de estructuracion del patrimonio autonomo a favor del Agente de Manejo

c. Inscripcién de los titulos en el Registro Nacional de Valores y Emisores y en la
Bolsa de Valores de Colombia

d. Registro de los valores emitidos en el DECEVAL.

e. Gastos de publicacion y derechos del aviso de ofertao partura del libro de ofertas.

f. Derechos por la oferta publica a favor de la Superintendencia Financiera por la
emision

g. Gastos necesarios para la legalizacién de todos los contratos que se celebren en
desarrollo del proceso de titularizacion

h. Comisién de administracion del patrimonio autbnomo emisor a favor del Agente de
Manejo

i. Costo de estructuracion financiera a favor del estructurador financiero

PARAGRAFO: Los pagos correspondientes a los egresos sefialados en los literales del
numeral Il anterior seran sufragados inicialmente por el originador con cargo al Patrimonio
autbnomo emisor quien los reembolsara en un término de un mes (1), una vez haya
recibido los recursos captados de la debida colocacion de los titulos TSJ-1 en el mercado.

[ll.  Seran egresos o gastos periodicos del Patrimonio autbnomo emisor TSJ-1, entre otros,
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los siguientes:

1. Los gastos necesarios para las renovaciones periddicas de la inscripcién de los
titulos en el Registro Nacional de Valores y Emisores.

2. Las comisiones periddicas que deban pagarse a DECEVAL en virtud del contrato
de depoésito y administracion de la emisidon y en virtud de la administracién y
custodia de las inversiones temporales que deban realizarse con el flujo recaudado

3. Los necesarios para las renovaciones periédicas de la inscripcién de los titulos en
la bolsa de valores.

4. Los gastos que demande la preparacion, publicacion y envio de las informaciones
y avisos periddicos y/o eventuales al representante legal de los tenedores de
titulos, a la superintendencia financiera de Colombia, a la bolsa de valores de
Colombia y a la sociedad calificadora.

5. Las comisiones a favor el Agente de Manejo por su labor como administrador del

PAE

Las comisiones a favor del administrador del activo subyacente.

Los honorarios de la sociedad calificadora

Los honorarios del representante legal de los tenedores de titulos.

Los gastos que demande la convocatoria y realizacion de la asamblea de

tenedores de los titulos.

10. Los gastos de cobranza de los derechos crediticios de los Fallos judiciales
(Sentencias judiciales, conciliaciones o laudos arbitrales) ejecutoriadas que
conforman el patrimonio autbnomo emisor TSJ-1.

11. Las comisiones por concepto de compra de los Fallos judiciales (Sentencias
judiciales, conciliaciones o laudos arbitrales) que conforman el patrimonio
autbnomo emisor.

12. Las primas de seguros

13. Los gastos correspondientes a la proteccién y defensa de los activos subyacentes

14. Los egresos para la constitucion o incremento del fondo de reserva

15. Honorarios a favor de la Revisoria Fiscal

16. Honorarios el Auditor Externo Juridico

17. Los intereses y el capital pagados a los Tenedores de TSJ-1

18. Los impuestos que llegaren a causarse con ocasién, como consecuencia, 0 en
virtud de cualquiera de las operaciones, transacciones, contratos o actividades
realizadas en virtud o en desarrollo del proceso de titularizacion.

19. Los que sean necesarios para la administracion de los titulos emitidos y los
originados en las transacciones financieras que deban realizarse de conformidad
con lo establecido en este reglamento.

20. Los demas que se causen en desarrollo del proceso de titularizacion o que sean,
como sefiala la ley inherente al proceso.

© N
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10.3. Flujo de Caja

El flujo de caja del patrimonio autbnomo emisor TSJ-1 revelara, ademas de los ingresos y
egresos correspondientes al respectivo periodo, los siguientes conceptos, cuyo
movimiento contable se reflejara en el Balance del Patrimonio autbnomo emisor:

a. Pago de los derechos econémicos de las Fallos judiciales (Sentencias judiciales,
conciliaciones o laudos arbitrales) ejecutoriados, tanto los programados como los
no programados.

b. Pago de interés de los TSJ-1

10.4. Prelacion de pagos

Con el producto de los flujos recaudados, el Agente de Manejo debera realizar los pagos
a cargo del patrimonio autbnomo emisor observando el siguiente orden de prelacion:

a. Reembolso al originador de los gastos iniciales sefialados en este capitulo

Costos y/o comisiones en favor del garante del mecanismo de cobertura parcial

para pago de intereses de acuerdo a lo establecido en el contrato del mecanismo

de cobertura parcial para pago de intereses de la titularizacion TSJ-1

c. Pago en favor del garante en caso de uso del mecanismo de cobertura parcial para
pago de intereses segun lo establecido

d. Comisiones a favor del Agente de Manejo

e. Comision a favor del Administrador, establecidas en los respectivos contratos de
administracion de portafolios.

f. Honorarios periddicos a favor de la calificadora de valores, establecidos en el
contrato suscrito con BRC Standard & Poor’s Global Sociedad Calificadora de
Valores

g. Comision del representante legal de los tenedores de titulos, de conformidad con
lo establecido en el respectivo contrato.

h. Las comisiones por concepto de compra de los Fallos judiciales (Sentencias
judiciales, conciliaciones o laudos arbitrales) que conforman el patrimonio
autébnomo emisor.

i. Los gastos de cobranza de los Derechos economicos de los fallos judiciales

(sentencias judiciales, conciliaciones o laudos arbitrales), segun lo establecido en

=3
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el convenio de administracion.

j. Otros costos y gastos relacionados con el proceso de titularizacion, tales como los
pagos periédicos para la renovacion de la inscripcion de los TSJ-1 en DECEVAL,
en la Bolsa de Valores de Colombia y en el Registro Nacional de Valores y
Emisores, honorarios de terceros, impuestos y demas gastos a cargo del
Patrimonio autbnomo emisor, sefialados en este reglamento de emisién y en el
Contrato de Fiducia.

k. Pago de interés de acuerdo con la modalidad establecida del titulo emitido TSJ-1

Pago de capital de la inversion realizada.

m. Si después de los anteriores pagos quedaren remanentes del flujo recaudado,
estos constituiran EXCESOS DE FLUJO DE CAJA los cuales se utilizaran para
alimentar el fondo de reserva para pago de capital TSJ-1. Una vez cancelado
totalmente el capital y los intereses de los TSJ-1, y cancelados totalmente las
deudas por cualquier concepto, los RESIDUOS que queden en la Patrimonio
Auténomo emisor TSJ-1, en dinero 0 en especie, se entregaran al fideicomitente.

PARAGRAFO PRIMERO: AL realizar los pagos o abonos enumerados en cada uno de
los literales sefialados en esta clausula, el Agente de Manejo debera cancelar primero los
gastos o abonos vencidos de periodos anteriores y posteriormente los gastos o abonos
causados en el respectivo periodo. Los gastos o pagos vencidos correspondientes a cada
literal deberan ser atendidos en el mismo orden en el cual se produjo su causacion.

PARAGRAFO SEGUNDO: Las retenciones, contribuciones e impuestos establecidos o
gue se establezcan en el futuro sobre el capital o los intereses de los TSJ-1, correran a
cargo exclusivo de los TENEDORES DE TITULOS, y su importe sera deducido por el
Agente de Manejo por cuenta del patrimonio autbnomo emisorTSJ-1, en la forma
legalmente establecida.

PARAGRAFO TERCERO: Las retenciones, contribuciones e impuestos establecidos o
gue se establezcan en el futuro que se generen por cuenta de la operacién de la
titularizacion se liquidaran y se pagaran segun corresponda con cargo al patrimonio
auténomo emisor TSJ-1.

10.5. Inversion Temporal de los Recursos
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Para los efectos de cada Emision, los Flujos Recaudados se invertirdn en inversiones con
plazo méximo de 90 dias, de conformidad con los siguientes requisitos: (i) Que se trate de
titulos desmaterializados inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores. (ii) Que
se trate de titulos de alta liquidez en el mercado y que tengan la més alta calificacion en
riesgo de crédito. (iii) Si se trata de inversiones en fondos de inversion, gue estos tengan
la mas alta calificacion en riesgo de crédito y tengan como maximo riesgo de mercado
moderado. (iv) Si se trata de depositos a la vista que sean invertidos en entidades con la
mas alta calificacion crediticia de corto plazo. (v) Podran realizarse operaciones repo
garantizadas por TES o por titulos calificados minimo AAA. Las Inversiones Temporales
relacionadas en los numerales (i) hasta (iii) deberdn ser liquidadas y colocadas en
depdsitos a la vista con una anticipacion de un Dia Habil a la Fecha de Pago. Las
calificaciones de los emisores y de los titulos en que se realicen las Inversiones
Temporales deben haber sido emitidas por una sociedad calificadora de valores
debidamente autorizada para operar en Colombia por la Superintendencia Financiera.

10.6 Inversiones Autorizadas con excedentes de liquidez

Los recursos de caja disponibles que se administran en cada una de las Cuentas del
Patrimonio Autbnomo, deberan ser invertidos de la siguiente manera: - Titulos de deuda
emitidos por la Nacion, entidades de derecho publico, el Banco de La Republica,
establecimientos financieros vigilados por la Superintendencia Financiera de Colombia y
calificados en Colombia o a nivel internacional con una calificacién de riesgo crediticio
equivalente a nivel doméstico con una calificaciéon AAA (Triple A) y riesgo de mercado uno
(1) o dos (2). Los recursos de las Cuentas del Patrimonio Autbnomo se podran invertir en
este tipo de Titulos, siempre y cuando los vencimientos no sean mayores a dos (2) Dias
Habiles antes de la siguiente Fecha de Pago. - Cuentas de ahorro de establecimientos de
crédito con una calificacion de riesgo crediticio AAA (Triple A). — En fondos de inversién
colectivas abiertas y sin pacto de permanencia administradas por Fiduciaria Central o por
terceros, siempre y cuando dichas carteras cuenten con una calificacion de riesgo
crediticio a nivel doméstico de AAA (Triple A) y una calificacion de riesgo de mercado uno
(1) o dos (2) y con fecha de vencimiento no superior a dos (2) dias habiles antes de la
siguiente Fecha de Pago. - Titulos de deuda emitidos por sociedades andénimas emisores
de valores sujetos al control de la Superintendencia Financiera de Colombia, siempre que
tengan una calificacion de riesgo crediticio a nivel doméstico igual a AAA (Triple A) y una
calificacion de riesgo de mercado uno (1) o dos (2) cuyo vencimiento no sea mayor a dos
(2) Dias Habiles antes de la siguiente Fecha de Pago.
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10.7 Procedimiento de Valoracién del patrimonio autbnomo emisor

El patrimonio autobnomo emisor TSJ-1 se valuara como minimo al cierre de cada mes
calendario y tendra en cuenta para su valoracion, el resultado de sus operaciones y los
incrementos patrimoniales determinados conforme al siguiente procedimiento:

Los Derechos crediticios de las sentencias ejecutoriadas se valuaran de acuerdo con el
monto en libros, el cual registra el valor del capital adeudado.

Una sentencia independiente de cudl sea el método de liquidacion, CPACA o CCA, tiene
la particularidad de que su valor de pago final se va actualizando en la medida en que va
pasando el tiempo, ya que el valor de la sentencia liquida intereses de mora al momento
del pago, y no tiene ningln descuento. En este orden de ideas, si se desea obtener el
valor a la fecha de una sentencia, lo que se hace es liquidar el valor de los intereses de
mora con la metodologia determinada para cada sentencia en particular (CPACA o
CCA), su valor actual liquidado con los intereses de mora es lo que se conoce como
precio sucio.

Cualquier persona, fondo o empresa que posea una sentencia y quiera mantenerla hasta
su maduracion, que en este caso es cuando la entidad del estado realice el pago de
esta, liquidando los intereses de mora, con la metodologia determinada en la misma
sentencia, recibira un valor cierto actual, que es en todos los sentidos cierto y exacto.

Teniendo en cuenta el objetivo de esta titularizacién referente a la categorizacion del
activo dentro del portafolio (al vencimiento), es comprar sentencias al descuento y
esperar a su vencimiento, obteniendo un margen de utilidad entre el precio de compra al
descuento versus el pago final por parte de la entidad del estado que debe pagar la
sentencia incluido los intereses de mora, la conclusién, es que la metodologia que se
debe aplicar para determinar el valor de cualquier sentencia que adquiera con el objetivo
de llevarla a su maduracion, o esperar al pago por parte de la entidad del estado, es el
valor a precio sucio, o el valor de la sentencia liquidado con interés de mora a la fecha
de la valoracion.

Si el caso fuese contrario y la sentencia se comprara para posteriormente ser vendida y
obtener una rentabilidad, el precio de valoracion deberia calcularse a precio de
negociacion o TIR de compra, por lo que deberia utilizarse otra metodologia para calcular
el valor de la sentencia
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La metodologia definida para la valoracién de los derechos crediticios originados en
sentencias judiciales, laudos arbitrales y conciliaciones debidamente ejecutoriados, seria
la siguiente:

La compra de todos los derechos crediticios se hara “por debajo del par” (al descuento).
En este caso, a la rentabilidad por los intereses diarios causados, se sumaran a lo que se
gana por precio.

Tenemos que recordar que a vencimiento (fecha de pago), estos derechos crediticios
valdran 100%, como lo hemos comprado con una tasa de descuento x%, tenemos una
rentabilidad extra que sumaremos al porcentaje que se generod por causacion de intereses
y llegaremos asi a nuestra TIR de compra:

Toda sentencia seré valorada a TIR de compra donde:

VS ()1
TIR= —
Va

Va= Valor actual de giro
Vf= Valor futuro a recibir

n= Dias de la inversién

Para establecer la fecha final de pago, se tendra en cuenta la metodologia fijada para tal
efecto, segun estudio final de comportamiento de pago de sentencias judiciales.

La valoracion se realizard mensualmente, ajustando el valor, de acuerdo con las tasas de
interés que efectivamente se vayan publicando por parte de la superintendencia
Financiera de Colombia
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No obstante, El Agente de Manejo observara lo dispuesto en materia de clasificacion,
evaluacioén, provisiones y congelacion de intereses y correccion monetaria en los términos
de la Circular Externa 100 de 1995 emanada de la Superintendencia Bancaria. El valor de
las inversiones se calculara en forma diaria de acuerdo con los lineamientos que sobre
valoracion de inversiones contenidos en la Resolucion 1200 de la Superintendencia de
Valores o en las normas que la modifiquen o adicionen.

El pasivo del patrimonio autbnomo emisor estara conformado en forma principal por los
titulos emitidos cuyo valor se actualizara en forma mensual tomando el saldo vigente en
pesos por el factor de interés de la emisidon causada durante el periodo de valuacion.
Como consecuencia de ello se estimaran los gastos correspondientes a intereses y
correccion monetaria que devengan los titulos. Las utilidades del patrimonio auténomo
emisor estan constituidas por la diferencia entre los ingresos y los egresos. Constituyen
ingresos los generados por las inversiones autorizadas en este proceso, asi mismo los
rendimientos por intereses, ademas de los otros conceptos indicados en este reglamento.
De otra parte, se consideran gastos, las expensas necesarias para la atencion del
PROCESO DE TITULARIZACION tales como los intereses reconocidos a los TSJ-1, las
comisiones y gastos sefalados en este reglamento.

10.8 Aspectos Tributarios

Los rendimientos financieros de los TSJ-1 causados durante su vigencia estan gravados
con el impuesto sobre la renta y complementarios, o el impuesto que los remplace o haga
sus veces de acuerdo con la normativa vigente correspondiente, y les aplican las normas
vigentes sobre retencion en la fuente y GMF.

11 Capitulo décimo primero

Obligaciones y derechos del Agente de Manejo en su calidad de emisor de los
titulos TSJ-1

11.1. Obligaciones del Agente de Manejo
En desarrollo de lo establecido en este Reglamento de Emision, el Agente de Manejo

tendré las siguientes obligaciones, sin perjuicio de las otras funciones y obligaciones
previstas en el Prospecto de Emision y Colocacién y en el Contrato de Fiducia:
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a. Administrar el patrimonio autbnomo emisor TSJ-1 de acuerdo con las estipulaciones
contenidas en el Contrato de Fiducia;

b. Emitir los TSJ-1 en las condiciones sefialadas en este reglamento de emisién y en el
Prospecto de Emision y Colocacion;

c. Pagar a los tenedores de titulos con los recursos del patrimonio autbnomo emisor TSJ-
1 los derechos incorporados en ellos en las respectivas fechas de pago;

d. Invertir los flujos recaudados en la forma estipulada en este reglamento de emisién

e. Controlar los costos y gastos a cargo del patrimonio autbnomo emisor TSJ-1 y efectuar
los pagos de conformidad con la prelacion de pagos establecida en este reglamento
de emision;

f. Pagar los tributos directamente relacionados con los activos titularizados;

g. Alvencimiento del plazo aqui pactado, liquidar el patrimonio auténomo emisor y transferir
los bienes resultantes segun las instrucciones del Contrato de Fiducia;

h. Llevar la contabilidad del patrimonio autbnomo emisor, siguiendo los principios sefialados
en laley;

i. Mantener los activos del patrimonio autbnomo emisor separados de los suyos y de los
gue correspondan a otros patrimonios autbnomos;

j. Efectuar los reportes perioddicos a la superintendencia financiera de Colombia, a la
bolsa de valores de Colombia, la calificadora de valores, y a los inversionistas
conforme a las disposiciones legales y a las contenidas en este reglamento de
emision;

k. Suscribir y hacer ejecutar los contratos que se mencionan en el Contrato de Fiducia y
en este reglamento de emisién y los demas que sean inherentes al proceso de
titularizacion;

I. Llevar la personeria para la proteccion y defensa de los activos subyacentes por actos
de terceros, y aun de losvendedores;

m. Informar al representante de tenedores de los titulos sobre las circunstancias que en
su criterio puedan afectar el cumplimiento de los pagos de capital e intereses del
proceso de titularizacion;

n. Realizar anualmente la actualizacion en el Registro Nacional de Valores y Emisores
RNVE

0. Las demas previstas a su cargo en la ley, en el presente reglamento y en el prospecto de
colocacion.

11.2. Facultades del Agente de Manejo

Ademas de las facultades necesarias para cumplir con sus obligaciones bajo este
reglamento de emision, el Agente de Manejo esté facultado para:
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a. Ejercitar las acciones judiciales o extrajudiciales que sean necesarias o convenientes
para la proteccién de los derechos del patrimonio autobnomo emisor y de los tenedores
de titulos. Los gastos que se causen en estas gestiones seran asumidos directamente
por el patrimonio autbnomo emisor, para el desarrollo de dichas gestiones el originador
prestara todo el soporte que sea necesario para el efecto;

b. Convocar a la asamblea de tenedores de titulos cuando lo estime pertinente.

11.3. Limitaciones en el manejo del Patrimonio Autbnomo Emisor

El Agente de Manejo en el desarrollo del proceso de titularizacion deberd someterse en
integridad a las reglas contenidas en el presente reglamento de emision, en el prospecto
de colocacién y en los demas contratos suscritos en desarrollo del proceso de
titularizacion.

11.4. Informacién que debe reportar

El Agente de Manejo debe reportar los informes establecidos en la normatividad vigente y
en las normas que la modifiquen.

11.5. Derechos del Agente de Manejo sobre el Patrimonio Autdbnomo Emisor

a. El Agente de Manejo tendra derecho a percibir, a titulo de comision por su labor como
administrador de la emision (agente de manejo) una remuneracion equivalente a diez
y ocho (18) SMMLV mas IVA, pagadero mensualmente.

b. Esta comisién provendra de los flujos recaudados y podra ser descontada
automaticamente de los recursos administrados en el Patrimonio autbnomo Emisor de
Manejo con sujecion a la prelacién de pagos.

11.6. Naturaleza de las Obligaciones el Agente de Manejo

El Agente de Manejo tiene obligaciones de medio para el cumplimiento de lo establecido
en este reglamento de emision, pero en ningun caso obligaciones de resultado.

11.7. Liquidacién el Agente de Manejo
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En el evento en el cual el Agente de Manejo entre en un proceso liquidatario o concursal,
los activos del patrimonio autbnomo emisor no haran parte en ningun caso del patrimonio
del Agente de Manejo ni haran parte de la prenda general de los acreedores de ésta.

12 Capitulo décimo segundo
Representante Legal de los Tenedores de los Titulos

12.1. Representante legal de los tenedores de titulos

Con el objeto de brindar a los inversionistas los mecanismos necesarios para la adecuada
proteccion de sus intereses, el presente proceso de titularizacibn contard con un
representante legal de los tenedores de titulos, que seré la sociedad fiduciaria designada
para tal efecto.

12.2. Obligaciones del Representante legal de los tenedores de los titulos

El representante legal de los tenedores de los titulos, suscribira con el Agente de Manejo,
en su calidad de emisor de los TSJ-1, un contrato de representacion legal de tenedores
de titulos, que se encuentra en la pagina web www.fiducentral.com , en el cual se
reglamentan sus derechos y obligaciones, siendo estas Ultimas las siguientes, ademas de
las que le imponen las disposiciones legales:

a. Realizar todos los actos que sean necesarios para el ejercicio de los derechos y la
defensa de los intereses comunes de los tenedores de titulos;

b. Representar a los tenedores de titulos ante cualquier autoridad nacional y/o entidad
de derecho publico y en todo lo relativo a sus intereses comunes o colectivos;

c. Intervenir con voz, pero sin voto en todas las reuniones de la asamblea de tenedores
de titulos;

d. Convocar y presidir la asamblea de tenedores de titulos cuando lo estime pertinente;

e. Solicitar al Agente de Manejo y en caso de ser necesario, a la superintendencia
financiera de Colombia, los informes que considere del caso y las revisiones
indispensables de los libros de contabilidad y demas documentos del patrimonio
autébnomo emisor.

f. Solicitar y obtener las informaciones relevantes para la emision que deba suministrarle
la junta directiva del Agente de Manejo de conformidad con la ley, los estatutos y el
cédigo de buen gobierno corporativo de ésta. Tal informacién versara sobre la gestion
de los administradores y directores, los principales riesgos del patrimonio autbnomo
emisor y las actividades de control interno del Agente de Manejo en la medida en la
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cual se refieran a circunstancias que puedan afectar la emision.

g. Informar a los tenedores de titulos y a la superintendencia financiera de Colombia, a
la mayor brevedad posible y por medios idoneos, sobre cualquier incumplimiento de
las obligaciones a cargo del Agente de Manejo o a cargo de cualquiera otra de las
partes que intervienen en el proceso de titularizacion.

h. Velar por el cumplimiento oportuno de todos los términos y formalidades de la emision
y de los contratos que se celebren para su desarrollo;

i. Verificar la existencia de fondos para el pago de capital e intereses de los tsj-1

j- Verificar la constitucion, existencia y mantenimiento de los mecanismos de seguridad
previstos, asi como la forma de su utilizacion;

k. Solicitar, cuando lo estime necesario, informacién a el Agente de Manejo acerca de la
situacion de los activos titularizados, el estado del patrimonio autbnomo emisor y
suministrarla a los tenedores de titulos cuando éstos lo soliciten;

[.  Velar por que el Agente de Manejo suministre oportunamente a los tenedores de
titulos, a la calificadora de valores, a la superintendencia financiera de Colombia y a
la bolsa de valores de Colombia, las informaciones y reportes establecidos en este
reglamento y en la ley;

m. Fungir como Asegurado/Beneficiario, o la figura correspondiente, en los Mecanismos
de Cobertura de la Emision

n. Las demas funciones que le imponga la ley.

12.3. Derechos del REPRESENTANTE LEGAL DE TENEDORES DE LOS TITULOS:

Por su gestion de representacion legal de tenedores de titulos el Representante Legal De
Tenedores De Titulos tendra derecho a percibir, con cargo a los recursos del patrimonio
autbnomo emisor TSJ-(1) y con sujecion a la prelaciéon de pagos, una comision que se
establecera para la Emision.

13 Capitulo décimo tercero
Asamblea de Tenedores de Titulos

13.1. Asamblea de tenedores de titulos

La ASAMBLEA DE TENEDORES DE TIiTULOS se regira por las siguientes estipulaciones:

La asamblea de tenedores podré ser convocada por la Sociedad Fiduciaria o tenedores,
gue posea(n) titulos de la respectiva emision que representen un capital equivalente al
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menos al diez por ciento (10%) del total de titulos en circulacion, en la fecha de
convocatoria.

Las reuniones de la Asamblea General de los Tenedores de los titulos se llevaran a cabo
en la ciudad de Bogota. Igualmente, la Superintendencia Financiera de Colombia podra
convocar a la Asamblea de Tenedores u ordenar a la Sociedad Fiduciaria realizar la
convocatoria cuando existan hechos graves que deban ser conocidos por los tenedores.

La convocatoria de la asamblea re realizard mediante la publicacién de un aviso en un
diario de amplia circulacién nacional. El aviso de convocatoria debera: (i) hacerse con no
menos de ocho (8) dias habiles de anticipacion a la fecha prevista para la realizacion de
la reunién, (i) especificar si se trata de una reunién de primera, segunda o tercera
convocatoria, (iii) establecer el lugar, la fecha y hora, el orden del dia de la asamblea, y
(iv) incluir cualquier otra informacién o advertencia que exija el Decreto 2555 de 2010 y
las demas normas que lo modifiguen o sustituyan. En esta asamblea cada titulo sera
representado por su tenedor, 0 quien éste designe. Cada titulo confiere a su tenedor el
derecho a emitir en la asamblea de tenedores un voto por cada titulo.

La asamblea podra deliberar validamente con la presencia de un numero plural de
tenedores que represente no menos del cincuenta y uno por ciento (51%) del total de
titulos en circulacion. Las decisiones de la asamblea de tenedores se adoptaran por la
mayoria absoluta de los votos presentes.

En el caso que en la reunion de la primera convocatoria no exista quérum para deliberar
y decidir, podra citarse a una nueva reuniéon. En dicha reunion bastara la presencia de
cualquier nimero plural de los tenedores para deliberar y decidir validamente, hecho sobre
el cual debera advertirse claramente en el aviso. En el caso de esta segunda convocatoria,
el proyecto de aviso y la indicacién de los medios que se utilizaran para su divulgacion
deberan ser sometidos a consideracién de la Superintendencia Financiera de Colombia
con una antelacién de por lo menos tres (3) dias habiles respecto a la fecha prevista para
la publicacion o realizacién del aviso de convocatoria.
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Las reglas sobre quérum, mayorias decisorias, gastos y, en general, sobre funcionamiento
de la asamblea de tenedores, que no sean previstas en el contrato de Fiducia, seran las
contenidas en el Decreto 2555 de 2010 y en su defecto en el Cédigo de Comercio para
las Asambleas de las Sociedades Andnimas, expedido por el Gobierno Nacional, o normas
gue lo modifiquen de tiempo en tiempo, y que se refieran a la asamblea general de
tenedores de bonos, a las cuales se acudird en cuanto resulte aplicable.

14 Capitulo décimo cuarto

Duracion, Terminacion y Liquidacion del Patrimonio Autonomo Emisor TSJ-1
15.1. Duracién

El Patrimonio autbnomo Emisor que aqui se reglamenta tendra una duracién o vigencia
igual al término maximo de vigencia de la emision de los TSJ- 1, es decir, por un periodo
de cinco (5) afios. No obstante, el plazo se prolongara hasta que se cumplan los fines del
PROCESO DE TITULARIZACION, o se reducira si antes de su acaecimiento se produce
el pago total de los TSJ-1.

15.2.  Liquidacion del Patrimonio Autbnomo Emisor

En la liquidacion del Patrimonio autbnomo emisor se observaran las reglas generales
contenidas en el Contrato de Fiducia. Los pagos de los pasivos deberan realizarse
observando la PRELACION DE PAGOS establecida en este REGLAMENTO DE
EMISION. La totalidad de los activos y recursos que se encuentren en el Patrimonio
auténomo emisor después del pago de los gastos y de los TSJ-1 corresponderan al
Fideicomitente.

15.3. Terminacion y liquidacion anticipada del Patrimonio Autbnomo Emisor

La liquidacién del Patrimonio Autbnomo Emisor TSJ-1 debera someterse a las
siguientes reglas:

En el evento de terminacién del Patrimonio Autbnomo Emisor TSJ-1, la sociedad
fiduciaria, en la fecha de vencimiento de la emision, o al dia habil siguiente en caso de
gue la Fecha de Vencimiento sea un dia no habil, emplearé los recursos disponibles
para satisfacer los derechos de los tenedores de los titulos y para cubrir las demas
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obligaciones a cargo del Patrimonio Autonomo Emisor TSJ-1 que existan por cualquier
concepto a la Fecha de Vencimiento.

En caso de no ser posible la redencion de uno o varios valores de la emision por
inactividad del tenedor en el ejercicio de su derecho se dara cumplimiento al siguiente
procedimiento:

La sociedad debera manifestar la intencién de cancelar la inscripcién de los valores
transcurridos dos (2) meses calendario, contados desde la fecha del vencimiento de la
emisién, mediante dos (2) avisos, publicados con un intervalo de ocho (8) dias
calendario.

Cada uno de los avisos debera publicarse en las paginas econémicas de al menos dos
(2) periddicos de amplia circulacion nacional, en los cuales se deberd indicar la fecha de
vencimiento de los valores, el monto y forma de circulacion.

En todo caso el Agente de Manejo seguira el procedimiento establecido en el articulo
5.2.6.1.8 del Decreto 2555 de 2010.

Una vez canceladas las obligaciones, el Agente de Manejo debera rendir cuentas de su
gestion como vocera del Patrimonio Autbnomo Emisor TSJ-1 al Originador y procedera a
restituir a éste todos los activos que pertenezcan al Patrimonio Autbnomo al momento de
su liquidacion.

En el evento de terminacion anticipada del Patrimonio Auténomo Emisor TSJ-1 por la
readquisicién de la totalidad de la emision, el Agente de Manejo empleara los recursos
disponibles para cubrir las obligaciones a cargo del mismo que se encuentren vigentes a
la fecha de liquidacion.

Una vez canceladas estas obligaciones, el Agente de Manejo debera rendir cuentas de
su gestiobn como representante del Patrimonio Auténomo Emisor TSJ-1 al Originador y
procedera a restituir a éste todos los activos en cabeza de este al momento de la
liquidacion.

PARAGRAFO PRIMERO: Al efectuar el PAGO TOTAL DE LA EMISION, el AGENTE DE
MANEJO debera advertir a los INVERSIONISTAS y demas titulares de derechos que tal
pago, en dinero o en especie constituye el Gltimo.
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15.4. Procedimiento

Correspondera a el Agente de Manejo adoptar las decisiones necesarias para la
liquidacion del patrimonio autbnomo emisor observando en lo pertinente las reglas
establecidas en el Contrato de Fiducia y Codigo de Comercio para la liquidacién de
sociedades.

15 Capitulo décimo quinto
Varios

15.1. Valor de este acto para Efectos Fiscales

El valor de este acto para efectos fiscales es de cuantia indeterminada pero determinable.

15.2. Arreglo de Conflictos

En caso de surgir diferencias entre los INVERSIONISTAS y El Agente de Manejo o entre
aquellos y/o esta y cualquiera de las partes que participan en este PROCESO DE
TITULARIZACION por razén o con ocasion de lo establecido en el presente reglamento o
en su ejecucion, o en la terminacion o liquidacién del Patrimonio Autonomo Emisor TSJ-
1, dentro de los quince (15) dias calendario siguientes a la ocurrencia del hecho, las partes
decidiran si se acogen a mecanismos alternativos de solucién de conflictos. Pasado el
término antes sefialado sin llegar a ningun acuerdo, cualquiera de ellas podra acudir ante
la justicia ordinaria.

15.3. Modificaciones

Este REGLAMENTO DE EMISION sélo podra ser modificado por escrito, con la
aceptacién del Agente de Manejo y la previa autorizacion de la ASAMBLEA DE
TENEDORES DE TITULOS. La modificacion podra ser aprobada por el
REPRESENTANTE LEGAL DE LOS TENEDORES DE LOS TITULOS, en sustitucion de
la aprobacion de la ASAMBLEA DE TENEDORES DE TIiTULOS, si ella es meramente
adjetiva o pretende la aclaracién o reglamentacién de aspectos de procedimiento o la
aclaracion o regulacion detallada de algin tema no previsto en este reglamento, y siempre
qgue tal modificacion no conlleve cambio alguno en la estructura basica del proceso o
alteracion de los derechos de los TENEDORES DE TiTULOS. Si la modificacion comporta
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la alteracién de derechos de cualquiera otra parte involucrada en el PROCESO DE
TITULARIZACION, ésta sélo podré realizarse con su consentimiento.

15.4. Prospecto de Emision y colocacion

Ademas del presente REGLAMENTO DE EMISION, existe un prospecto de emision y
colocacion que contiene informacion de importancia para los inversionistas el cual se
adjunta los derechos y obligaciones de las partes que participan en el PROCESO DE
TITULARIZACION, asi como el régimen del patrimonio auténomo emisor se rigen por lo
establecido en este documento

Tanto el presente REGLAMENTO DE EMISION, como el PROSPECTO DE EMISION Y
COLOCACION vy toda la informacion relevante para los INVERSIONISTAS podra ser
consultada en la pagina web www.fiducentral.com, www.novafincapital.com

16. Anexos

Entidades Publicas (Presupuesto General de la Nacion)

Criterios de Elegibilidad Fallos Judiciales

Valoracién del activo subyacente.

Metodologia del célculo de los indices de siniestralidad y medicion del riesgo.

Metodologia de proyeccion financiera de flujo de caja.

Mecanismo de Compra Revolvente (Acuerdo de Términos y Condiciones para su

Desarrollo).

Mecanismo de Mercado Secundario.

8. Mecanismo de Sustitucion Garante La Nacién (Estructura legal, procedimiento y
desempeno).

9. Mecanismo de Cobertura Parcial de Intereses.

10. Calificacién de Riesgo.

11. Relacién de Activos Subyacentes Iniciales
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