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INTRODUCCION

De conformidad con lo previsto en el articulo 6.4.1.1.18 del Decreto 2555 de 2010 (el “Decreto
2555”), el presente informe dirigido a la asamblea general de tenedores de bonos emitidos por RCI
Colombia S.A. — Compaiiia de Financiamiento (el “Emisor”) en el marco de la Emision 2021 (tal y
como este término se define mas adelante), tiene como propdsito explicar la propuesta de
modificacion al prospecto de informacion de la Emisidn 2021 (el “Prospecto de Informacion™) v al
reglamento de emisién y colocacion, en relacién con las condiciones del empréstito de la Emision
2021, relacionadas con la inclusion del pago en especie como método de pago del precio de
suscripcion de los bonos ordinarios que se emitiran en el segundo lote (“Lote 2”).

El presente informe (el “Informe”), retine la informacion financiera, comercial, legal y de cualquier
otra naturaleza que el Emisor ha considerado pertinente para que los tenedores de los bonos emitidos
y colocados el 17 de junio de 2021 como el primer lote de la Emision (el “Lote 1), tomen una decision
informada sobre la modificacién al Prospecto de Informacion y los efectos de esta sobre sus intereses
y derechos.

1. Antecedentes e informacion de la Emision

La SFC mediante Oficio N°2021040633-008-000 del 17 de marzo de 2021, autorizé al Emisor la
inscripcion automatica en el Registro Nacional de Valores y Emisores (RNVE) y la oferta publica de
bonos ordinarios por un valor de trescientos mil millones de pesos (COP 300.000.000.000). (la
“Emision 2021”)

Dentro de los lineamientos incluidos en el Prospecto de Informacién se encuentra que la Emision
2021 podra ser ofrecida en varios lotes compuestos de diferentes series y subseries, denominadas en
moneda legal colombiana, por lo que en el evento en que la Emision 2021 se ofrezca en més de un
lote, el Emisor podra ofertar bonos ordinarios en cada lote por el valor que sea necesario para que el
valor de los bonos ordinarios efectivamente colocados no exceda al monto total de la Emision.

Ademas de lo anterior, la Emision 2021 cuenta con una calificacion de deuda de largo plazo de AAA
asignada el 02 de marzo de 2021 por BRC Investors Services S.A. SCV.

En este sentido, luego de colocado el Lote 1, el objetivo de la presente propuesta de modificacion al
Prospecto de Informacion es que la misma sea aprobada por la asamblea de tenedores de bonos del
Lote 1 con el objetivo de que el Emisor pueda adelantar la emision del Lote 2).

1.1. Informacién Lote 1

e El Emisor publicé el dia 16 de junio de 2021 el Aviso de Oferta Pdblica de los bonos
ordinarios del Lote 1 de la Emision 2021, ofreciendo un monto de ciento cincuenta mil
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millones de pesos (COP150.000.000.000), con posibilidad de atender la demanda
insatisfecha hasta por un monto igual adicional.

e Las subseries ofrecidas en el Lote 1 fueron A2 (Tasa fija 2 afios) y B3 (IBR 3 afios).

e EI 17 de junio de 2021 se emitieron los bonos ordinarios del Lote 1 de la Emision 2021, los
cuales fueron adjudicados por un monto de ciento cincuenta y un mil noventa y seis millones
de pesos (COP151.096 millones), distribuidos asi:

. Serie A: tasa fija, plazo 2 afios, monto COP54.596 millones, Tasa Cupdn 5.25% E.A,
base 365, periodicidad de pago TV

o Serie B: IBR, plazo 3 afios, monto COP96.500 millones, tasa Cupon IBR +2,70%
NMV, base 360, periodicidad de pago MV

1.2. Informacién del monto insoluto de la Emision:

El monto insoluto de la Emision 2021 al [*] de febrero de 2022 corresponde a ciento cuarenta y ocho
mil novecientos cuatro millones de pesos (COP 148.904.000.000).

2. Descripcion de la modificacion al Prospecto de Informacion y efectos de esta sobre los
tenedores de bonos del Lote 1:

La adenda al Prospecto de Informacion y al reglamento de emision y colocacion para realizar la
emision del Lote 2 de la Emision 2021 tiene como propdsito modificar las condiciones del empréstito
Gnicamente en lo relacionado con el desarrollo de una opcidn que permita a los inversionistas
interesados en suscribir el Lote 2 pagar el precio de suscripcion de los bonos ordinarios tanto en
efectivo como en especie con los Bonos Entregables (tal y como este término se define mas adelante).

El Lote 2 que podra ofrecer el Emisor serd hasta por un monto de ciento cuarenta y ocho mil
novecientos cuatro millones de pesos (COP 148.904.000.000), tendra un plazo de colocacién de dos
(02) a cinco (05) afios contados a partir de la fecha de emision' y se colocara en el marco de la oferta
publica autorizada por la SFC por el oficio de marzo 17 de 2021 ya mencionado.

Dicho Lote 2, se alinea con los objetivos econdmicos y financieros de la Emisién 2021 dispuestos en
el Prospecto de Informacion, entre los cuales se encuentra la sustitucién de los pasivos financieros
del Emisor, el Emisor se propone agotar el cupo remanente del monto maximo a ser emitido por la
autorizacién impartida bajo el Oficio anteriormente mencionado, a través de la emision del Lote 2
gue pueda ser pagado tanto en efectivo como en especie por parte de los inversionistas interesados.

La inclusion de la posibilidad para los inversionistas interesados en adquirir los bonos ordinarios del
Lote 2 de pagar en especie el precio de suscripcion, no supone modificaciones adicionales a las
condiciones del empréstito, ya que se conservan integralmente los derechos y obligaciones de los
tenedores de bonos del Lote 1, asi como del Emisor frente a los mismos y de las condiciones
financieras de los bonos ordinarios sefialadas en el numeral 1.3.6.1.2.2.1. del Capitulo Il del Titulo Il

! Fecha de Emision: Es el dia habil inmediatamente siguiente a la fecha de publicacion del Aviso de Oferta
Publica, es decir el 17 de junio de 2021. Debe tenerse en cuenta que en el evento en que se ofrezca mas de un
lote, todos los lotes tendran la misma fecha de emision.
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de la Circular Bésica Juridica, como son, entre otras, los plazos de redencion de capital, el rendimiento
méaximo de los bonos ordinarios, la modalidad y pago de los intereses y la amortizacién de capital.

Debe tenerse en cuenta que el Lote 1 fue suscrito y pagado en su totalidad en la oportunidad y
condiciones sefialadas en el respectivo Aviso de Oferta Publica por los tenedores de bonos, y
conservara hasta el vencimiento las mismas condiciones dispuestas en el Prospecto de Informacién,
las cuales como se anot6, no estan siendo modificadas con la inclusion sobre el pago en especie del
precio de suscripcion del Lote 2. En linea con ello, se radico ante la SFC la solicitud de autorizacion
de la modificacion al Prospecto de Informacion y al reglamento de emision y colocacion, tramite en
el cual, mediante Oficio No. 2021272980-009-000 del 4 de febrero de 2022, la SFC sostuvo que los
bonos ordinarios del Lote 1 conservan las condiciones de su empréstito de acuerdo con los términos
del aviso de oferta del pasado 16 de junio de 2021, no obstante teniendo en cuenta la modificacion de
las condiciones del empréstito en relacién con el pago del precio de suscripcion de los bonos
ordinarios del Lote 2 debe obtenerse la aprobacién de la asamblea general de tenedores.

De esta forma, el proyecto de adenda puesto a consideracion de la asamblea general de tenedores no
pretende modificar las condiciones iniciales de la Emision, ni hacer diferencias injustificadas entre
los tenedores de bonos del Lote 1y aquellos que resulten de la colocacion del Lote 2, pues la adenda,
atendiendo ademés lo sefialado en el Prospecto de forma general sobre la necesidad de pagar
integramente el valor de cada bono ordinario al momento de su suscripcion, Gnicamente se refiere a
incluir de manera especifica una opcionalidad de pago para los tenedores de los Bonos Entregables
(tal y como este término se define mas adelante), con base en la cual dichos inversionistas interesados
podran cumplir con el pago del precio de suscripcién fijado por el Emisor, en la oportunidad dispuesta
para ello en su respectivo Aviso de Oferta.

Para facilidad de referencia a continuacion se explican de manera general las modificaciones al
Prospecto de Informacion y al reglamento de emisidn y colocacion:

o Se incluye en los objetivos econémicos y financieros de la Emisién la posibilidad de
pagar el precio de suscripcion de los bonos ordinarios del Lote 2 mediante la entrega de los
Bonos Entregables, lo cual se entenderia como una sustitucion de los pasivos financieros del
Emisor.

o Se desarrolla la opcion del pago en especie de los bonos ordinarios correspondientes
al Lote 2, adicional al pago en efectivo previsto inicialmente, especificando la extincion de
la obligacién del Emisor derivada de los Bonos Entregables y estableciendo que el Emisor
mediante el Aviso de Oferta Publica respectivo o el Boletin Informativo que sea publicado
por la BVC, reconocera un precio a los bonos que seran entregados por los inversionistas que
hayan seleccionado como método de pago del precio de suscripcion el pago en especie.

o Se incluyen las condiciones particulares de los bonos ordinarios que componen el
Lote 2 y los términos y condiciones que deberan cumplir los Bonos Entregables para poder
ser aceptados como pago en especie de los bonos que serdn colocados en el Lote 2.

o Se incluyen los riesgos operativos y de valoracion que pueden derivarse del pago en
especie de los bonos ordinarios del Lote 2 por parte de los inversionistas.
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Una vez incorporen las modificaciones sefialadas al Prospecto de Informacion y al reglamento de
emision y colocacion, los inversionistas interesados podran pagar el precio de suscripcion de los
bonos ordinarios del Lote 2 mediante la entrega de los Bonos Entregables, cuyas caracteristicas se
describen a continuacion.

2.1. Caracteristicas de los Bonos Entregables y su recibo como pago en especie:

El Emisor emitié unos bonos ordinarios bajo subserie B2 por un monto de doscientos sesenta y dos
mil doscientos cincuenta millones de pesos (COP262.250.000.000) mediante aviso de oferta publica
del 27 de julio de 2020 (los “Bonos Entregables™), los cuales tienen fecha de vencimiento el 28 de
julio de 2022, con un cupdn mes vencido y con un rendimiento (tasa cupdn) de IBR + 2,85% (N.M.V),
cuya oferta publica e inscripcion en el RNVE fue autorizada por la SFC mediante Oficio No.
2019095618-010-000 del 16 de agosto de 2019.

2.2. Autorizaciones corporativas del Emisor para la modificacion del Prospecto de
Informacion

La Junta Directiva del Emisor aprob6 la modificacion al reglamento de emision y colocacion
mediante acta No. 67 del 26 de noviembre de 2021 para adicionar como método de pago del precio
de suscripcion de los bonos ordinarios del Lote 2 de la Emision el pago en especie con los Bonos
Entregables. Sin perjuicio de lo anterior, el pago del Precio de Suscripcion de los Bonos del Lote 2
podréa ser en Pesos y/o Pago en Especie.

2.3. Confirmacion de la calificacion de los valores

La sociedad calificadora BRC Investors Services S.A. SCV mediante concepto del 18 de febrero de
2022, inform6 al Emisor que la capacidad de pago de la Emision 2021 no cambiaria teniendo en
cuenta las modificaciones planteadas en la adenda correspondiente. De igual forma, la sociedad
calificadora BRC Investors Services S.A. SCV mediante certificacion del 18 de febrero de 2022,
inform¢ al Emisor que al Lote 2 que serd emitido en el marco de la Emision 2021, le corresponde la
misma calificacion asignada a los bonos ordinarios de dicha emision, es decir, AAA en deuda de
largo plazo, ya que de acuerdo con la informacion remitida por el Emisor se mantienen y cumplen las
caracteristicas de los bonos ordinarios incluidas en el Prospecto de Informacion.

2.4.Informe del representante legal de tenedores de bonos sobre la propuesta de
modificacion del Prospecto de Informacion:

El Emisor ha puesto en consideracion de Fiduciaria Central S.A., en su calidad de representante legal
de tenedores de bonos de la Emisién 2021, el presente Informe y los demés documentos e informacion
que consider0 pertinente para la preparacion y emision del concepto que se anexa a este Informe, el
cual estara disponible en los términos sefialados en la normatividad vigente y el Prospecto de
Informacion.

2.5.Recomendacion y conclusién:
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El Emisor considera que la propuesta de modificacion al Prospecto de Informacion en relacion con
las condiciones del empréstito relativas a la inclusién del método del pago en especie del precio de
suscripcién de los bonos ordinarios del Lote 2, no afecta los intereses de los tenedores de bonos del
Lote 1, en tanto no supone cambios adicionales en las condiciones del empréstito por lo que no habra
consecuencias financieras ni de ninguna otra para estos, lo cual se alinea con lo certificado por la
sociedad calificadora de la Emision 2021.



