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1. OBIJETIVO

El objetivo del FCP Valor Forestal es proporcionar a sus inversionistas un instrumento de inversién
a largo plazo cuya politica se centra en el desarrollo de plantaciones de Caucho Natural ubicadas
entre los Municipios de Santa Rosalia y La Primavera en el Departamento del Vichada
desarrollando toda la cadena productiva -desde la adquisicién de tierras, maquinaria y equipos,
pasando por las etapas de germinacion y vivero (incluyendo jardin clonal para la obtencion de la
muestra genética de los arboles utilizados en la plantacion), establecimiento, sostenimiento,
produccién y aprovechamiento forestal, etapa que se extiende hasta el fin de la vida util de cada
compartimento.

El FONDO DE CAPITAL PRIVADO VALOR FORESTAL CAUCHO N. 11, cuenta con un terreno de 1091
hectareas (Ha) de las cuales 540 Ha son aptas a nivel técnico, fitosanitario y respetando la
normatividad ambiental para siembra.

Actualmente se encuentran sembradas 250 Ha, bloques que en su totalidad corresponden a
blogues inmaduros (en sostenimiento).
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2. INDICADORES DE GESTION PLANTACION

El seguimiento general a las actividades desarrolladas en plantacidn se da por medio del
seguimiento de Indicadores de cada labor en cada uno de los compartimentos.
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Los primeros de cada mes se realiza un comité técnico con asistencia del asesor de Caucho,
Gerencia de Fondos, Ingeniera Ambiental, Gerencia Finaciera, director de Plantacidn, asistente
Administrativa de Plantacion y equipo técnico al frente de cada compartimento con el objetivo de
revisar las actividades realizadas el mes anterior y verificar los indicadores de gestidén en cada una
de las actividades de cada compartimento. Adicional, se realiza la programacién de actividades a
desarrollar en el mes que inicia.

Los 16 de cada mes se lleva a cabo otro comité técnico que cuenta con los mismos asistentes, para
revizar los avances de la programacion del mes, determinar necesidades adicionales y definir la
ejecicién de un plan de choque de acuerdo con los recursos existentes y enfocados en el
cumplimiento de los objetivos propuestos.
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Tabla Ejemplo de indicadores y medicion.

3.

ACTIVIDADES REALIZADAS
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*Debido a la falta de recursos en el compartimento por un periodo superior a 3 afios no se han
podido ejecutar las actividades de sostenimiento minimas necesarias para el cuidado de los activos

bioldgicos.
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ENE FEBE | MAR  ABR | MAY | JUN JL | AGO | SEP | OCT  NOV | DIC

~LAS GAVIOTAS 100.53 | 47.645 | 5546 12836 | 331.30  381.32 | 417.27 35459 28605 28515 25356 | 220.46
—LAHERENCIAI 5300 600 | 11100 9700 | 31000 33200 | 33500 17100 | 13500
—SAN JOSE 4900 | 1200 | 19100 16000 | 46300 @ 49200 | 43300 25300  168.00
—ARAUCARIAS 2300 | 69.00 | 5350 14380 | 489.30 | 52800 | 54070 37920 | 189.40
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4. INFORME DEL COMITE DE INVERSIONES DEL FCP VALOR FORESTAL

El comité de inversiones, en cumplimiento con lo establecido en el reglamento del Fondo de
Capital Privado Valor Forestal, se reunié el 6 de octubre de 2023 para revisar los temas
relacionados con cada uno de los Compartimentos del Fondo. Como resultado, se generd el acta
pertinente (Acta No. 065).

4.1.Extracto Acta No. 065

En Bogota, siendo las 9 am del dia 6 de octubre del 2023, por medios virtuales a través de la
plataforma ZOOM, se efectud previa convocatoria llevada a cabo por el Sr. Rodrigo Mayorga,
presidente de NACOBENA S.A.S., Gestor Profesional del Fondo de Capital Privado Valor Forestal y
sus diversos Compartimentos.

e Visita a Plantacién y Actividades de los Fondos

e MES JULIO VIAJE A PLANTACION

El 29 de junio se desplazaron a plantacidn la Sra. Carolina Herrera Gte de los fondos y la Ing.
Ambiental Camila Ducuara para realizar recorrido por todos los compartimentos y verificacion de
actividades programadas.

Es importante nuevamente mencionar que los C1, C5, C8, C9, C10, C11 no cuentan con recursos por
ende no se estan programando actividades de sostenimiento ni mantenimiento, se ha dejado una
persona en los campamentos para el cuidado de estos.

Asi mismo en el caso del C1, C5, C9 y C10 se ha reportado las novedades de plagas a la
administradora por medio de correos y documentos para que sea enviada la informacidén a los
inversionistas de cada fondo

Para el caso de compartimentos de los vinculados C2, C3, C7 se han venido realizando las actividades
minimas requeridas como control de hormiga arriera y fertilizacion, y el gestor coloca los recursos
mensuales para pagos requeridos.

En el C6 se realizd la fertilizacion al 100% del compartimento con el insumo que ingreso en el 2022.
El compartimento 12 correspondiente a cacao 1 sigue la administradora con el proceso de
liquidacion de este.

e MES AGOSTO VIAJE A PLANTACION

En el mes de agosto se desplaza el Ing. Carlos Pérez asesor de caucho contratado por el gestor para
hacer revision y seguimiento de las actividades programadas en plantacién.
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OBSERVACIONES POR COMPARTIMENTO EN VISITA REALIZADA DEL 15 AL 18 DE AGOSTO 2023

C11. GUADALAJARA

Plantacion con baja poblacién y drea importante afectada por danta y venado. 55% del area con
densidad menor a 70%. Se observa menor afectacién por gusano y hormiga. Plantacion con 7 u 8
afios y un atraso importante en su crecimiento, poco didmetro y desarrollo general que con la
implementacién de buenas practicas agricolas a futuro serian necesarios 7 a 8 aflos mas para inicio
de produccidon. Adicionalmente se debe considerar la afectacién de las dantas sobre el fuste de las
plantas existentes. Se observa que estas plantaciones 2014 Y 2015 recibieron muy poco manejo.
Hay deschupone y control mecdnico pendiente.

e Revision de Requerimientos y Compras del Periodo

Revisidén y reporte de compras realizadas en cada uno de los compartimentos desde julio de 2023
hasta septiembre de 2023.

e Valoracion Seotiembre 2023

Presentacidén de comunic

ados referentes a la valoracion.

lf‘\COBENA

Doctor
CARLOS MARIO GOMEZ
Representante Legal
FIDUCIARIA CENTRAL —FIDUCENTRAL S.A.-
La ciudad.
REF. — ALCANCE A COMUNICACION - REVISION METODOLOGIA DE VALORACION

Apreciado Doctor Gomez:

Como le fue manifestado el pasado 31 de marzo de 2023, en la 6n de la ia de

enel para las Ordi del 3o 2023 y Ia valoracion que debe enviar el
gestor de manera trimestral, evidenciamos resultados en la misma que se alejan a la realidad econémica, toda
vez que, la formula aprobada en el reglamento tiene en cuenta para su calculo la tasa TES de referencia
correspondiente al Gitimo aporte, por lo que con las Gitimas fluctuaciones de la tasa TES y los llamados de
capital en algunos , hacen del ejercicio resultados que no se ajustan al estado del
activo biolégico.

Por lo anterior, el dia 31 de marzo nos vimos en la obligacion de solicitar un plazo para hacer entrega de la
valoracion de los compartimentos, lo cual desde esa fecha venimos trabajando con el Unico fin de dar
informacién clara y completa a la sociedad administradora y a los inversionistas

L nos vemos 2 solicitar un plazo adicional, toda vez que la revision de Ia formula
de valoracion (la cual previamente ha sido objeto de observaciones por parte de algunos compartimentos)
arroja resultados alejados de la realidad, por lo cual estamos trabajando no solamente en presentar Ia
on de d laformula enel sino también a modo informativo, plantear
escenarios que permitan presentar de manera clara la realidad econdmica de cada compartimento.

Quedamos atentos

4

CAROLINA HERRERA B
Representante Legal
NACOBENA SAS
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Revisidn de los balances de los Fondos Forestales con corte septiembre de 2023.

RC\QOBENA

Bogota D.C, 20 de abril de 2023

Doctor

CARLOS MARIO GOMEZ

Representante Legal

FIDUCIARIA CENTRAL —-FIDUCENTRAL S.A.-
La ciudad.

REF. — METODOLOGIA DE VALORACION
Apreciado Doctor Gomez:

Como ha sido manifestado en comunicaciones anteriores, el Gestor Profesional esta
adelantado la revision de la formula de valoracion contenida en el reglamento del Fondo,
toda vez que el resultado de aplicar tal formula, estd arroja resultados que se alejan a la
realidad econdmica de los compartimentos, presentandose variaciones para la mayoria de
compartimentos, los cuales, comparados con la valoracion del periodo anterior, que
representan variaciones entre el -19% y +346% del valor total de los activos, por lo que es
claro que, aplicar en este momento la formula de valoracion lo que conllevaria es a crear
una desinformacion total de la realidad de cada compartimento.

Por lo anterior, en el entendido que la realizacion de la valoracion de los compartimentos
es indispensable para suministrar informacion clara y completa a la sociedad
administradora, a los inversionistas y al mercado, en consideracion a los resultados
evidenciados en este periodo, los cuales distan de manera exagerada con la realidad de
cada compartimento, como gestores profesionales de los compartimentos, debemos
abstenernos de dar aplicacion a la formula para este periodo, advirtiendo que se estan
revisando por parte del comité de inversiones® los criterios de valoracion del portafolio de
inversiones.

Por lo anterior, respetuosamente solicitamos adelantar una reunion con la Sociedad
Administradora y con la Superintendencia Financiera de Colombia a fin de poder definir
una metodologia de valoracion que realmente se ajuste a las realidades econémicas de los
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