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Informe del Revisor Fiscal sobre la revision de informacion financiera de periodo
intermedio condensado

A los Accionistas de Fiduciaria Central S.A. e Inversionistas del FCP Valor Forestal
Compartimento Cacao 1

Introduccioén

Hemos revisado los Estados Financieros Condensados del periodo intermedio adjuntos del
Fondo de Capital Privado Valor Forestal Cacao 1, administrado por Fiduciaria Central S.A.,
que comprenden el Estado de Situacion Financiera al 30 de junio de 2023 y los
correspondientes Estados de Resultados Integral de seis (6) y tres (3) meses, de Cambios
en los Activos Netos Atribuibles a los Inversionistas del Fondo y de Flujos de Efectivo por
el periodo de seis (6) meses terminado en esa fecha, y el resumen de las principales
politicas contables y otras notas explicativas, junto al reporte de informacion en el lenguaje
y Taxonomia Extensible Business Reporting Languaje - XBRL.

FIDUCIARIA CENTRAL S.A. como administradora del Negocio Fiduciario, es responsable
por la adecuada preparacion y presentacion de los estados financieros intermedios y
preparacion del reporte de informacién en el lenguaje y taxonomia eXtensible Business
Reporting Language (XBRL) de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacién
Financiera vigentes en Colombia, incluida la Norma Internacional de Contabilidad NIC 34,
e instrucciones de la Superintendencia Financiera de Colombia. Nuestra responsabilidad
es expresar una conclusion sobre esta informacion financiera intermedia, basada en
nuestra revision.

Alcance de la revision

Hemos llevado a cabo la revisién de informacion financiera intermedia de acuerdo con la
Norma Internacional de Trabajos de Revisién 2410 “Revision de Informacion Financiera
Intermedia Realizada por el Auditor Independiente de la Entidad”.

Una revision de informacion financiera de periodo intermedio, consiste en realizar preguntas
al personal de la entidad, principalmente a los responsables de los asuntos financieros y
contables, y aplicar procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision.

El alcance de una revisién es sustancialmente menor al de una auditoria realizada con
normas internacionales de auditoria vigentes en Colombia y, en consecuencia, no permite
obtener una seguridad, de que hayan llegado a nuestro conocimiento todos los asuntos de
importancia material que pudiesen ser identificados en una auditoria. Por lo tanto, no
expresamos una opinion de auditoria sobre los estados financieros intermedios.

Pagina 1 de 3
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Fundamento de la conclusion modificada

e Como se detalla en la nota 5 a los estados financieros, a 30 de junio de 2023 los activos
biolégicos ascienden a $1.278 millones no cuentan con una actualizacién en su
valoracion financiera junto con un estudio técnico integral que permita conocer el estado
actual de los activos o situaciones que puedan afectar el valor registrado.

e Respecto de la valoracién de los Terrenos y Construcciones por $1.898 millones
relacionados en la nota 6 a los estados financieros, no se cuenta con el avalio comercial
realizado en el ultimo afio como establecen las normas de Superintendencia Financiera
de Colombia, por lo anterior no se puede conocer situaciones que puedan afectar el valor
registrado.

e A la fecha de miinforme, los estados financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no
han sido aprobados por parte de la Asamblea de Inversionistas del Fondo, por lo tanto,
los mencionados saldos podrian ser modificados, y en consecuencia modificar los saldos
al 30 de junio de 2023.

Conclusion modificada

Excepto por los posibles ajustes que pudieran derivarse de las situaciones mencionadas en
“fundamentos de la conclusion modificada”, basados en nuestra revision, no ha llegado a
nuestro conocimiento ningun asunto, que nos haga pensar que la informacion financiera
intermedia adjunta ni el reporte de informacién en el lenguaje y Taxonomia eXtensible
Business Reporting Language (XBRL), no presenta, en todos sus aspectos significativos,
la situacion financiera del Fondo de Capital Privado Valor Forestal Cacao 1, administrado
por Fiduciaria Central S.A. al 30 de junio del 2023, asi como sus resultados y flujos de
efectivo por el periodo de seis (6) meses terminado en esa fecha, de conformidad con las
normas de contabilidad y de informacién financiera aceptadas en Colombia, incluida la
Norma Internacional de Contabilidad 34 e instrucciones de la Superintendencia Financiera
de Colombia.

Incertidumbre Material relacionada con el principio de Entidad en funcionamiento

Sin modificar nuestra conclusion, llamamos la atencion que el Compartimento Cacao 1 del
Fondo de Capital, ha presentado pérdidas recurrentes y, como se detalla en la nota 2.7 de
los estados financieros al 30 de junio de 2023, el compartimento Cacao 1 no cuenta con la
liquidez necesaria para el cumplimiento de sus obligaciones con acreedores, presupuesto
de flujos de caja negativos, dificultad para acceder a créditos bancarios, sostenimiento y
salida a produccion de plantacion, afectando su capacidad para continuar en
funcionamiento, lo que puede derivar su liquidacion.
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Considerando lo anterior, al 30 de junio de 2023 existe una incertidumbre material sobre la
aplicacion del principio contable de negocio en marcha, que podria implicar cambio en la
medicion de activos y pasivos a su valor neto de realizacion.

GALV|S GUZMAN
Revisor Fiscal (S)
T.P. 74138 -T ]
Designado por AMEZQUITA & Cia. S.A.S.
Bogota, D.C., 14 de agosto de 2023

RFFC-0XX-2023
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ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO (Nota 3)
Efectivo y Equivalentes al Efectivo

CUENTAS POR COBRAR (Nota 4)
Anticipos a Contratos y Proveedores

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE

ACTIVOS BIOLOGICOS (Nota 5)
Productos Agropecuarios

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO (Nota 6)
Activos Fijos

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

Al 30 de junio de 2023

Fondo de Capital Privado Valor Forestal — Compartimento Cacao 1
ESTADO FINANCIERO INTERMEDIO CONDENSADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 30 de junio 2023 y 31 diciembre 2022
(Cifras Expresadas en pesos colombianos)

Al 31 de diciembre 2022

795.264.212

270.374.981

785.570.177

248.243.727

1.065.639.193

1.033.813.904

1.278.070.034

3.383.112.984

1.260.574.248

3.171.696.383

4.661.183.018

4.432.270.631

5.726.822.211

Véanse las notas que forman parte integral de los estados financieros intermedios condensados

CARLOS MARIO GOM
Representante

Los suscritos Representante Legal y Contador certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros condensados y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad del Fondo de Capital Privado Valor Forestal — Compartii

la sociedad fiduciaria.

ORREA
al

5.466.084.535

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

CUENTAS POR PAGAR (Nota 7)
Obligaciones a favor de Intermediarios
Diversas

Acreedores Varios
Impuestos

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE

Provisiones (Nota 8)
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL PASIVO

ACTIVOS NETOS ATRIBUIBLES A LOS INVERSIONISTAS DEL FONDO (Nota 9)

TOTAL PASIVO Y ACTIVOS NETOS ATRIBUIBLES

Byl

MARY LUZ ARANGO SUAREZ

Contador

Tarjeta Profesional No 165686-T

Al 30 de junio de 2023

—
’ P
Ficuciaria

Central

Somos AAA

Al 31 de diciembre 2022

187.672.164 187.672.164
10.778.202 11.440.494
8.238.926 8.235.152

0 160.985
206.689.292 207.508.795
2.045.323 1.132.853
2.045.323 1.132.853
208.734.615 208.641.648

5.518.087.596 5.257.442.887

5.726.822.211

/Z//

5.466.084.535

WILLIAM GALVIS
Revisor Fisc:

ZMAN

Tarjeta Profesional 74138-T
Designado por Amézquita & Cia S.A.S.

(Ver mi informe adjunto)

Cacao 01 ini por



Fondo de Capital Privado Valor Forestal — Compartimento Cacao 1 ﬁ
ESTADO FINANCIERO INTERMEDIO CONDENSADO DE RESULTADO INTEGRAL s
Por el periodo de seis y tres meses terminados al 30 de junio de 2023 y 2022

Cifras das en pesos ¢ i F duciric
¢ = P ) Central
Somos AAA
Informacion Ac lad Informacion Trimestral
30 de junio de 2023 30 de junio de 2022 01 de abril al 30 de junio 2023 01 de abril al 30 de junio 2022
INGRESOS OPERACIONALES (Nota 10)
Recuperacion deterioro 723.755.459 1.000.000 723.755.459 0
Valoracion del Terreno 218.221.071 189.245.831 89.288.367 95.958.504
Valoracion de Inversiones 59.471.586 12.556.960 19.888.443 6.620.334
Intereses entre Compartimentos 22.693.622 22.691.724 11.409.501 15.296.469
Rendimientos financieros 6.245 77.344 861 25.493
Diversos 0 401 0 139
Total Ingresos Operacionales 1.024.147.983 225.572.260 844.342.631 117.900.939
MENOS:
GASTOS OPERACIONALES (Nota 11)
Deterioro 724.317.828 746.610.867 723.903.837 1.513.181.260
Comisiones 23.398.160 21.058.750 11.826.284 59.314.082
Depreciacion 6.804.471 7.867.642 3.359.593 3.834.756
Diversos 3.930.792 887.878 1.308 282.581
Honorarios 3.570.000 3.570.000 1.785.000 1.785.000
Contribuciones 1.267.854 815.328 633.927 270.303
Impuestos 199.121 1.424.993 95.221 6.227
Beneficios a empleados 15.048 0 0 44.647
Sistematizacion 0 102.566 0 0
Total Gastos Operacionales 763.503.274 782.338.024 741.605.170 1.578.718.856
RESULTADO OPERACIONAL 260.644.709 (556.765.764) 102.737.461 (556.765.764)
RENDIMIENTOS ABONADOS (Nota 12) 260.644.709 (556.765.764) 102.737.461 (556.765.764)
Véanse las notas que forman parte integral de los estados financieros intermedjos condensados
. P il
2 /] / /“; / )
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CARLOS MARIO GOMEZ CPRREA MARY LUZ ARANGO SUAREZ WILLIAM GALVIS.GUZMAN
Representante Legal Contador Revisor Fiscal (S)
Tarjeta Profesional No. 165686-T Tarjeta Profesional 74138-T

Designado por Amézquita & Cia S.A.S.
(Ver mi informe adjunto)

Los suscritos Representante Legal y Contador certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros condensados y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad del
Fondo de Capital Privado Valor Forestal — Compartimento Cacao 01 administrado por la sociedad fiduciaria.
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Fondo de Capital Privado Valor Forestal — Compartimento Cacao 1
ESTADO FINANCIERO INTERMEDIO CONDENSADO DE CAMBIOS EN LOS ACTIVOS NETOS ATRIBUIBLES A LOS INVERSIONISTAS DEL FONDO

N N . L Fiducicaria
Por el periodo de seis meses terminados al 30 de junio de 2023 y 2022 CenTrCﬂ
Somos AAA
APORTES Y RENDIMIENTOS APORTES DE LOS RETIROS DE LOS PERDIDA DEL TOTAL, ACTIVOS NETOS ATRIBUIBLES A
ACUMULADOS INVERSIONISTAS INVERSIONISTAS EJERCICIO LOS INVERSIONISTAS
SALDO AL 01 DE ENERO 2022 6.842.392.604 6.842.392.604
Aportes de Inversionistas 0 0 0 0
Retiros de Inversfonistas 0 0 0 0
Rendimientos Abonados 0 0 (657.578.933) (657.578.933)
SALDO AL 31 DE MARZO DE 2022 6.842.392.604 0 0 (657.578.933) 6.184.813.671
APORTES Y RENDIMIENTOS APORTES DE LOS RETIROS DE LOS UTILIDAD DEL TOTAL, ACTIVOS NETOS ATRIBUIBLES A
ACUMULADOS INVERSIONISTAS INVERSIONISTAS EJERCICIO LOS INVERSIONISTAS
SALDO AL 01 DE ENERO 2023 5.257.442.887 5.257.442.887
Aportes de Inversionistas 0 0 0 0
Retiros de Inversfonistas 0 0 0 0
Rendimientos Abonados 0 0 260.644.709 260.644.709
SALDO AL 30 DE JUNIO DE 2023 5.257.442.887 0 0 260.644.709 5.518.087.596

Véanse las notas que forman parte integral de los estados financieros intermedios condensados.
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CARLOS MARIO GQMEZ CORREA MARY LUZ ARANGO SUAREZ WILLIAM GAL\KS GUZMAN
Representante Legal Contador Revisor Fiscal (S)
Tarjeta Profesional No. 165686-T Tarjeta Profesional 74138-T

Designado por Amézquita & Cia S.A.S.
(Ver mi informe adjunto)

Los suscritos Representante Legal y Contador certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros condensados y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de
contabilidad del Fondo de Capital Privado Valor Forestal — Compartimento Cacao 01 administrado por la sociedad fiduciaria.



Fondo de Capital Privado Valor Forestal — Compartimento Cacao 1
ESTADO FINANCIERO INTERMEDIO CONDENSADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Por el periodo de seis meses terminados al 30 de junio de 2023 y 2022

(Cifras expr

Actividades de operacion

Utilidad / (Perdida) neta del ejercicio
Depreciaciones

Deterioro

Valoracion de inversiones

Valoracion del Terreno

30 de junio de 2023

\
’ y
Fiduciaria
Central

Somnos AAA

30 de junio de 2022

260.644.709
6.804.471
724.317.828
(59.471.586)
(218.221.071)

(556.765.764)
7.867.642
746.610.867
(12.556.960)
(189.245.831)

Recuperacién Deterioro (723.755.459) (1.000.000)
(Aumento) en los Deudores (22.693.623) (768.570.607)
(Aumento) / Disminucion en el Activos Biologicos (17.495.786) 741.267.475
(Disminucion)/Aumento en Cuentas por pagar (819.503) 12.710.952
Aumento/ (Disminucion) en la Propiedad Planta y Equipo 59.471.584 (1.327.349)
Aumento en Provisiones 912.470 0
Efectivo neto provisto / (usado) por las actividades de operacién. 9.694.034 (21.009.575)
Flujo de operaciones en actividades de operacion, inversion y financiacion 9.694.034 (21.009.575)
/(Disminucién) efectivo y equi del efectivo 9.694.034 (21.009.575)
Efectivo y equivalente al efectivo al inicio del periodo 785.570.177 805.215.109
Saldo del Efectivo y Equivalente de Efectivo al final del periodo (Nota 3) 795.264.212 784.205.534
Véanse las notas que forman parte integral de los estados financieros intermedios condensados
> 7.7 “)
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CARLOS MARIO GQMEZ CORREA MARY LUZ ARANGO SUAREZ LIAM GALVIS GUZMAN
Representante Legal Contador (s)
Tarjeta Profesional No. 165686-T Tarjeta Profesional 74138-T

Designado por Amézquita & Cia S.A.S.

(Ver mi informe

adjunto)

Los suscritos Representante Legal y Contador certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros condensados y que los mismos han sido tomados
fielmente de los libros de contabilidad del Fondo de Capital Privado Valor Forestal — Compartimento Cacao 01 administrado por la sociedad fiduciaria.
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1. Entidad Reportante
1.1 Denominacion y Naturaleza

El Fondo de Capital Privado Valor Forestal — Compartimento CACAO 01 es un Fondo de capital privado cerrado,
autorizada por la Superintendencia Financiera de Colombia, segin Acto Administrativo expedido bajo el
numero de radicacién 2016064977-000-000. La cual inicié su funcionamiento a partir del 14 de junio de 2016
con autorizacién expedida por la Superintendencia Financiera de Colombia, siendo administrada por la firma
de PROFESIONALES DE BOLSA, hasta el 24 de noviembre de 2017 mediante contrato de cesion la sociedad
administradora a la fecha es FIDUCIARIA CENTRAL SA.

El fondo es una alternativa de inversién, que busca maximizar el rendimiento total del Fondo de Capital Privado
con la disponibilidad de recursos de acuerdo al plazo. El objeto del fondo es ofrecer a sus inversionistas un
mecanismo en el cual recibe dividendos desde que el cultivo empieza su fase productiva, utilizando la
infraestructura y conocimiento de un profesional en el tema y el apoyo en terreno de un gestor profesional.

Para el desarrollo del objetivo de inversion y en lo relacionado con la adquisicion de tierras, la sociedad
administradora ha previsto todos los controles de infraestructura operativa y juridica para dar estricto
cumplimiento a lo establecido en la Ley 160 de 1994 y los Decretos Reglamentarios 2664 de 1994, 0982 de
1996, principalmente en lo que se refiere a los terrenos baldios que se encuentren en zonas en donde la
agricultura requiere de tratamientos especializados para alcanzar los indices de productividad esperados.

1.2 Duracion

Fondo de Capital Privado Valor Forestal - Compartimento CACAO 01 tendra una duracion de cincuenta (50)
anos contados a partir de la fecha de inicio de operaciones y podra prorrogarse por decision del Gestor
Profesional, siempre y cuando dicha prérroga no vaya mas alla que la Duracién del Fondo. Asi mismo, también
podra el Compartimento liquidarse anticipadamente por decision de la Asamblea de Inversionistas.

Para prorrogar la Duracién del Compartimento, ademas de la aprobacién de la Asamblea de Inversionistas, se
debera contar con el visto bueno del Gestor Profesional. El término de Duracién del Compartimento podra
prorrogarse con anterioridad al vencimiento de dicho término original.

1.3 Sede

El Fondo de Capital Privado tendra como sede principal el mismo lugar de domicilio principal de la Sociedad
Administradora, que en la actualidad se encuentra ubicada en la Av. El Dorado No. 69A - 51 Torre B Piso 3 de
la ciudad de Bogota. En dicha direccion se encontraran todos los libros y documentos relativos al Fondo de
Capital Privado. Ademas, en este lugar se recibiran y entregaran los recursos, de conformidad con las reglas
establecidas en la clausula 6.1 (Vinculacidon) del Reglamento. No obstante, se podran recibir y entregar
recursos para el Fondo de Capital Privado en las agencias o sucursales de la Sociedad Administradora o en las
oficinas de las entidades con las que la Sociedad Administradora haya suscrito contratos de corresponsalia o
uso de red de oficinas o equivalentes, casos en los cuales la responsabilidad sera exclusiva de la Sociedad
Administradora.

La anterior informacion la Sociedad Administradora la revelara a través de su sitio web www.fiducentral.com
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1.4 Monto Minimo de Participaciones

El Fondo de Capital Privado debera tener un patrimonio minimo equivalente a mil doscientos (1.200) salarios
minimos legales mensuales vigentes.

1.5 Gestor Profesional

Gestor Profesional es la sociedad NACOBENA S.A.S., con domicilio principal en la ciudad de Bogota D.C., en
la Calle 93B # 12 - 18, cuyos accionistas, y miembros de la administracion han acreditado conocimiento y
experiencia en la instalacién, desarrollo, explotacion, directa o indirecta, de plantaciones de cacao y/u otras
especies forestales.

El Gestor Profesional adquiere las obligaciones de gestion del Compartimento Cacao 01 previstas en el Decreto
2555 de 2010 y en las normas que lo complementen o modifiquen, asi como en las demas normas que le sean
aplicables, las sefaladas en el Reglamento y en la Adenda.

La vinculacion del Gestor Profesional se realizd a través de la suscripcion por parte de la Sociedad
Administradora y del Gestor Profesional del Contrato de Prestacién de Servicios que hace parte integral del
Reglamento y se incluye como Anexo 4 del Reglamento.

1.6 Monto Minimo de Vinculacion

El monto minimo para constituir participaciones no podra ser inferior a seiscientos (600) salarios minimos
legales mensuales vigentes. Para el cdmputo de este monto se podra tener en cuenta los compromisos
suscritos por el inversionista. Los Inversionistas podran efectuar aportes en especie, previa valoracion y
aprobacién del comité de Inversiones.

Paragrafo: Las condiciones propias de los compromisos suscritos, incluyendo sus sanciones por el no pago
oportuno, seran definidas en el documento de compromiso suscrito por el respectivo inversionista.

1.7 Nuimero Minimo de Inversionistas

El Compartimento tendra como minimo dos (2) Inversionistas. No obstante, podra haber compartimentos con
un solo inversionista. El Fondo podra aceptar inversionistas extranjeros, quienes, para efectos de realizar la
inversion respectiva en el Fondo, deberan dar estricto cumplimiento a las normas vigentes, especialmente a
las relacionadas con el régimen cambiario colombiano y el SARLAFT. La Sociedad Administradora podra
establecer limites a la concentracién por suscriptor.

1.8 Limites de Inversion del Compartimento

Las inversiones en Activos Aceptables para invertir del Compartimento estaran sujetos a los limites de inversion
previstos en el Reglamento. Salvo previa autorizacion por escrito del Comité de Vigilancia, el Compartimento
no podra adquirir Activos Aceptables de partes vinculadas o socios del Gestor Profesional y/o la Sociedad
Administradora o sociedades en donde los socios o administradores de estos tengan participacion,
independientemente del porcentaje que tengan.
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1.9 Redencion de los Derechos de los Inversionistas
1.9.1. Redencion de unidades de participacion

Los inversionistas solo podran redimir sus derechos de forma directa con el Fondo de Capital Privado, una vez
finalizado el proceso de liquidacion de cada compartimento.

Vencido el término de duracién, se procedera a la liquidaciéon de todas las inversiones del Fondo, al pago de
todos los pasivos externos y a la cancelacion de los derechos de los inversionistas en el porcentaje que éstos
representen en el Fondo. Dicho proceso debera adelantarse en un término no superior a 30 dias.

El pago de los derechos serd cancelado en cheque o mediante pago electronico a la cuenta corriente o de
ahorros que el suscriptor autorice para el efecto.

1.9.2. Redencidn parcial y anticipada de derechos

El Fondo de Capital Privado podra redimir parcial y anticipadamente las participaciones en los siguientes
eventos:

a. De acuerdo a la naturaleza del Fondo o de cada uno de sus compartimentos, se pueden generar
ingresos antes de la liquidacion de los mismos, donde con previa autorizacion del Comité de
Inversiones, el Gestor Profesional puede decidir que se den redenciones parciales y anticipadas de
derechos; y

b. Cuando se trate de ventas anticipadas o redenciones y amortizaciones de activos iliquidos

En estos casos, la redencidn se realizara a prorrata de las participaciones de los inversionistas en el Fondo,
evento en el cual se dara aplicacion a lo establecido en el Articulo precedente.

En este evento, la Sociedad Administradora, procedera a informar a los inversionistas a través comunicacion
escrita enviada a la Ultima direccidn registrada por el inversionista en la Sociedad Administradora y en su
pagina Web: www.fiducentralfiducentralfiducentral.com, sobre la decision de realizar la redencién parcial y
anticipada de participaciones, la cual se debera realizar en las mismas condiciones y términos definido en la
clausula 6.7 (Redencién de Unidades de Participacion) del presente Reglamento.

1.10 Valor del Compartimento

El valor neto del Fondo, también conocido como valor de cierre del periodo, estard dado por el monto del
valor de pre - cierre en el periodo de operaciones, adicionado en el mayor valor del activo de cada uno de los
compartimentos, los aportes recibidos y deducidos los retiros, redenciones, anulaciones y la retencion en la
fuente anterior de operaciones.

VFCt = PCFt + APt-Rt-RFt +/- Ant

Donde:

VFCt = Valor del compartimento al cierre del dia t

PCFt = Precierre del compartimento para el dia t

AP t = Aportes del dia t al compartimento.
R t = Retiros del dia t al compartimento
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1.10. Valor del Compartimento (continuacion)
RF t = Retenciones en la fuente dia t al compartimento
Ant = Anulaciones del dia t al compartimento

El valor del pre - cierre (PCFt) corresponde al valor del compartimento en el dia t-1 mas los rendimientos
positivos 0 negativos causados por los activos de inversion del compartimento menos los gastos a cargo del
compartimento.

PCFt = VFCt-1 + RDt
Donde:
PCFt = Precierre del compartimento para el dia t

VCt-1 = Valor de cierre de operaciones del dia t-1 del compartimento. RDt = Resultados del dia t (ingresos
menos gastos del dia t)

1.11 Valor Inicial de la Unidad
El valor inicial de cada unidad es de diez mil pesos ($10,000).
1.12 Valor de la Unidad

El valor de la unidad del fondo vigente para el dia y aplicable a las operaciones realizadas en esta fecha, esta
dado por el valor de precierre del Fondo de Capital Privado dividido entre el nimero total de unidades al inicio
del dia.

vpe—Pasivos
", = —
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1.13 Periodicidad de la Valoracion

La valoracion de los recursos liquidos y en titulos valores del Fondo o de cada uno de los compartimentos, se
hara diariamente por lo que los rendimientos se liquidaran y abonaran con la misma periodicidad.

No obstante, lo anterior, de acuerdo con lo estipulado en el paragrafo 2 de la cldusula 6.2. de la presente
Adenda, la valoracion de los activos diferentes a valores, se realizard de acuerdo a su naturaleza en cada
compartimento, siendo la maxima periodicidad anual.

1.14 Comision

Comision por Administracion

La Sociedad Administradora, es decir FIDUCIARIA CENTRAL S.A., le corresponderd una remuneracion
equivalente al (0,40% E.A.) calculada sobre los aportes iniciales de capital y los compromisos de inversion
suscritos por los Inversionistas, indexados ambos de la siguiente manera:

a) Desde la Fecha de Inicio del compartimento y hasta el vencimiento del afo diez (10) afo, los aportes y
compromisos seran indexados de conformidad con el Indice de Precios al Consumidor (IPC) certificado por
el DANE, o quien haga sus veces.
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1.14. Comision (continuacion)

b) Para los afios once (11) y doce (12), los aportes y compromisos seran indexados de conformidad con el
Indice de Precios al Consumidor (IPC) certificado por el DANE, o quien haga sus veces, mas un (1) punto
porcentual (1%). )

c) A partir del afio trece (13), los aportes y compromisos seran indexados de conformidad con el Indice de
Precios al Consumidor (IPC) certificado por el DANE, o quien haga sus veces, mas dos (2) puntos
porcentuales (2%).

Comision por la Gestion Profesional

El Gestor Profesional, es decir NACOBENA S.A.S, le correspondera una remuneracion equivalente al (2,6%)
calculada sobre sobre los aportes iniciales de capital y los compromisos de inversion suscritos por los
Inversionistas, indexados ambos de la siguiente manera:

Para efectos del pago de la Remuneracion por Concepto de Gestion, sera indexado de la siguiente forma:

a) Desde la Fecha de Inicio del compartimento y hasta el vencimiento del afio diez (10) afio, los aportes y
compromisos seran indexados de conformidad con el Indice de Precios al Consumidor (IPC) certificado por el
DANE, o quien haga sus veces.

b) Para los afios once (11) y doce (12), los aportes y compromisos seran indexados de conformidad con el
Indice de Precios al Consumidor (IPC) certificado por el DANE, o quien haga sus veces, mas un (1) punto
porcentual (1%). )

c) A partir del afio trece (13), los aportes y compromisos seran indexados de conformidad con el Indice de
Precios al Consumidor (IPC) certificado por el DANE, o quien haga sus veces, mas dos (2) puntos porcentuales
(2%).

1.15 Bienes del fondo

De conformidad con lo dispuesto por el Articulo 68 de la Ley 964 de 2005, y todas aquellas normas que lo
sustituyan, modifiquen o adicionen, los bienes del Fondo no hacen parte del patrimonio de la Sociedad
Administradora, y por consiguiente constituiran un patrimonio independiente y separado de esta, destinado
exclusivamente al desarrollo de las actividades descritas en el Reglamento y al pago de las obligaciones que
se contraigan con respaldo y por cuenta del Fondo de Capital Privado, lo anterior sin perjuicio de la
responsabilidad profesional que le asiste a la Sociedad Administradora por la gestion y el manejo de los
recursos del Fondo.

En consecuencia, los bienes del Fondo no constituyen prenda general de los acreedores de la Sociedad
Administradora y estan excluidos de la masa de bienes que puedan conformarse, para efectos de cualquier
procedimiento mercantil, o de otras acciones legales que puedan afectar a la Sociedad Administradora. Cada
vez que la Sociedad Administradora actle por cuenta del Fondo de Capital Privado, se considerara que
compromete Unicamente los bienes del Fondo o de su respectivo compartimento.

1.16 Sociedad Administradora

La Sociedad Administradora es FIDUCIARIA CENTRAL S.A., sociedad de servicios financieros con domicilio
principal en Bogot3, identificada con Nit. 800.171.372-1, constituida mediante escritura publica nimero tres
mil doscientos setenta y uno (3.271) de fecha veinte (20) de agosto de mil novecientos noventa y dos (1992)
otorgada en la Notaria Quince (15) del Circulo Notarial de Bogota. Esta sociedad esta inscrita en el Registro
Nacional de Valores e Intermediarios, hoy Registro Nacional de Agentes del Mercado, tal y como consta en la
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1.16. Sociedad Administradora (continuacion)

La Sociedad Administradora tiene su domicilio principal en la ciudad de Bogot3, en la Av. El Dorado Nro. 69A-
51 Torre B Piso 3.

La Sociedad Administradora adquiere las obligaciones de administracion del Compartimento previstas en el
Decreto 2555 de 2010 y en las normas que lo complementen o modifiquen, asi como en las demas normas
que le sean aplicables, en el Reglamento y en el Adenda, las cuales son de medio y no de resultado.

2. Bases de presentacion de los Estados Financieros
2.1. Normas Contables Profesionales Aplicadas

El Compartimento prepara sus estados financieros de acuerdo con las normas de contabilidad y de informacion
financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314 de 2009, reglamentadas por el Decreto
Unico Reglamentario 2420 de 2015, modificado por los Decretos 2496 de 2015, 2131 de 2016, 2170 de 2017,
Decreto 2483 de 2018, 2270 de 2019, 1432 de 2020 y 938 de 2021 y Decreto 1611 de 2022. Las NCIF
aplicables en 2022 se basan en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), junto con sus
interpretaciones, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting
Standards Board — IASB, por sus siglas en inglés); las normas de base corresponden a las traducidas
oficialmente al espafiol y emitidas por el IASB al 31 de diciembre de 2018 y para los estados financieros de
periodo intermedio al 30 de junio 2023 se siguieron las instrucciones de la Norma Internacional de Contabilidad
34 (NIC 34) — Informacion Financiera Intermedia, contenida.

La aplicacion de dichas normas internacionales en Colombia, estad sujeta a algunas excepciones establecidas
por regulador y contenidas en el Decreto 2420 de 2015 y modificatorios. Estas excepciones varian
dependiendo del tipo de compania y son las siguientes:

Excepciones aplicables a establecimientos bancarios, corporaciones financieras, compafiias de financiamiento,
cooperativas financieras, organismos cooperativos de grado superior y entidades aseguradoras: las
excepciones contenidas en el Titulo 4, Capitulo 1 del Decreto 2420 de 2015 deben ser tenidas en cuenta en
la preparacion de estados financieros separados/individuales de este tipo de companiias que tengan valores
inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores — RNVE; y en la preparacion de estados financieros
Consolidados y separados/individuales de estas compafiias que no tengan valores inscritos en el RNVE.

El Titulo 4, Capitulo 2 del Decreto 2420 de 2015, contiene excepciones para entidades del sector financiero
propuestas por la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC). Dichas excepciones se refieren a la
clasificacion y valoracion de las inversiones, para lo que se seguira aplicando lo estipulado en la Circular Basica
Contable y Financiera de la SFC, en lugar de la aplicacion de la NIIF 9.

Excepciones aplicables a todos los preparadores de informacion financiera.

El articulo 2.1.2 del Decreto 2420 de 2015 adicionado por el Decreto 2496 de 2015 y modificado por los
Decretos 2131 de 2016 y 2170 de 2017 requiere la aplicacion del articulo 35 de la Ley 222 de 1995, que indica
que las participaciones en subsidiarias deben reconocerse en los estados financieros separados por el método
de participacion, en lugar del reconocimiento, de acuerdo con lo dispuesto en la NIC 27, al costo, al valor
razonable o al método de participacion.
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2.2. Bases de Medicion

Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico con excepcidn de las siguientes
partidas importantes incluidas en el estado de situacion financiera:

» Los instrumentos financieros al valor razonable con cambios en resultado son medidos al valor
razonable.

» Los activos bioldgicos son medidos al valor razonable menos los costos para colocarlos en venta.

« Las propiedades de inversion son medidas al valor razonable.

2.3. Moneda Funcional

La moneda funcional y de presentacion utilizada por el Fondo de Capital Privado Valor Forestal -
Compartimento Cacao 01 es el peso colombiano. Toda la informacion es presentada en pesos colombianos.

2.4. Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los Estados Financieros de conformidad con las normas de Contabilidad y de Informacion
Financiera aceptadas en Colombia requiere que la administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que
afectan la aplicacion de las politicas contables en los estados financieros.

El cambio en una estimacion contable corresponde al ajuste del valor libro de un activo o pasivo, o el monto
del consumo periddico de un activo, que resulta de la evaluacion del estatus actual de activos y pasivos,
ademas de los futuros beneficios y obligaciones asociados.

Los cambios que se originen en estimaciones contables tendran efecto prospectivo.

El Fondo de Capital Privado, realiza mensualmente la estimacion de los intereses por los préstamos de capital
realizados entre los compartimentos objeto de la misma naturaleza para la realizacion de las actividades, el
cual se calcula al 5% E.A. desde el inicio de la primera operacion, de acuerdo a las aprobaciones recibidas por
parte de los inversionistas.

2.5. Comparacion y periodicidad de la informacion

De acuerdo con la legislacién Colombiana el Compartimento debe preparar estados financieros separados. Los
estados financieros separados son los que sirven de base para la redencidon de participaciones y otras
apropiaciones por parte de los inversionistas.

La Ley 1314 del 13 de julio de 2009 reguld los principios y normas de contabilidad e informacidn financiera y
de aseguramiento de informacion aceptadas en Colombia, senalo las autoridades competentes. El
procedimiento para su expedicion y determind las entidades responsables de vigilar su cumplimiento.

Los cuales se presentan trimestralmente en los ejercicios finalizados al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre
de 2022.

2.6. Importancia relativa y materialidad

La presentacion de los hechos econdmicos se hace de acuerdo con su importancia relativa o materialidad.
Para efectos de revelacion, una transaccién, hecho u operacion es material cuando, debido a su cuantia o
naturaleza, su conocimiento o desconocimiento, considerando las circunstancias que lo rodean, incide en las
decisiones que pueden tomar o en las evaluaciones que puedan realizar los usuarios de la informacién
contable.
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2.2. Importancia relativa y materialidad (continuacion)
De acuerdo a la evaluacion del concepto de materialidad, se determind como material una partida, transaccion
o hecho cuyo valor sea igual o superior al porcentaje que resulte de la aplicacion de la siguiente tabla y

aquellas otras que por su naturaleza la administracién considere significativa o material:

Concepto Porcentaje de medida razonable

Activo 5%
Pasivo 5%
Patrimonio 5%
Ingresos 5%
Gastos 5%

2.7. Negocio en Marcha

La Administradora prepara los Estados Financieros sobre la base de un negocio en marcha. En la realizacion
de este juicio la administradora considera la posicion financiera actual del comportamiento, sus intenciones
actuales, el resultado de las operaciones y el acceso a los recursos financieros en el mercado financiero y
analiza el impacto de tales factores en sus operaciones futuras.

Al analizar si el compartimento Cacao 01 del Fondo de Capital Privado valor Forestal cumplia la hipétesis de
negocio en marcha para la vigencia de 2023, considerando lo dispuesto en el decreto 2101 de 2016
incorporado en el Decreto 2420 de 2015, en el II trimestre de 2023 tras la evaluacion de los factores
econdmicos que generan dudas significativas sobre la presuncién de negocio en marcha, donde se identificd:

L. No se tienen periodos presupuestados para flujos positivos ya que las actividades dentro del
compartimento son minimas y el comportamiento de los arboles no se puede predecir en las
condiciones actuales, de acuerdo a lo Informado por parte del Gestor Profesional.

II.  Incertidumbre y dificultad para acceder a préstamos con entidades Financieras.

III.  Incumplimientos en obligaciones de acreedores del compartimento por mas de 12 meses.

Iv. no se tienen periodos presupuestados para flujos positivos ya que las actividades dentro de los
compartimentos son minimas y el comportamiento de los arboles no se puede predecir en las
condiciones actuales, adicionalmente seguin lo manifestado por el gestor profesional EI compartimento
se encuentra en proceso de liquidacién

V. No existe un proyecto de inversidn, por lo tanto, no se estan realizando ningun tipo de actividad.

No se tienen estrategias adicionales considerando que no se esta realizando ningln proyecto de inversion.
2.8. Activos Financieros:

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando se realiza una
compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al costo, mas los costos de la transaccion,
excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales
son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

El compartimiento clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

« Los terrenos se evaluaran a valor razonable de acuerdo a lo establecido en el paragrafo 2 de la clausula

6.2. de la Adenda, y lo establecido en la Circular Basica Contable y Financiera (Circular Externa 100 de
1995) Capitulo 01 Inversiones “CLASIFICACION, VALORACION Y CONTABILIZACION DE INVERSIONES”.
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2.8. Activos Financieros (continuacion)

« En relacion a los activos bioldgicos, es valuado al valor razonable menos los costos estimados hasta el
punto de venta, el cual es determinado sobre la base del precio de mercado. (Al momento de entrada en
produccién), de acuerdo a las politicas establecidas en el activo bioldgico.

2.9. Efectivo y Equivalentes de Efectivo:

El efectivo y equivalentes al efectivo, incluye aquellos activos financieros liquidos, el efectivo y los saldos en
bancos, las operaciones de mercado monetario, las inversiones en fondos de inversion colectiva, en los casos
que aplique, teniendo el compartimiento la posibilidad de realizar estos tipos de inversion, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a
tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el
estado de situacion financiera.

La participacion en los fondos de inversion se tiene definido como efectivo y equivalente al efectivo por su
alta liquidez. Dicha participacion estd constituida en el Fondo abierto — Fiduciaria Central (en adelante se
denominara Fondo Abierto) y su naturaleza es abierta, lo que significa que la redencion de los recursos podra
realizarse en cualquier momento. La Fiduciaria celebra con cada inversionista un contrato mediante la
constancia de adhesion al reglamento del Fondo Abierto establecido por la Superintendencia Financiera de
Colombia, en donde se indican los requisitos obligatorios para la comercializacion, se establecen los principios
y normas bajo los cuales se regira la relacion que surge entre la Sociedad Administradora y los Inversionistas
con ocasion del aporte de recursos al Fondo Abierto de una manera clara y de facil entendimiento.

Los recursos del Fondo Abierto se invierten entonces con estricta sujecion a lo previsto en el Decreto 2555 de
2010 modificado por el Decreto 1242 de 2013, la Ley 964 de 2005 y a lo descrito en el Reglamento del Fondo
Abierto, en el Prospecto de Inversion y a las normas que en el futuro lo modifiquen o adicionen, procurando
mantener una adecuada diversificacion, liquidez y la mas alta rentabilidad posible, de acuerdo con la condicion
del mercado.

Esta participacién es medida a valor razonable.

2.10. Cuentas por Cobrar

Son derechos de cobro pendientes de recuperar o recaudar y otros montos de terceros generados en desarrollo
de la operacion del Fondo de Capital Privado Valor Forestal. Las cuentas por cobrar se incluyen en el activo
corriente.

Medicion Inicial

Su reconocimiento inicial se realiza a valor razonable.

Medicién Posterior

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de
la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El periodo de crédito promedio sobre la venta a crédito
es de 90 dias.

Deterioro

El Fondo aplicara los criterios generales establecidos en la NIC 36.

Para el caso de instrumentos financieros, se considera que hay deterioro cuando existe evidencia objetiva que
indica que uno o0 mas sucesos ocurridos después del reconocimiento inicial, tienen efecto en los flujos
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2.10. Cuentas por Cobrar (continuacion)

estimados de dicho activo. La Compaiiia tomara en cuenta, al evaluar la evidencia objetiva de deterioro, la
informacién contable relativa a la liguidez del deudor o emisor, las tendencias de los activos financieros
similares y las condiciones y tendencias de la economia local. La NIC 39 enumera un listado de indicadores
de deterioro que debe evaluar el Fondo, pero no es limitante a que se puedan utilizar otros indicadores que
el Fondo puede estimar mas representativo a su modelo de negocio.

El Fondo evaluard mensualmente o anualmente, indicios de indicadores de deterioro de sus instrumentos
financieros.

. Reglas para la constitucion de provisiones: Las entidades vigiladas constituiran provisiones para la
proteccion de sus cuentas por cobrar, con cargo al estado de ganancias y pérdidas, cuando quiera que se
establezca la existencia de contingencias de pérdida probable y razonablemente cuantificables. Tales
provisiones podran ser igualmente ordenadas por la Superintendencia Financiera de Colombia.

La NIC 39 en su parrafo 59 menciona los indicios de deterioro

(...)"La evidencia objetiva de que un activo o un grupo de activos estan deteriorados incluye la informacion
observable que requiera la atencion del tenedor del activo sobre los siguientes eventos que causan la pérdida:

(a) dificultades financieras significativas del emisor o del obligado,

(b) infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos o moras en el pago de los intereses
o el principal;

(c) el prestamista, por razones economicas o legales relacionadas con dificultades financieras del prestatario,
le otorga concesiones o ventajas que no habria otorgado bajo otras circunstancias;

(d) es probable gue el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion financiera;

(e) la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion, debido a dificultades financieras;
o

(f) los datos observables indican que desde el reconocimiento inicial de un grupo de activos financieros existe
una disminucion medible en sus flujos futuros estimados de efectivo, aunque no pueda todavia identificarsela
con activos financieros individuales del grupo.

2.11. Activos Biologicos:

La norma que aplica el Compartimento es la NIC 41, que considera que la actividad agricola es la gestion, por
parte de una entidad, de la transformacién bioldgica de animales [IGC1] vivos o plantas (activos bioldgicos)
ya sea para su venta, para generar productos agricolas o para obtener activos bioldgicos adicionales. Bajo la
presente politica se prescribe, entre otras cosas, el tratamiento contable de los activos bioldgicos a lo largo
del periodo de crecimiento, degradacion, produccidon y procreacion, asi como la medicién inicial de los
productos agricolas en el punto de su cosecha o recoleccion.

Se reconoce el activo bioldgico o un producto agricola en el balance del Compartimento teniendo en cuenta
que este tiene el control del activo como resultado de sucesos pasados; es probable que fluyan al
Compartimento beneficios econdmicos futuros asociados con el activo; y el valor razonable o el costo del
activo se puede medir de forma fiable.

El Compartimento posee activos bioldgicos productivos y no productivos los cuales se valoran de forma
independiente:
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2.11. Activos Bioldgicos (continuacion)

Productivos: La valoracion de los arboles de cacao y caucho se hizo al método establecido por las NIIF a
través del cual se establece el valor razonable utilizando el valor presente del flujo de efectivo descontados a
una tasa corriente definida por el mercado. Para este calculo se consideraron variables tales como crecimiento
bioldgico de las plantaciones, precio de producto, tasa de interés, costos de cosecha y transporte las cuales
son revisadas periddicamente para asegurar su vigencia y representatividad.

No Productivos: Los arboles que alun no llegan a la etapa de produccién, es decir, estan en la etapa
vegetativa también tienen un valor, y para llegar a su valor razonable se considerd los costos que se generan
en dicha etapa.

Los Activos bioldgicos que estén fisicamente en la tierra se reconocen y miden a su valor razonable por
separado de los terrenos, estos Ultimos se presentan en propiedades, planta y equipo.

Al cierre de cada periodo, el efecto del crecimiento natural de las plantaciones forestales, expresado en el
valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta, se reconocen en base a estudios técnicos
realizados por profesionales. El mayor o menor valor resultante se registra en el estado de resultados, bajo el
concepto “Otros Ingresos de Operacion”.

Los fondos de capital privado deben destinar al menos 2/3 partes de los aportes de sus inversionistas a la
adquisicion de activos o derechos de contenido econdmico diferentes a valores inscritos en el Registro Nacional
de Valores y Emisores — RNVE. La valoracion de estos activos, se encuentra realizada de acuerdo con el
reglamento remitido a la Superintendencia Financiera de Colombia.

2.11.1. Politicas de Inversion — Activos Aceptables
2.11.1.1. Objetivo del Compartimento y las Inversiones

El Compartimento Cacao 1, tendra como politica de inversion los activos o derechos de contenido econémico
relacionados con el desarrollo de una plantaciéon de cacao y/u otras especies forestales y su explotacion en
cualquiera de sus etapas de la cadena productiva, tales como instalacion, sostenimiento, produccion,
transformacion y comercializacion, entre otras.

En cuanto al desarrollo de otras plantaciones con especies diferentes a la ya mencionada, el Comité de
Inversiones realizara los estudios e investigaciones preliminares e informara a la Asamblea de Inversionistas
del Compartimiento los nuevos activos susceptibles de inversion ajustandose a los parametros establecidos y
a la documentacion y procedimientos determinados por la reglamentacion vigente, para que los Inversionistas
del Compartimiento aprueben al cambio de plantacion. Asi mismo, se le informara a la Superintendencia
Financiera.

Respecto de los activos inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores se tendran en cuenta lo
establecido en el Reglamento del Fondo de Capital Privado.

2.11.1.2. Activos Admisibles para invertir
El Compartimento podra invertir en los siguientes Activos Admisibles relacionados con la politica de inversion:

L. Plantaciones de productos agricolas o derechos de cualquier naturaleza sobre las mismas;
II.  Activos para desarrollar proyectos agroindustriales;
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2.11.1.2. Activos Admisibles para invertir (continuacion)

III.  Acciones o titulos de participacion en empresas o proyectos relacionados con la actividad del
Compartimiento;
Iv. Inmuebles para el establecimiento de plantaciones a que hace referencia el ordinal anterior o derechos
sobre los mismos;
V. Bienes muebles para la explotacion de las plantaciones a que hace referencia el ordinal a) de esta
clausula, o derechos sobre los mismos;
VI. Certificados de reduccion de emisiones de carbono o derechos en procesos de acreditacion, validacion
y registro para la aprobacion del proyecto de reduccion de emisiones de gases de efecto invernadero
(MDL)
VII. Derechos fiduciarios en Patrimonios Autdnomos que administren activos y/o ejecuten actividades
administrativas relacionadas con el compartimento.

2.11.1.3. Proceso de Inversion

El Compartimiento invertira los Aportes de los Inversionistas, atendiendo al objetivo, politica y planes de
Inversion definidos en los activos admisibles para invertir.

El proceso de inversion de los recursos del Compartimiento incluira las siguientes actividades, a ser realizadas
por el Gestor Profesional, respecto al Compartimiento:

L. Realizar los procesos correspondientes de auditoria legal, contable, técnica, procesos de conocimiento
de cliente (incluyendo listas restrictivas, lavado de activos y financiacion del terrorismo), a través de
firmas especializadas contratadas por el Compartimento.

II.  Tomar las decisiones de inversion frente a las Inversiones del Compartimento, previamente evaluadas,
analizadas y conceptuadas favorablemente por el Comité de Inversiones.
III.  Ofrecer a otros inversionistas, invertir en las diferentes etapas de consecucion de Compromisos del
correspondiente Compartimiento.
1v. Supervisar el desempeiio y gestion de las inversiones del Compartimento.

V. Identificar, analizar y decidir sobre la necesidad de realizar Inversiones Adicionales, con el fin de
proteger o incrementar el valor de estos.

VI. Ejercer los derechos politicos que correspondan al Compartimiento por efecto de las inversiones
realizadas.

VII. Identificar e implementar mecanismos de salida para efectos de liquidar las inversiones en portafolio
del Compartimento, de acuerdo con la estrategia de inversion y desinversion.

Las decisiones de Inversion siempre seran analizadas, evaluadas y deberan contar con el visto bueno del
Comité de Inversiones de acuerdo con la politica de inversion establecida en el Reglamento.

2.12. Procedimiento Técnico para la Valoracion de la Unidad del Compartimento

La metodologia de valoracion aplicable a los diferentes compartimentos del Fondo de Capital Privado
propendera por reflejar todos los beneficios y costos econdmicos asociados durante la ejecucion de los
proyectos en cualquier momento del tiempo. La valoracion de los activos se basara en la metodologia de flujo
de caja esperado para el inversionista, con base en las proyecciones realizadas por el Gestor Profesional y
aprobadas por el comité de inversiones.

Para la implementacion de esta metodologia se realizara una estimacion de los flujos futuros esperados y se
identificaran todas aquellas variables que afectan el desarrollo y el valor futuro del proyecto, tales como el
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2.12. Procedimiento Técnico para la Valoracion de la Unidad del Compartimento (continuacion)

precio de venta de mercancias, tipo de cambio, tasas de interés, inflacion, nimero de arboles, hectareas en
produccién etc.

2.12.1.Metodologia de Valoracion del Compartimento

La metodologia de valoraciéon que emplearan los compartimentos del Fondo tiene por objetivo reconocer todos
los beneficios y costos econdmicos derivados de la actividad del Compartimento en cualquier momento del
tiempo. La valoracion del compartimento se basara en la metodologia de flujo de caja esperado para el
inversionista con base en las proyecciones realizadas por la Banca de Inversién del Gestor Profesional.

Para la implementacién de esta metodologia, se realizara una estimacion de los flujos futuros esperados. En
consecuencia, se proyectan los flujos netos (ingresos — costos proyectados) y se descuentan a la tasa interna
de retorno esperada del proyecto.

Estimacion de flujos futuros y valoracion:

vpt = FNFt = (1 — FCt) + Ingresos Netost (1)

En donde:

FNFt = valor presente de los flujos de caja netos futuros esperados.
vpt = valor del portafolio (valor de los activos).

FCt = factor castigo para arboles improductivos en caso de que afecte proyecciones de produccion.
A su vez el valor de la unidad del compartimento se estimara de la siguiente manera:
vps—Pasivos ( )

YUy =
t No.de Unidades

Esto permite reflejar el valor real de la inversion de acuerdo con las condiciones de mercado, al incorporar los
movimientos en los precios de las diferentes variables como: ddlar y precio final de los productos.

La estimacion de los flujos netos futuros se realizara aplicando las siguientes ecuaciones:

FNF, =¥}, = (3)

En donde:

FNFt = flujos netos futuros.

Prj = valor estimado de flujo de caja del periodo j.
i = tasa de descuento.

n = ultimo periodo del proyecto.

A su turno el valor estimado del flujo de caja esta dado por:
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2.12.1. Metodologia de Valoracion del Compartimento (continuacion)

Prj = (Prodj * TRMj = PICNj + INOj) — CEj (4)

En donde:

Prj = valor del flujo de caja esperado del periodo j

Prodj = produccion en kilogramos esperada del compartimento en el periodo j.
TRMj = tasa representativa del mercado proyectada para el momento j.

PICNj = precio proyectado del kilogramo del producto agricola en los mercados internacionales para el
periodo j

INOj = ingresos no operacionales estimados para el periodo j.

CEj = costos estimados de instalacion, mantenimiento, operacion, gestion, no operacionales y
administracion del periodo j

La muerte o dafo de arboles —correspondiente al factor FCt- inferior al (5%) incrementa la productividad de
los arboles, por lo que se presume que la produccidn del producto agricola seria la misma o incluso superior.
Sin embargo, pérdidas de arboles por hectdrea superiores a los anteriores seran incorporadas en la
metodologia de valoracion del portafolio como pérdidas inmediatas para los inversionistas. Una vez se supere
el umbral maximo permitido, el factor FCt sera actualizado en cada periodo de la valorizacién. Lo anterior,
siempre y cuando exista argumentos técnicos que indiquen que evidentemente la produccién futura pueda
verse afectada; ya que es posible que a medida que se incrementa la edad de la plantacién, y a pesar de la
mortalidad de los arboles, el grosor de los demas arboles puede suplir esa produccion.

La estimacion de este factor se realizara por hectarea y sera agregado de forma aritmética para incorporado
en la metodologia de valoracion. En consecuencia, FCt sera,

FC, = $3%°fc; (5)

En donde:
j = hace referencia a las hectareas.
fcj = factor de pérdida en la hectarea j.

Este factor se incluird siempre que se supere el umbral minimo es decir que se registre una pérdida superior
al 5% del total de los arboles productivos.

2.12.2.Costos Asociados

Instalacion

Plantas en Bolsa, Analisis de suelos, Demarcacién y limitacion terreno, Ahoyado, Aplicacién correctivos y
fertilizantes, siembra de material, control de malezas, aplicacion fungicidas, aplicacion de insecticidas,
deschuponada, asistencia técnica, correctivos, fertilizantes, Round up, Dithane, Lorsban polvo, Transporte,
fumigacion, pulidor, cincelado y comisiones.
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2.12.3.Estimacion de la Tasa de Descuento

La tasa de descuento aplicable para descontar cada uno de los flujos futuros se estimara con base en la curva
cero cupdn de TES a tasa fija o aquella curva de valoracién vigente mas un diferencial de tasa que pondera
por el riesgo del inversionista en el proyecto. Este diferencial sera equivalente a la resta geométrica entre la
tasa cero cupdn 10 afios vigente al Gltimo momento en que se desembolsaron recursos de inversionistas al
Compartimento y la TIR esperada del compartimento.

2.12.4.Ingresos Financieros

Considerando que algunos de los recursos estaran invertidos en instrumentos financieros tradicionales, éstos
seran valorados diariamente conforme a las metodologias vigentes establecidas por la Superintendencia
Financiera de Colombia o la institucidon responsable. Los ingresos o pérdidas derivadas por esta actividad
actualizaran el valor de la unidad acorde con la frecuencia de valorizacion del portafolio. De igual manera los
ingresos de caja futuros estimados se proyectaran con base en las tasas de corto plazo vigentes (DTF o IBR).

2.12.5.Periodicidad de la Valoracion

La valoracion de los recursos liquidos y en titulos valores del Fondo o de cada uno de los compartimentos, se
hara diariamente por lo que los rendimientos se liquidaran y abonaran con la misma periodicidad.

No obstante, lo anterior, de acuerdo con lo estipulado en el paragrafo 2 de la clausula 6.2. de la presente
Adenda, la valoracion de los activos diferentes a valores, se realizara de acuerdo a su naturaleza en cada
compartimento, siendo la maxima periodicidad anual.

2.12.6.Distribucion de Pérdidas

Las pérdidas que llegasen a producirse con ocasion de la actividad del Compartimento, se reflejaran en una
disminucion del valor de la unidad el dia en que ellas se generen. Por lo tanto, dichas pérdidas se distribuiran
entre los Inversionistas del respectivo Compartimiento que generd la pérdida, segin el porcentaje de
participacion de los Inversionistas de dicho Compartimiento.

2.13. Propiedad Planta y Equipo:

El Fondo de Capital Privado Valor Forestal representa los bienes que utiliza el compartimento de manera
continua en el curso normal de sus operaciones y debe tener las siguientes caracteristicas:

«  Ser fisicamente tangible
« Tener una vida Util igual o mayor a un ciclo normal de operaciones del activo adquirido.
«  Sus beneficios deben extenderse a mas de un ciclo normal de operaciones del activo adquirido.

Un elemento de propiedades y equipo se reconocera como activo cuando sea probable que el Compartimento
obtenga beneficios econémicos futuros derivados del mismo y cuando el costo del elemento pueda medirse
con fiabilidad.

Medicidn Inicial
Se reconocen inicialmente al costo; es decir, el valor de compra, mas los impuestos no descontables y
aranceles, menos los descuentos y devoluciones, intereses de pagos diferidos o costos de financiacion para
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2.13. Propiedad Planta y Equipo (continuacion)

activos no calificables, mas todos aquellos costos necesarios para que el bien genere beneficios econémicos
futuros.

Clasificacion de las propiedades y equipos

Las propiedades y equipo se clasifican en:
a) Maquinaria y Equipo: Hace referencia a toda la maquinaria que se requiere para la realizacién de los
procesos en la produccion de la plantacion.
b) Vehiculos: Hace referencia a los medios de transporte para la produccion de la plantacion.
¢) Equipo de Computaciéon: Hace referencia al equipo tecnoldégico como Computador, Computador
Portatil, entre otros.

Vida dtil
Las estimaciones de vidas Utiles de las propiedades y equipos corresponden al tiempo que el Gestor Profesional
considera generaran beneficios futuros y seran revisadas y ajustadas si es necesario a final de cada periodo.

Medicion posterior

Las propiedades (terrenos y edificaciones) se reconoceran bajo el modelo de revaluacion donde al final de
cada periodo se determinara bajo la opinion de un experto si existe indicios de deterioro, si el valor razonable
de las propiedades difiere del valor en libros sera necesaria la revaluacion; los equipos, muebles y enseres se
reconocen por el modelo del costo, que es el costo inicial menos depreciacion acumulada y el deterioro
acumulado.

Depreciacion
La depreciacion de las demas propiedades y equipos, se determina después de deducir el valor residual de las
mismas y se efectuard mensualmente utilizando el método de linea recta.

La depreciacién se iniciara cuando el bien se encuentre disponible para su uso y se continuara depreciando
hasta su baja en cuentas, durante su vida Util. El monto de depreciacion para cada periodo se reconocera con
cargo al resultado del periodo.

El valor residual corresponde al importe estimado que se recibiria actualmente por el activo si ya hubiera
alcanzado su antigliedad y se encuentre en las condiciones que se espera éste al terminar su vida util, menos
los costos de colocarlo en disposicion. Dicho valor debe ser revisado anualmente de ser necesario.

Activos totalmente depreciados

Los activos totalmente depreciados de la entidad se deben analizar con el fin de determinar si se generan
beneficios derivados de los mismos y se encuentran en uso. Teniendo en cuenta lo anterior, en tal caso estos
activos se revelaran dentro de las notas a los estados financieros del compartimento y formaran parte del
inventario de propiedad, planta y equipo para propdsitos de control.

Baja de propiedades y equipo
La baja en cuentas se da por retiro (venta o donacién) o cuando no se espere obtener beneficios econémicos
futuros.

Las utilidades o pérdidas por la venta de activos corresponden a la diferencia entre los ingresos de la

transaccion y el valor en libros. Se incluiran en el resultado del periodo por fuera de los ingresos ordinarios de
la entidad.
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2.14. Cuentas por Pagar

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de
la tasa de interés efectiva.

El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 90 dias.

Dentro de la cuenta por pagar también se relacionan a los acreedores que tiene e compartimento de acuerdo
a sus obligaciones.

2.15. Impuestos:

Por la naturaleza del Fondo de capital Privado, este es una entidad no contribuyente declarante.
Estas entidades estaran en todo caso obligadas a presentar la declaraciéon de ingresos y patrimonio.
2.16. Ingresos:

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las contraprestaciones recibidas o a recibir por la venta
de bienes y servicios en el curso ordinario de las actividades del FCP — VALOR FORESTAL Cacao 01.

Los ingresos ordinarios se presentan netos del impuesto sobre el valor agregado, devoluciones, rebajas y
descuentos.

Los ingresos derivados, se reconocen en el periodo en que se presenten.

Se reconocen cuando el Fondo transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la venta
de bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incluir, en relacién con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad es probable que el Fondo reciba beneficios econémicos asociados a la
transaccion.

También se reconocen como ingresos los correspondientes una variada gama de denominaciones, tales como
rendimientos de las inversiones que se manejan en el portafolio, intereses de las cuentas bancarias y

Participaciones de las inversiones en los Fondos de Inversion, entre otros, asi como producto de los cambios
en el valor razonable de los activos y pasivos que cumplan con la normatividad vigente para el reconocimiento.

Los gastos del compartimento Cacao 01 se registran al costo historico.

Los gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en se haya realizado
el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Costos:

De acuerdo a lo Estipulado en la Nic 16 propiedad Planta y Equipo se podran reconocer como costos del
compartimento Cacao 01 cuando su precio de adquisicidn, incluidos los aranceles de importacion y los
impuestos indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir cualquier
descuento o rebaja del precio. Los costos de beneficios a los empleados relacionados directamente con la
plantacion y gestion de la misma de acuerdo la NIC 19 Beneficios a los Empleados que procedan directamente
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2.2. Gastos (continuacion)

introduciendo un avance significativo al reconocer los resultados por la transformacion de bienes bioldgicos
generados en el esfuerzo conjunto del hombre y la naturaleza.

Los costos relacionados con las comisiones de gestion y estructuracion del Compartimento se manejaran como
costo teniendo en cuenta que las mismas contribuyen con los costos directamente atribuibles a la ubicacién
del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma adecuada de acuerdo
a la operacion del activo bioldgico. Los costos de comisiones de gestion se calcularan de acuerdo a lo
estipulado en el reglamento del Fondo de Capital Privado, clausula 8.3. Remuneracion del Gestor Profesional.

3. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Al 30 de junio de 2023 Al 31 de diciembre de 2022
Bancos (1) 102.175 34.879.725
Participacion en Fondos a la Vista (2) 795.162.037 750.690.452
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES 795.264.212 785.570.177

Al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, no existen embargos ni restricciones sobre el efectivo y
equivalentes de efectivo.

(1) La variacién corresponde a la realizacion de pagos por concepto de comisiones, Revisoria Fiscal,
servicios de recoleccion de basuras

(2) La variacion corresponde a la valoracion de inversiones.

4. Cuentas por Cobrar

Al 30 de junio de 2023 31 de diciembre de 2022

Cuentas por cobrar Compartimientos (1) 937.900.590 937.900.590
Cuentas por cobrar a compartimientos Intereses (1) 270.374.981 247.681.358
Diversas (2) 244.431.722 244.431.722
Anticipos a contratos y proveedores (3) 88.487.046 88.487.046
Intereses Suscriptores 148.378 148.378
Suscriptores 0 0
Deterioro (4) (1.270.819.358) (1.270.405.367)
TOTAL CUENTAS POR COBRAR 270.374.981 248.243.727
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4. Cuentas por Cobrar (continuacion)

(1) Corresponde a préstamo a otros compartimentos de los Fondos de Capital Privado Valor Forestal por pago
de enmiendas mas intereses de mora, con un interés al 5% EA discriminados asi:

< Capital Al 30 de | Interés al 30 de | Capital al 31 | Interés al 31
DESCRIPCION junio de 2023 | junio de 2023 | de dic 2022 | de dic 2022
FCP VALOR FORESTAL COMPARTIMENTO CAUCHO NATURAL 01 125.919.704 35.654.662 125.919.704 32.607.884
FCP VALOR FORESTAL COMPARTIMENTO CAUCHO NATURAL 02 84.162.116 23.550.391 84.162.116 21.513.988
FCP VALOR FORESTAL COMPARTIMENTO CAUCHO NATURAL 03 56.668.405 16.743.702 56.668.405 15.372.542
FCP VALOR FORESTAL COMPARTIMENTO CAUCHO NATURAL 04 0 1.903.820 0 1.903.820
FCP VALOR FORESTAL COMPARTIMENTO CAUCHO NATURAL 05 175.944.471 51.631.793 175.944.471 47.374.607
FCP VALOR FORESTAL COMPARTIMENTO CAUCHO NATURAL 06 436.106 258.825 436.106 248.273
FCP VALOR FORESTAL COMPARTIMENTO CAUCHO NATURAL 07 4.279.327 999.797 4.279.327 896.254
FCP VALOR FORESTAL COMPARTIMENTO CAUCHO NATURAL 08 0 740.148 0 740.148
FCP VALOR FORESTAL COMPARTIMENTO CAUCHO NATURAL 09 0 174.373 0 174.373
FCP VALOR FORESTAL COMPARTIMENTO CAUCHO NATURAL 10 341.030.703 93.991.959 341.030.703 85.740.315
FCP VALOR FORESTAL COMPARTIMENTO CAUCHO NATURAL 11 149.459.758 44.725.511 149.459.758 41.109.154
TOTAL 937.900.590 270.374.981 | 937.900.590 | 247.681.358
(2) Las cuentas por cobrar Diversas estan discriminadas asi:
DESCRIPCION Al 30 de junio de 2023 | Al 31 de diciembre de 2022
Comisién (Profesionales de Bolsa) 152.349.575 152.349.575
Comisién Gestoria Profesional 90.961.797 90.961.797
Menor Valor descontado en la Retencidn (CALIZAS DEL LLANO S.A) 1.120.350 1.120.350
TOTAL 244.431.722 244.431.722

(3) Los anticipos corresponden a desarrollo de la primera fase del Contrato N° 1 de pozos profundos y compra

de agro insumos por valor de $88.487.046

(4) Se realiza el deterioro de las cuentas por cobrar de acuerdo a la antigliedad de las mismas discriminadas

asl:
Cuenta por Cobrar Provision d.ete:rioro CXC al Al Provisién.dgterioro CXC
30 de junio de 2023 al 31 de diciembre 2022

CLEAN JAM ENERGY S.A.S. 82.400.887 82.400.887
AGROEXPLORER SAS 5.856.159 5.856.159
AGROSS DE COLOMBIA SAS 230.000 230.000
CALIZAS DEL LLANO S.A. 1.120.350 1.120.350
COMPARNIA PROFESIONALES DE BOLSA 152.349.575 152.349.575
FCP VALOR FORESTAL COMPARTIMENTO CAUCHO NATURAL 01 125.919.704 125.919.704
FCP VALOR FORESTAL COMPARTIMENTO CAUCHO NATURAL 02 84.162.116 84.162.116
FCP VALOR FORESTAL COMPARTIMENTO CAUCHO NATURAL 03 56.668.405 56.254.414
FCP VALOR FORESTAL COMPARTIMENTO CAUCHO NATURAL 05 175.944.470 175.944.470
FCP VALOR FORESTAL COMPARTIMENTO CAUCHO NATURAL 06 436.106 436.106
FCP VALOR FORESTAL COMPARTIMENTO CAUCHO NATURAL 07 4.279.327 4.279.327
FCP VALOR FORESTAL COMPARTIMENTO CAUCHO NATURAL 10 341.030.703 341.030.703
FCP VALOR FORESTAL COMPARTIMENTO CAUCHO NATURAL 11 149.459.758 149.459.758
NACOBENA SAS 90.961.798 90.961.798

TOTAL 1.270.819.358 1.270.405.367

La variacion de la cuenta del Deterioro Corresponde a un mayor valor deteriorado de la cuenta por cobrar del

Compartimento Caucho 03.
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5. Activos Bioldgicos

Al 30 de junio de 2023 31 de diciembre de 2022

Productos Agropecuarios (1) 5.026.159.166 5.011.063.379
Otros (2) 2.639.282 239.283
Deterioro (3) (3.750.728.414) (3.750.728.414)
TOTAL ACTIVOS BIOLOGICOS 1.278.070.034 1.260.574.248

(1) EI FONDO DE CAPITAL PRIVADO VALOR FORESTAL CACAO 1, cuenta con un terreno de 1293,75 hectareas
(Ha) de las cuales cerca de 700 Ha son aptas a nivel técnico, fitosanitario y respetando la normatividad
ambiental para siembra. En campo se han establecido 180 Ha con sombrio temporal (Acacia Mangium) y
se encuentran mecanizadas un total de 350 Ha.

Al 30 de junio de 2023 no se recibio la valoracion de los activos bioldgicos por parte del Gestor Profesional,
en tal sentido y referente a los activos bioldgicos, se establecié una periodicidad trimestral para llevar a
cabo el ejercicio de valoracion de los denominados activos bioldgicos del compartimento del FCP Valor
Forestal con corte marzo, junio, septiembre y diciembre de cada una de las vigencias de operacion del
Fondo, incumpliendo los deberes del numeral 8 del articulo 3.3.7.2.4 Obligaciones del gestor profesional
del decreto 1984 de 2018 respecto a la valoracién del portafolio que componen el Fondo. Adicionalmente
se esta desatendiendo lo descrito en la citada norma el numeral 10 de la misma la cual indica “Entregar
oportunamente a la sociedad administradora del fondo de capital privado la informaciéon para el
cumplimiento de sus funciones.”

(2) Corresponde a los pagos realizados a Albedo S.A.S. E.S.P., por concepto de recoleccidn de residuos.

(3) El 25 de febrero del 2022 el gestor emitié un comunicado para el registro del deterioro del compartimiento
teniendo en cuenta que el proyecto de siembra y produccion de material vegetal para 24 hectareas no dio
resultado, también se realizd la siembra de sombrio temporal de Acacia Magnum, no tiene ningln
propdsito comercial y se considera fallido por lo que se registra un deterioro por valor de $746.610.867,
mas el deterioro acumulado de vigencias anteriores por valor de $3.004.117.547.

6. Propiedad Planta y Equipo

Al 30 de junio de 2023 Al 31 de diciembre de 2022
Valoracion Terreno (1) 1.878.273.290 1.660.052.219
Terrenos (2) 1.317.395.930 1.317.395.930
Maquinaria 178.428.244 178.428.244
Construcciones 163.863.895 163.863.895
Equipo de Transporte 51.816.146 51.816.146
Valoracién Construcciones (3) 19.981.214 19.981.214
Vias de Comunicacion y Acceso 17.280.000 17.280.000
Equipo informatico 2.595.022 2.595.022
Depreciacion (246.520.757) (239.716.287)
TOTAL ACTIVOS FIJOS 3.383.112.984 3.171.696.383

Los Activos Fijos del Fondo de Capital Privado Valor Forestal, no tienen en el momento un derecho o respaldo
Juridico que garantice la propiedad de los mismos; sin embargo, los valores asignados a cada compartimento
del FCP Valor Forestal se encuentran debidamente registrados en la Contabilidad, por otra parte, estos activos
no se encuentran amparados por polizas de seguro. Se encuentra pendiente la constitucion de un Patrimonio
Auténomo donde el mismo administre los activos Fijos diferentes al terreno, cada compartimento tendra un
porcentaje de participacion en el mismo segun lo aportado para la compra de estos.
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5. Activos Biologicos (continuacion)

(1) La variacion corresponde al ajuste por UVR del terreno (Ver Nota 10 Literal 1) se realiza de acuerdo con
lo estipulado en el paragrafo 2 de la clausula 6.2. de la Adenda, y lo establecido en la Circular Bés,ica
Contable y Financiera (Circular Externa 100 de 1995) Capitulo 01 Inversiones “CLASIFICACION,
VALORACION Y CONTABILIZACION DE INVERSIONES”, numeral 6.3, la valoracion de los activos de cada
uno de los compartimentos, se hara con una periodicidad maxima anual, considerando el mayor valor de
los mismos, el ultimo avalud recibido fue en la vigencia 2021.

En su numeral 6.3 Inversiones en bienes inmuebles en el item III hace referencia a los jnmuebles gue
deberdn ser objeto de un avalio comercial con una periodicidad no superior a doce (12) meses, de
acuerdo con los métodos valuatorias establecidos por la Resolucion 762 de 1998 del Instituto Geogréfico
Agustin Codazzi y demds normas que la sustituyan, modifiguen o subroguen. El ultimo avalué comercial
recibido para el compartimento tiene como fecha de realizacién diciembre de 2021, no se ha recibido por
parte del gestor actualizacion de avaluos.

(2) Corresponde al valor del costo histérico, del terreno de Matalarga III con Matricula Inmobiliaria 540-1707.

(3) El reconocimiento reflejado en la valoracion de edificaciones corresponde a las construcciones y
edificaciones, que, aunque se encuentran en su ubicacion fisica en otros compartimentos siguen prestando
servicio a todo el fondo y por tanto se distribuia sobre hectareas sembradas, es asi como se realiza el
registro contable. Informacidn suministrada por el Gestor.

7. Cuentas por Pagar

Al 30 de junio de 2023 31 de diciembre de 2022

Obligaciones a favor de Intermediarios (1) 187.672.164 187.672.164
Diversas (2) 10.778.202 11.440.494
Acreedores Varios (3) 8.238.926 8.235.152
Retencidn en la fuente 0 160.985
Total cuentas por pagar 206.689.292 207.508.795

(1) Corresponden a los siguientes préstamos que realizaron los vinculados para la operacion del
Compartimento del Fondo de Capital Privado Valor Forestal.

DESCRIPCION | Al 30 de junio de 2023 | 31 de diciembre de 2022
FEROM SAS 184.991.091 184.991.091
NACOBENA SAS 2.681.073 2.681.073

TOTAL 187.672.164 187.672.164

De acuerdo a lo estipulado en el Decreto 1984 de 2018 numeral 5 menciona que "La celebracion de
operaciones de endeudamiento que impliquen apalancamiento para el fondo de capital privado, directa o
indirectamente, con la matriz, las subordinadas de esta o las subordinadas de la sociedad administradora, o
del gestor profesional en caso de existir, en cuyo caso €l limite de endeudamiento debera ser establecido
como proporcion de los activos administrados o compromisos de capital en el respectivo reglamento del fondo
de capital privado”.

A la fecha de presentacion de los estados financieros se encuentra pendiente por reglamentar por parte del
compartimento los préstamos realizados por el gestor y sus vinculados de conformidad con la norma
anteriormente descrita, la cuenta de obligaciones a favor de intermediarios corresponde al 90.79% del total
del pasivo del Compartimento Cacao 01 al cierre del II trimestre de 2023. Mediante correo electronico del
18/01/2023, el gestor Profesional informa que no se realizara ninglin cobro de intereses.
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8. Cuentas por Pagar (continuacion)

(2) Las cuentas por pagar Diversas esta discriminado asi:

DESCRIPCION Al 30 de junio de 2023 | Al 31 de diciembre de 2022
COMISION ADMINISTRACION 4.916.558 7.958.850
OTROS — CESIONES 3.008.438 3.008.438
REVISORIA FISCAL 2.853.206 473.206

TOTAL 10.778.202 11.440.494

(3) Acreedores varios esta compuesto de la siguiente manera: Profesionales de Bolsa por el valor de $45.769

y Jimenez y Asociados $90.523, se han realizado procesos de Circularizacion de estos proveedores con el
fin de conocer si procede el pago de los mismos. Adicionalmente, se incluyen las cuentas por pagar a

otros compartimientos.

Las cuentas por pagar entre compartimientos a corte 31 de marzo del 2023 se relacionan de la siguiente
manera, con sus respectivos intereses con un calculo del 5% EA:

< Al 30 de junio | Al 30 de junio Capital al 31 de Interés al 31 de

DESCRIPCION de 2023 de 2023 | diciembre de 2022 | diciembre de 2022

FCP Valor Forestal Compartimento Caucho Natural 01 0 37.988 0 35.042
FCP Valor Forestal Compartimento Caucho Natural 02 0 25 0 24,74
FCP Valor Forestal Compartimento Caucho Natural 03 16.333 400.479 16.333 399.650
FCP Valor Forestal Compartimento Caucho Natural 04 0 23.801 0 23.801
FCP Valor Forestal Compartimento Caucho Natural 05 0 10.746 0 10.746
FCP Valor Forestal Compartimento Caucho Natural 06 0 147.022 0 147.022
FCP Valor Forestal Compartimento Caucho Natural 07 0 72.482 0 72.482
FCP Valor Forestal Compartimento Caucho Natural 08 0 79.016 0 79.016
FCP Valor Forestal Compartimento Caucho Natural 09 0 393.429 0 393.429
FCP Valor Forestal Compartimento Caucho Natural 10 0 6.890.772 0 6.890.772
FCP Valor Forestal Compartimento Caucho Natural 11 0 30.541 0 30.541
TOTAL 16.333 8.086.301 16.333 8.082.526

Las cuentas por pagar variaron por concepto de pago de Deceval (caucho 01) y ndmina del mes de marzo de

2023 (caucho 03)

8. Provisiones

Al 30 de junio de 2023

Al 31 de diciembre de 2022

Provisiones (1)

2.045.323

1.132.853

TOTAL PROVISIONES

2.045.323

1.132.853

Las provisiones corresponden a facturas pendientes de recepcidn sobre obligaciones del compartimento:

Tercero Al 30 de junio de 2023 | Al 31 de diciembre de 2022

Deceval SA 1.916.661 759.758
Comisién de Administracion 128.662 373.095
TOTAL PROVISION 2.045.323 1.132.853

9. Activos Netos Atribuibles A Los Inversionistas Del Fondo

Al 30 de junio del 2023 estaba compuesto por 750.179,922900 derechos de suscripcion por valor de la unidad
de $7.355,685520 reflejando aportes de los inversionistas por valor de $ 5.518.087.596.
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9. Activos Netos Atribuibles A Los Inversionistas Del Fondo (continuacion)

Al 31 de diciembre del 2022 estaba compuesto por 750.179,922900 derechos de suscripcion por valor de la
unidad de $7.008,242591 reflejando aportes de los inversionistas por valor de $ 5.257.442.887.

Al 30 de junio de 2023 Al 31 de diciembre de 2022

Patrimonio o Valor Neto (1) 5.518.087.596 5.257.442.887

Total de Activos Netos Atribuibles 5.518.087.596 5.257.442.887

Al 30 de junio de 2023 el Fondo de capital privado CACAO 01 cuenta con un total de 24 encargos. Relacion
de los compromisos de inversion suscritos por los inversionistas.

No. | Numero Encargo | Al 30 de junio de 2023 | Al 31 de diciembre de 2022
1 46002000001 308.938.792 294.346.189
2 46002000002 308.938.792 294.346.189
3 46002000009 367.812.304 350.438.834
4 46002000010 308.962.583 294.368.857
5 46002000012 309.035.339 294.438.175
6 46002000013 309.064.187 294.465.661
7 46002000014 308.933.441 294.341.091
8 46002000015 308.933.441 294.341.091
9 46002000016 308.948.818 294.355.742

10 46002000019 308.004.321 293.455.857
11 46002000020 616.186.338 587.081.017
12 46002000021 308.093.169 293.540.508
13 46002000026 328.860.554 313.326.954
14 46002000027 120.198.632 114.521.096
15 46002000028 119.880.492 114.217.984
16 46002000029 119.845.655 114.184.793
17 46002000030 119.822.668 114.162.891
18 46002000031 142.635.174 135.897.858
19 46002000032 28.975.067 27.606.441
20 46002000033 34.274.883 32.655.922
21 46002000034 44.007.385 41.928.713
22 46002000035 14.038.133 13.375.047
23 46002000036 42.693.428 40.676.820
24 46002000038 331.004.000 315.369.157

Total 5.518.087.596 5.257.442.887

Redencion de los Derechos de los Inversionistas
Redencién de unidades de participacion

Los inversionistas solo podran redimir sus derechos de forma directa con el Fondo de Capital Privado, una vez
finalizado el proceso de liquidacién de cada compartimento.

Vencido el término de duracién, se procedera a la liquidacion de todas las inversiones del Fondo, al pago de
todos los pasivos externos y a la cancelacion de los derechos de los inversionistas en el porcentaje que éstos
representen en el Fondo. Dicho proceso debera adelantarse en un término no superior a 30 dias.

El pago de los derechos sera cancelado en cheque o mediante pago electrénico a la cuenta corriente o de
ahorros que el suscriptor autorice para el efecto.
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9. Activos Netos Atribuibles A Los Inversionistas Del Fondo (continuacion)

(1) Corresponde principalmente a la aplicacion de la penalidad del 75% por compromisos incumplidos de la
adherente gestoria profesional.

Redencién parcial y anticipada de derechos
El Fondo de Capital Privado podra redimir parcial y anticipadamente las participaciones en los siguientes

eventos.

a. De acuerdo a la naturaleza del Fondo o de cada uno de sus compartimentos, se pueden generar ingresos
antes de la liquidacion de los mismos, donde con previa autorizacion del Comité de Inversiones, el Gestor
Profesional puede decidir que se den redenciones parciales y anticipadas de derechos;

b. Cuando se trate de ventas anticipadas o redenciones y amortizaciones de activos iliquidos

En estos casos, la redencidn se realizara a prorrata de las participaciones de los inversionistas en el Fondo,
evento en el cual se dara aplicacion a lo establecido en el Articulo precedente.

10. Ingresos Operacionales

Informacién Acumulada Informacion Trimestral

30 de junio de 30 de junio 01 de abril al 30 de 01 de abril al 30

2023 de 2022 junio 2023 de junio 2022
Recuperacion deterioro (1) 723.755.459 1.000.000 723.755.459 0
Valoracién del Terreno 218.221.071 189.245.831 89.288.367 95.958.504
Valoracion de Inversiones (2) 59.471.586 12.556.960 19.888.443 6.620.334
Intereses entre Compartimentos (3) 22.693.622 22.691.724 11.409.501 15.296.469
Rendimientos financieros (4) 6.245 77.344 861 25.493
Diversos 0 401 0 139
Total Ingresos Operacionales 1.024.147.983 225.572.260 844.342.631 117.900.939

(1) Corresponde a ajuste en reclasificacién contable entre la cuenta del ingreso y gasto realizada en el mes
de abril de 2023, para los siguientes terceros.

Tercero Valor
FCP VALOR FORESTAL COMPARTIMENTO CAUCHO NATURAL 01 97.435.910
FCP VALOR FORESTAL COMPARTIMENTO CAUCHO NATURAL 04 65.404.584
FCP VALOR FORESTAL COMPARTIMENTO CAUCHO NATURAL 05 43.151.852
FCP VALOR FORESTAL COMPARTIMENTO CAUCHO NATURAL 06 134.332.353
FCP VALOR FORESTAL COMPARTIMENTO CAUCHO NATURAL 08 202.117
FCP VALOR FORESTAL COMPARTIMENTO CAUCHO NATURAL 09 3.523.229
FCP VALOR FORESTAL COMPARTIMENTO CAUCHO NATURAL 10 266.459.741
FCP VALOR FORESTAL COMPARTIMENTO CAUCHO NATURAL 11 113.245.673
TOTAL 723.755.459

(2) Corresponde a la valoraciéon diaria de la inversion durante el I y II trimestre de 2023 que tiene el
Compartimento Cacao 01 en el fondo de Inversion Colectiva Fiducentral.

(3) Corresponde a los siguientes intereses generados por cuentas entre compartimientos
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10. Ingresos Operacionales (continuacion)

P

Fiduciaria

Cen

DESCRIPCION Al 30 de junio de 2023 | Al 30 de junio de 2022

FCP Valor Forestal Compartimento Caucho Natural 01 3.046.777 3.046.777
FCP Valor Forestal Compartimento Caucho Natural 02 2.036.403 2.036.403
FCP Valor Forestal Compartimento Caucho Natural 03 1.371.160 1.369.262
FCP Valor Forestal Compartimento Caucho Natural 05 4.257.186 4.257.186
FCP Valor Forestal Compartimento Caucho Natural 06 10.552 10.552
FCP Valor Forestal Compartimento Caucho Natural 07 103.543 103.543
FCP Valor Forestal Compartimento Caucho Natural 10 8.251.644 8.251.644
FCP Valor Forestal Compartimento Caucho Natural 11 3.616.357 3.616.357

TOTAL 22.693.622 22.691.724

(4) Corresponde a los rendimientos por la cuenta de ahorros en Bancolombia

11. Gastos Operacionales

Informacion Acumulada

Informacion Trimestral

30 de junio de

30 de junio de

01 de abril al 30

01 de abril al 30

2023 2022 de junio 2023 de junio 2022

Deterioro (1) 724.317.828 746.610.867 723.903.837 1.513.181.260
Comisiones 23.398.160 21.058.750 11.826.284 59.314.082
Depreciacion 6.804.471 7.867.642 3.359.593 3.834.756
Diversos 3.930.792 887.878 1.308 282.581
Honorarios 3.570.000 3.570.000 1.785.000 1.785.000
Contribuciones 1.267.854 815.328 633.927 270.303
Impuestos 199.121 1.424.993 95.221 6.227
Beneficios a empleados 15.048 0 0 44.647
Sistematizacion 0 102.566 0 0

Total Gastos Operacionales 763.503.274 782.338.024 741.605.170 1.578.718.856

Asignacion de Gastos

Los Gastos se asignaran a cada Compartimento por separado cuando el bien o servicio obtenido corresponde
exclusivamente a uno de los Compartimentos. Cuando el Gasto corresponde a un bien y/o servicio compartido
por todos los Compartimentos, es decir que todos se benefician, la facturacion se debe dividir por el nimero
de dias de realizacion de la operacion en las hectareas de los productivos o en etapa de sostenimiento. En
caso de que la factura no se pueda dividir en varios Compartimentos, se debe generar la factura a un
Compartimento. A su vez, el Compartimento que asume la factura debe hacer los respectivos cobros a los
demas compartimentos que se benefician dividiendo nimero de dias de realizacion de la operacion en las
hectareas de los productivos o en etapa de sostenimiento.

(1) El deterioro corresponde a:

a) Ajuste en reclasificacion contable entre la cuenta del ingreso y gasto realizada en el mes de abril

Txrql

S A

de 2023, de acuerdo a lo relacionado en véase (literal a. Numeral 2. Nota 12. Ingresos

terceros

Operacionales).
b) Corresponde a provisién de cuentas por cobrar durante la vigencia de 2023 de los siguientes
TERCERO VALOR
FAJARDO MUNOZ DANIEL 148.378
FCP VALOR FORESTAL COMPARTIMENTO CAUCHO NATURAL 03 413.991
TOTAL 562.370
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11. Gastos Operacionales (continuacion)

(2) Los gastos por comisiones se componen de la siguiente manera:

P

Fiduciaria

Descripcion Al 30 de junio de 2023 Al 30 de junio de 2022
Comisidn Sociedad Administradora 23.154.644 20.709.710
Servicios Bancarios 7.468 179.464
Comisién Fideicomiso 236.048 169.575
Total 23.398.160 21.058.750

Cen

Txrql

S /

(3) Los gastos diversos corresponden a:

Descripcion Al 30 de junio de 2023 Al 30 de junio de 2022

Transporte 3.631.580 183.179
Publicaciones Y Suscripciones 295.438 222.411
Otros 3.774 422.467
Gastos De Viaje 0 26.693
Utiles Y Papeleria 0 15.506
Procesamiento electrénicos de datos 0 15.832
Servicio de aseo y vigilancia 0 1.790

Total 3.930.792 652.914

(4) El rubro de honorarios esta representado por concepto de Revisoria Fiscal de la I Semestre de 2023
por valor de $3.570.000, y no existe variacion con corte a junio de 2022,

12. Rendimientos Abonados

Al 30 de junio de 2023 Al 30 de junio de 2022

Resultado 260.644.709 (556.765.764)

TOTAL RESULTADO 260.644.709 (556.765.764)

Esta partida refleja el resultado neto de comparar los saldos acumulados de las cuentas de ingresos frente a
la sumatoria de las cuentas de gastos, al cierre del ejercicio.

13. Informacion a revelar sobre partes relacionadas

Fondo de Capital Privado Valor Forestal Cacao 01 debe identificar, tener conocimiento e informar las
transacciones, saldos pendientes, incluyendo compromisos y relaciones de la Sociedad Fiduciaria y el Gestor
Profesional con partes relacionadas que podrian afectar la evaluacion de las operaciones por los usuarios de
los estados financieros, incluyendo la evaluacion de los riesgos y oportunidades a los que se enfrenta el Fondo
de Capital Privado.

Durante la vigencia de 2023, no se realizaron cesiones. Las personas naturales y juridicas vinculadas a la
gestoria de Nacobena SAS no realizaron ninguna operacidon con el Caucho Natural 09, a excepcion de los
mencionados en el véase. (Numeral 1. Nota 7 Cuentas por pagar. Obligaciones a favor de Intermediarios).
14. Revelacion de Riesgos

El riesgo es definido como la posibilidad de ocurrencia de un evento desfavorable, que afecte el Fondo en una
cuantia superior al nivel maximo que la sociedad administradora ha definido previamente y esta dispuesta a
aceptar. Para tal evento, la sociedad administradora cuenta con un conjunto de objetivos, politicas,
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14. Revelacion de Riesgos (continuacion)

procedimientos y actividades que permiten identificar, medir, monitorear, controlar, y revelar los distintos
tipos de riesgo a que se encuentran expuestos los activos del Fondo y de cada uno de los compartimentos
que lo conforman. Los Dineros entregados por los Inversionistas al Fondo de Capital Privado “VALOR
FORESTAL"” no son depdsitos, ni generan para la Sociedad Administradora las obligaciones propias de una
institucion de Depdsito y no estan amparados por el Seguro de Depdsito de Instituciones Financieras FOGAFIN,
ni por ningln otro esquema de dicha naturaleza. La Inversion en el Fondo esta Sujeta a los riesgos de inversion
derivados de la evaluacion de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo Fondo.

De acuerdo con el reglamento del Fondo de Capital Privado “"VALOR FORESTAL", el perfil de riesgo del Fondo
es ALTO por cuanto se trata de una inversién en un portafolio conformado en su mayor parte por activos
bioldgicos que no se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores (RNVE) y cuyos
resultados no estan garantizados.

14.1. Factores de Riesgo

El Fondo de Capital Privado se encuentra expuesto a los siguientes riesgos, clasificados por la naturaleza de
los activos:

14.1.1.Sobre Titulos Valores:

14.1.1.1. Riesgo de Liquidez:

Este es el riesgo asociado a la probabilidad de que un activo que conforma el portafolio pierda interés por
parte del mercado y no se pueda liquidar en corto tiempo. Esta eventualidad esta determinada por varios
factores, entre los que se destacan: el emisor, la calificacion de riesgo crediticio, el plazo, la tasa y la modalidad
de pago, entre otros. El portafolio de inversiones del Fondo de Capital Privado “VALOR FORESTAL” estara
invertido principalmente en titulos, valores y fondos de inversion colectiva de alta liquidez, caracterizados
fundamentalmente por calificaciones de alto nivel crediticio que implican una buena rotacién en el mercado,
en este sentido el riesgo de liquidez es bajo.

14.1.1.2. Riesgo de Mercado:

Este es el riesgo relativo a variaciones adversas en los factores de riesgo que afectan el valor de los activos
que constituyen el portafolio. Estas variaciones obedecen a multiples factores que son externos y no son
controlables por el administrador del Fondo de Capital Privado “"VALOR FORESTAL". Los factores de riesgo
son, entre otros, las tasas de interés, las tasas de cambio, el valor de los indices, etc. El portafolio de
inversiones del Fondo de Capital Privado “"VALOR FORESTAL" estara invertido principalmente en titulos, valores
y fondos de inversion colectiva con calificaciones de alto nivel crediticio, en este sentido el riesgo de liquidez
es bajo.

14.1.1.3. Riesgo de Tasa de Cambio:

Este riesgo hace referencia a las posibles pérdidas que pueda sufrir el portafolio, como consecuencia de las
fluctuaciones de la tasa de cambio de las divisas en las cuales se tienen inversiones. Las variaciones de la tasa
de cambio son una fuente importante de riesgo, no obstante, éste puede ser controlado a través de diversos
mecanismos de cobertura. En este sentido, el riesgo de tasa de cambio es bajo.

14.1.1.4. Riesgo Emisor o Crediticio:

Riesgo inherente al incumplimiento de las obligaciones de las entidades emisoras de los titulos o valores que
conforman el portafolio. Con el fin de minimizar el riesgo crediticio, la Sociedad Administradora conformara el
portafolio del Fondo de Capital Privado “VALOR FORESTAL" con titulos, valores y fondos de inversion colectiva
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14.1.1.4. Riesgo Emisor o Crediticio (continuacion)

que se encuentren calificados por una sociedad calificadora de riesgos aceptada por la Superintendencia
Financiera de Colombia con grado no inferior a A+ para titulos o valores de largo plazo, o su equivalente para
titulos o valores de corto plazo. Bajo las condiciones aqui mencionadas el riesgo crediticio que maneja el
Fondo de Capital Privado es bajo.

14.1.1.5. Riesgo de Contraparte:

Es un riesgo inherente a la relacién que existe con las entidades con las cuales se realizan negociaciones y
estd directamente asociado con la capacidad y disposicidon de cumplimiento de las obligaciones que se
desprenden de la operacion. La Sociedad Administradora realizara periddicamente un estudio de las
contrapartes con las cuales interactia el Fondo de Capital Privado “VALOR FORESTAL" y determinara de forma
estricta cuales son las entidades adecuadas para realizar sus operaciones. En cualquier caso, las operaciones
de contado, de liquidez y a plazo, tendran la modalidad de pago contra entrega, minimizando este riesgo.
Adicionalmente, el Fondo de Capital Privado “VALOR FORESTAL" realizara todas sus operaciones de compra
o venta de titulos o valores a través de una Bolsa de valores o de cualquier otro sistema de negociacién o
registro de valores autorizado por la Superintendencia Financiera de Colombia, que compense el pago y
entrega de dineros y valores. Este riesgo es controlable mediante los procedimientos y mecanismos descritos
anteriormente, por lo tanto, el riesgo de contraparte que maneja el Fondo de Capital Privado “VALOR
FORESTAL" es bajo.

14.2. Sobre los Proyectos Agroindustriales
14.2.1.Riesgos Naturales Regionales

Se entiende por Riesgos Naturales la posibilidad de pérdidas del Fondo derivados por deslizamiento de tierras,
inundaciones, sismos, incendios, plagas y/o enfermedades.

Las pérdidas por desastres naturales, tales como inundaciones, incendios, deslizamientos o terremotos, son
considerados de riesgo medio. Esto, teniendo en cuenta que algunos de estos riesgos podrian estar
cubiertos por una pdliza de seguro cuando a esta haya lugar, en caso diferente estos riesgos seran
considerados de baja probabilidad de ocurrencia, pero con impactos econdmicos considerables.

Por otra parte, la posibilidad de pérdidas parciales por plagas y/o enfermedades, son consideradas de riesgo
medio ya que se estableceran medidas de control y planes de contingencia por parte del Gestor Profesional.

14.2.2.Riesgos Valor, Precio y Demanda

Los precios de los activos susceptibles de inversidn, asi como los activos comercializables, estan expuestos a
volatilidad y cambios durante todo el horizonte de los proyectos, lo que hace que el riesgo sea alto.

14.2.3.Riesgos en Relacion al Crecimiento Esperado de las Plantaciones
Las proyecciones estan basadas en crecimientos promedio sobre las especies plantadas. Aun asi, las
condiciones climatoldgicas pueden variar drasticamente de afio a afo, incidiendo favorable o

desfavorablemente en el crecimiento de la plantacion comercial, por lo tanto, el plazo y/o produccion del
proyecto puede variar. Este riesgo se considera medio.
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14.3. Perfil de Riesgo

De acuerdo con los activos aceptables para invertir, se considera que el perfil general de riesgo del Fondo de
Capital Privado es alto, a pesar de que los riesgos han sido mitigados parcialmente, como se describe en las
cladusulas anteriores. La inversion en el Fondo de Capital Privado estd sujeta a los riesgos de inversién
derivados de la evolucion de los activos que componen el portafolio del Fondo de Capital Privado.

14.4. Vinculacion

Para ingresar al Fondo de Capital Privado el inversionista debera aceptar las condiciones establecidas en el
presente Reglamento, asi como proporcionar la documentacién requerida por la Sociedad Administradora, tal

como datos del titular, informacion financiera y demas detalles solicitados en el formato de apertura de cuenta
disefiado para el conocimiento del cliente, de acuerdo con las normas para la prevencion de actividades ilicitas
y lavado de activos, los cuales le seran exigidos por la Sociedad Administradora, al momento de vincularse.

Al momento de la vinculacion, el inversionista debera hacer la entrega efectiva de recursos y la suscripcion de
los Compromisos de Inversidn, en caso en que llegaren a existir. El valor de su aporte sera convertido en
unidades, al valor de la unidad vigente para el dia determinado de conformidad con la clausula 7.3
(Procedimiento Técnico para la Valoracion de la Unidad del Fondo) del presente Reglamento. La Sociedad
Administradora debera expedir una constancia por el recibo de los recursos. En esta constancia debera
sefialarse de modo expreso que el inversionista ha recibido copia del presente Reglamento y que se adhiere
al mismo.

La Sociedad Administradora entregara al inversionista, el dia habil siguiente a su vinculacion, el documento
representativo de participacion, donde se indique el nimero de unidades correspondiente a su participacion
en el Fondo, el cual serd enviado por correo a la direccién registrada.

Cada Compartimiento dara lugar a la emision de sus propios documentos negociables.

Los Aportes podran realizarse mediante consignacion en las cuentas bancarias del Fondo, por medio de cheque
o de transferencia de recursos, que se podran efectuar en las oficinas de la Sociedad Administradora, sus
agencias o sucursales, o en las oficinas de las entidades con las que haya celebrado contratos de uso de red
de oficinas o corresponsalia local. Para el efecto, la Sociedad Administradora informara a través del sitio web
fiducentral.com, las oficinas que estaran facultadas para recibir Aportes.

Las cuentas bancarias a través de las cuales se podran efectuar transferencia de recursos, seran informadas
al momento de la vinculacion del inversionista.

Si la entrega de recursos se efectlia por medio de transferencia bancaria o consignacion en las cuentas
bancarias exclusivas del Fondo, el inversionista debera enviar de manera inmediata copia del soporte de la
transaccion a la Sociedad Administradora para que ésta pueda proceder a acreditar dicho valor en su cuenta
de inversion. En caso contrario, la Sociedad Administradora solo abonara a la cuenta del inversionista los
recursos Y los rendimientos generados por tales Aportes, cuando éste suministre la informacion necesaria para
identificar la transaccién.

Si el aporte se realiza en cheque, el documento representativo de participacion representativo de los Aportes

sblo se entregara una vez que el cheque se haya hecho efectivo. Si el cheque resultare impagado a su
presentacion, se considerara que en ningiin momento existio aporte al Fondo. En tal evento, una vez impagado
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14.4. Vinculacion (continuacion)

el instrumento, se procederan a efectuar las anotaciones contables pertinentes tendientes a reversar la
operacion y a devolver el cheque no pagado a la persona que lo hubiere entregado, sin perjuicio de que se le
exija, a titulo de sancidn, el 20% del importe del cheque, conforme a lo previsto por el Articulo 731 del Cédigo
de Comercio. Dicha sancidn se hara exigible en los casos en que se haya causado un perjuicio material al
fondo dado el evento del impago del instrumento. Este valor hara parte de los activos del Fondo.

Todas las comunicaciones que se produzcan durante la vinculacion al Fondo de Capital Privado seran dirigidas
a la direccidn registrada por el inversionista, la cual permanecera vigente mientras no sea modificada a través
de documento escrito firmado por el mismo y entregado en las oficinas de la Sociedad Administradora, sin
perjuicio de la establecido en el numeral 5° Articulo 23 del Cédigo de Procedimiento Civil. De igual forma, el
inversionista podra autorizar a la Sociedad Administradora para que le envie dicha informacién a través de
medios electronicos.

15. Gobierno Corporativo
15.1. Comité de Inversiones

El Gestor Profesional designara los miembros del Comité Inversiones, el cual sera responsable del analisis de
las inversiones y de los emisores, asi como de la definicidn de los cupos de inversion y las politicas para
adquisicion y liquidacion de inversiones, todo lo cual debera realizar con sujecion a lo previsto en el
Reglamento y en la presente adenda.

Los miembros del Comité de Inversiones deberan acreditar la experiencia y conocimiento necesarios, de
acuerdo con los perfiles que sean definidos por el Gestor Profesional, y seran nombrados por un periodo de
dos (2) afios, con posibilidad de ser reelegidos por periodos iguales durante toda la vigencia del Fondo y
podran ser removidos discrecionalmente por el Gestor Profesional en cualquier tiempo. En todo caso, el Gestor
Profesional remitira a la Sociedad Administradora las evaluaciones de cada uno de los candidatos elegidos
para ser parte del Comité y los documentos que sirvieron de base para tal efecto, es decir, los que evidencian
la acreditacion de los candidatos.

Por lo menos uno (1) de los miembros sera independiente, segun este término se define en la Ley 964 de
2005, y soélo éste tendra una remuneracion por dicha labor, la cual se ajustara a lo dispuesto para el efecto
en el presente Reglamento y en ninglin caso podra ser superior a un (1) salario minimo legal mensual vigente,
por cada reunion a la que asista.

En el evento que el Gestor Profesional decida nombrar uno (1) o varios miembros independientes, estos
recibiran la remuneracion que sea acordada por dicho 6rgano, la cual en todo caso no podra exceder el
presupuesto anual del Compartimiento. Adicionalmente, los miembros independientes del Comité de
Inversiones de cada Compartimiento que eventualmente se nombraran, incluyendo los miembros
provisionales, deberan remitir con anterioridad al respectivo nombramiento, una certificacion de
independencia a la Sociedad Administradora para el correspondiente proceso de aprobacion.

Cualquier decision sobre la composicion, cambios sobre el Comité de Inversiones, remocion de alguno o
algunos de sus miembros, debera ser informado por el Gestor Profesional a la Sociedad Administradora para
que ésta informe a los Inversionistas y a la Superintendencia Financiera de Colombia, a través de los medios
que para tal fin se han dispuesto en el Reglamento y en la presente adenda.
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15.1. Comité de Inversiones (Continuacion)

El Comité de Inversiones es un érgano consultivo y asesor del Gestor Profesional que debera analizar, evaluar
y conceptuar sobre las inversiones y, en general, cualquier solicitud que le haga el Gestor Profesional respecto
de las inversiones y la Politica de Inversion del Compartimientos. Los miembros del Comité de Inversiones no
se consideraran administradores de la Sociedad Administradora, de acuerdo con lo dispuesto en el Decreto
2555 de 2010.

El comité estara conformado por tres (3) miembros, dentro de los cuales habrd un representante
independiente y externo, en atencion al conocimiento particular sobre los activos del vehiculo de inversion
colectiva.

No obstante, a las reuniones del Comité de Inversiones podra invitarse a terceros que a juicio de los
integrantes del mismo contribuyan a un mejor desempeio del Compartimiento.

El Comité de Inversiones tendra quérum deliberatorio cuando cuente con la asistencia de dos (2) de sus tres
(3) miembros. En la misma forma, las decisiones del Comité seran validamente tomadas cuando cuenten con
la aprobacién de la mayoria de los miembros asistentes a la respectiva sesion del Comité.

El Comité de Inversiones se reunira ordinariamente como minimo cada tres (3) meses. También podra reunirse
extraordinariamente cuando las circunstancias lo requieran previa convocatoria efectuada minimo cinco (5)
dias antes de la reunién. De las reuniones se levantaran actas de conformidad con las normas del Cédigo de
Comercio para las sociedades andnimas, las cuales deberan ser suscritas dentro de los quince (15) dias habiles
siguientes a la celebracidon de la reunién y asi mismo deberan ser allegadas a la Sociedad Administradora
dentro de los cinco (05) dias siguientes a su suscripcion.

15.2. Comité de Vigilancia

Cada Compartimiento del Fondo debera contar con un Comité de Vigilancia, el cual estara encargado de
ejercer el control y veeduria permanente sobre el cumplimiento de las funciones asignadas en la Ley y en el
Reglamento a la Sociedad Administradora y al Gestor Profesional respecto de los asuntos de cada uno de los
Compartimientos del Fondo.

El Comité de Vigilancia de cada Compartimiento estara integrado por tres (3) miembros, los cuales seran de
libre nombramiento por parte de la Asamblea de Inversionistas del Compartimiento quien designara a los
miembros del comité por periodos de dos (2) afios, pudiendo ser reelegidos por periodos iguales. Las
votaciones para la eleccion de los miembros del Comité de Vigilancia se realizaran usando el mecanismo de
mayoria simple. Los miembros del Comité de Vigilancia podran tener un suplente personal para que los
reemplacen en sus faltas temporales, los cuales deberan ser nombrados por la Asamblea de Inversionistas.

Ninguno de los miembros del Comité de Vigilancia, ni sus respectivos suplentes, podran tener la calidad de
administradores del Gestor Profesional o la Sociedad Administradora, ni una relacion laboral con el Gestor
Profesional ni con la Sociedad Administradora.

El Comité de Vigilancia debera reunirse periddicamente, como minimo cada tres (3) meses, o
extraordinariamente cuando las circunstancias lo requieran. El Comité de Vigilancia sera citado ordinariamente
con quince (15) dias habiles de antelacion a la respectiva reunion por la Sociedad Administradora, y en forma
extraordinaria, por ésta misma, el Gestor Profesional, el Revisor Fiscal del Fondo y/o por el veinticinco por
ciento (25%) de las Unidades de Participacion del Compartimiento correspondiente del Fondo o por cualquiera
de sus miembros, con al menos quince (15) dias habiles de antelacion.
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15.2. Comité de Vigilancia (continuacion)

Compartimento Com. Vigilancia Fecha del Comité
Cacao 01 IV Trimestre 2022 No hubo Citacién
Cacao 01 I Trimestre 2022 No hubo Citacién

La convocatoria sera enviada ala direccion fisica o electrénica depositada por cada uno de los miembros ante
la Sociedad Administradora. Esta debera incluir el orden del dia previsto para la reunion propuesta. Para las
reuniones ordinarias, los documentos que seran objeto de analisis por parte del Comité de Vigilancia deberan
enviarse a sus miembros con por lo menos cinco (5) dias de anterioridad a la fecha de realizacion de la
respectiva reunion del Comité. Existira quérum de liberatorio con la presencia de por lo menos dos (2) de sus
miembros, o sus suplentes. Las decisiones se tomaran con el voto favorable de por lo menos dos (2) miembros.
Cuando se trate de temas de conflictos de interés aplicara lo establecido en el presente Reglamento.

Sobre cada reunién del Comité de Vigilancia, la Sociedad Administradora elaborara un acta, cuya versién para
comentarios sera remitida a todos los miembros del Comité de Vigilancia por correo electrénico en un plazo
no mayor a treinta (30) dias calendario contados a partir de la fecha de la reunién. La Sociedad Administradora
llevara un archivo de actas, el cual podra ser consultado en cualquier momento por los Inversionistas del
respectivo Compartimiento, en donde se registraran las decisiones adoptadas por el Comité de Vigilancia con
relacion al Compartimiento correspondiente del Fondo. El acta debera contener como minimo (i) lugar, fecha
y hora de la sesion; (ii) nombres de los asistentes a la reunion; (iii) fecha y un resumen de los analisis
efectuados para la toma de decisiones y las razones que las sustenten; (iv) opiniones vertidas por los miembros
del Comité de Vigilancia; y, (v) resultado de las votaciones y acuerdos adoptados.

15.3. Comité de Etica

Organo colegiado que tendra el Fondo, el cual estard compuesto por un (1) representante de cada
Compartimiento en el evento en que asi lo decida el respectivo Compartimento, por periodos de dos (2) afios,
pudiendo ser reelegidos por periodos iguales, por cada una de las Asambleas de Inversionistas de cada
Compartimiento. Las votaciones para la eleccion de los miembros del Comité de Etica se realizaran usando el
mecanismo de mayoria simple.

El Comité de Etica podré sesionar y decidir con al menos la mitad mas uno de sus miembros. Sus reuniones
podran tener lugar en el lugar asignado en la convocatoria, sin limitacién o podran realizarse de manera virtual
o no presencial o universal, siguiendo las reglas del Codigo de Comercio en cuanto a la celebracion de este
tipo de reuniones.

Este Comité sesionara al menos dos (2) veces al afno, en cualquier dia del mes marzo y en cualquier dia del
mes de diciembre de cada afio calendario, previa convocatoria realizada por los miembros que representen el
40% del Comité. Podran reunirse de manera extraordinaria cuantas veces lo consideren necesarios sus
miembros.

La Sociedad Administradora y el Gestor Profesional podran asistir a las reuniones de los Comités de Etica con
voz, pero sin voto, en caso de ser los convocantes de la reunion o en caso de ser invitados por uno o alguno
de los miembros del mismo.

16. Controles de Ley

La fiduciaria dio cumplimiento a los requerimientos de capital minimo, relacion de solvencia y cumplié con los

limites de que trata la circular externa 029 de 2014 de la Superintendencia Financiera de Colombia (Circular
Basica juridica), en su titulo quinto. Asi mismo, la fiduciaria como administrador de los Fondos de Capital
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16. Controles de Ley (continuacion)

Privado, dio cumplimiento a la politica de inversion de los recursos de los Fondos de Capital Privado con
estricta sujecion a lo previsto en el Decreto 2555 de 2010 modificado por el decreto 1242 de 2013 y a su vez
por el decreto 1984 de 2018, y a lo descrito en el reglamento de los respectivos fondos, en los prospectos,
procurando mantener una adecuada diversificacion, liquidez y rentabilidad, de acuerdo con las condiciones
vigentes del mercado.

De acuerdo a lo informado por el Decreto 1984 de 2018 Articulo 3.3.4.1.2. Advertencia "Las obligaciones de
la sociedad administradora del fondo de capital privado y del gestor profesional, en caso de existir,
relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los
inversionistas a los fondos de capital privado no son depdsitos, ni generan para la sociedad administradora
las obligaciones propias de una institucién de depdsito y no estan amparados por el seguro de depodsito del
Fondo de Garantias de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ningln otro esquema de dicha naturaleza.
La inversion en el fondo de capital privado esta sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de
los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo fondo de capital privado".

17. Asunto de Interés

Cumplimiento Decreto 1242 del 14 de junio de 2013, el cual sustituyd la Parte 3. “Administracion y Gestion
de las Carteras Colectivas” del Decreto 2555 de 2010.

La sociedad administradora dio cumplimiento al decreto 2555 de 2010, el cual fue sustituido por el Decreto
1242 de 2013 por el cual se regula la administracién y gestion de Fondos de Capital Privado en lo relacionado
con:

« Se genera una comision del 0.40% por administracion de Fondo de Capital Privado.

« A mas tardar al dia habil siguiente, en los Fondos de Capital Privado, se esta entregando al inversionista,
el Documento Representativo de Participacion de su inversion con la indicacion del nimero de unidades
correspondientes a su participacion en el respectivo Fondo, como establece la normatividad de la
Superintendencia Financiera de Colombia.

» Fiduciaria Central S.A., presenta informacion de manera veraz, imparcial, oportuna, completa, exacta,
pertinente y Util para los inversionistas de acuerdo con lo previsto en el capitulo 9 del Decreto 1242 de
2013, utilizando los siguientes mecanismos de informacion:

1. Reglamento
2. Adenda

« Adicionalmente, Fiduciaria Central S.A. actualiza con la periodicidad pertinente en la pagina WEB, los

resultados generados en la administracion de los Fondos de Capital Privado.

Avaluo Activos Fijos

En su numeral 6.3 Inversiones en bienes inmuebles en el item III hace referencia a los /inmuebles que deberdn
ser objeto de un avalio comercial con una periodicidad no superior a doce (12) meses, de acuerdo con los

métodos valuatorias establecidos por la Resolucion 762 de 1998 del Instituto Geogréfico Agustin Codazzi y
demdas normas que la sustituyan, modifiquen o subroguen.

El ultimo avalu6 Comercial realizado al terreno y edificaciones del FCP Valor forestal Compartimento Caucho
09 se realizé al cierre de la vigencia 2021.
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Informacion sobre fideicomiso de activos fijos
El 25 de febrero el gestor remitié un comunicado informando lo siguiente:

Por medio de la presente, y teniendo en cuenta resultados del proyecto caucho-cacao en el cual se realizd la
siembra y produccion de material vegetal de cacao para 24 hectareas, las cuales no tuvieron los resultados
deseados, y a su vez, se realiz6 la siembra del sombrio temporal de Acacia Magnum, el cual no tiene ninguln
propdsito comercial y se considera fallido por el desarrollo del proyecto, a continuacién se presentan los
valores a deteriorar del Compartimento 12 caucho Cacao predio Matalarga III:

El dia 25/05/2022 se remiti6 correo al gestor en el cual se manifestd la no aprobacion de la propuesta de pago
de comisiones fiduciarias y solicito proceder con el pago de las mismas, la ejecucion de los traspasos de los
vehiculos durante el mes de junio del 2022 vy la liquidacién del fideicomiso, por lo anterior, se otorgd el mes
de junio como gracia, es decir, el no cobro de comision fiduciaria.

Sin embargo, la no remision de los soportes de los traspasos se reactiva el cobro de comisiones fiduciarias.
Incumplimientos pago de Némina:

Por la falta de recursos de los compartimentos del fondo de Capital privado valor Forestal la ndmina del mes
de marzo de 2023 se cancel6 a trabajadores de la plantacion hasta el dia 10 de abril de 2023, teniendo en
cuenta que algunos de los compartimentos no contaban con los recursos para cumplir con esta obligacion, el
gestor envié comunicacion a la Sociedad Administradora solicitando (...)” Como resultado de la realizacion de
actividades de emergencia de proteccion de incendios en el mes de marzo en plantacion y dada la iliquidez
de los compartimentos Caucho 1, Caucho 8 Caucho 9 y Caucho 10, a la fecha no tenemos los recursos
suficientes para realizar los respectivos pagos de ndmina.

Por lo anterior y en el interés de poder pagar al menos los sueldos del personal, solicitamos tomar el valor
correspondiente a esta nomina de la caja existente en el Compartimento 2 que es de los vinculados,
compartimento que tiene recursos disponibles y cuyos inversionistas vinculados estan de acuerdo en prestar
dichos recursos con la finalidad de poder pagar la nomina del Fondo.

Adicional a lo anterior, el gestor procederd a girar los recursos correspondientes al pago directo de cada
empleado sin /la provision de carga prestacional por cuanto no se cuentan con los recursos suficientes” (...).

Como respuesta la sociedad fiduciaria informo la prohibicion de los prestamos entre compartimentos de
acuerdo a lo establecido en el Decreto 2555 Capitulo 10 Prohibiciones y conflictos de interés en su numeral
10 hace referencia a: "Destinar recursos, de manera directa o indirecta, para el apoyo de liquidez de la
sociedad administradora de fondos de inversion colectiva, o del gestor externo en caso de existir, las
subordinadas de los mismos, su matriz o las subordinadas de esta”.

Comités de vigilancia

A la fecha de elaboracion de este informe no ha sido posible la realizacion del comité de vigilancia del Fondo
de capital privado Cacao 01 correspondiente al primer trimestre del afio 2023.
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18. Eventos Subsecuentes

Afectacion Plantacion:

En el transcurso del mes de agosto de 2023, el gestor profesional Nacobena SAS reporta focos de Hormiga
Arriera, los cuales afectan en temporada a la plantacion y requieren un plan de accion para su tratamiento.
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