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Amézquita & Cía., es firma miembro de PFK International Limited, una red de firmas 
legalmente independientes y no acepta ninguna responsabilidad por las acciones u omisiones de cualquier miembro individual o firma corresponsal o firmas.

INFORME DEL REVISOR FISCAL

A los Señores Accionistas de
FIDUCIARIA CENTRAL S.A. e INVERSIONISTAS del Fondo de Inversión Colectiva Abierto 1525 
Fiducentral

1. Informe de auditoría sobre los Estados Financieros 

Opinión 

Hemos auditado los Estados Financieros del Fondo de Inversión Colectiva Abierto 1525 
Fiducentral (el Fondo), administrado por Fiduciaria Central (la Fiduciaria), que comprenden el 
Estado de Situación Financiera al 31 de diciembre de 2022 y los Estados de Resultados Integral, 
de Cambios en los Activos Netos de los Inversionistas y de Flujo de Efectivo por el año terminado 
en esa fecha, así como un resumen de las políticas contables significativas y otra información 
explicativa.

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos a este informe, tomados fielmente de los 
libros de contabilidad, presentan razonablemente en todos sus aspectos de importancia material 
la situación financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2022, los resultados integrales de sus 
operaciones, y los flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con las 
Normas de Contabilidad y de Información Financiera vigentes en Colombia e instrucciones de la 
Superintendencia Financiera de Colombia, las cuales fueron aplicadas de manera uniforme con 
el período anterior.

Fundamento de la opinión 

Hemos llevado a cabo nuestra auditoría de conformidad con las normas de auditoría vigentes en 
Colombia. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe más adelante en 
la sección de Responsabilidades del Revisor Fiscal en relación con la auditoría de los estados 
financieros.

Somos independientes de Fiduciaria Central S.A., administradora del Fondo, de conformidad con 
los requerimientos de ética aplicables a la auditoría de los estados financieros en Colombia y 
hemos cumplido las demás responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. 
Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base suficiente 
y adecuada para expresar nuestra opinión.

Asuntos clave de la auditoría 

Los asuntos clave de la auditoría son aquellas cuestiones que, según nuestro juicio profesional, 
han sido de la mayor importancia en nuestra auditoría de los Estados Financieros del período 
actual y se han comunicado a los encargados de Gobierno. 

Estos asuntos fueron considerados en el contexto de nuestra auditoría de los Estados 
Financieros en su conjunto, y en la formación de nuestra opinión sobre los mismos, por lo tanto, 
no expresamos una opinión por separado sobre los asuntos claves de auditoría. 
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Administración de Activos
Ver Notas 4 y 5 de los Estados Financieros

Asuntos Claves de la Auditoria Manera como se abordaron en nuestra 
auditoria

Al 31 de diciembre de 2022 el Fondo tiene activos por 
$128.845 millones de pesos producto principalmente 
de los recursos entregados por los adherentes. 

Hemos considerado como asunto clave de auditoría 
la adecuada valoración, clasificación y la existencia
de las inversiones uno de los principales activos que 
representan los recursos entregados por sus 
adherentes, ya que cualquier incumplimiento 
afectaría los intereses de los inversionistas.

Sobre este asunto, nuestro énfasis de auditoría 
consideró, entre otras, las siguientes actividades

· Entendimiento del modelo de negocio para 
las inversiones de acuerdo con las normas 
contables. 

· Pruebas de existencia y valoración de 
inversiones de acuerdo con las normas de la 
Superintendencia Financiera de Colombia.

· Revisión al cumplimiento de las instrucciones 
de la Superintendencia Financiera de 
Colombia frente a la administración de los 
riesgos de mercado y liquidez. 

· Validación de la adecuada revelación sobre 
los instrumentos financieros en los estados 
financieros.

El resultado de los procedimientos descritos fue 
satisfactorio.

Asunto de énfasis

Sin modificar nuestra opinión, llamamos la atención, como se indica en las notas 14 y 15 a los 
estados financieros, a que el pasado 26 de agosto de 2022 la Asamblea extraordinaria de 
inversionistas aprobó la fusión por absorción de los Fondos de Inversión Colectiva Abierto 1525 
Fiducentral (como absorbente) y Abierto 1525 FC2 y Abierto 1525 FC3 (como absorbidos) al 30 
de septiembre de 2022; lo anterior originó que a partir del 1 de octubre del 2022 la totalidad de 
activos ($5.758 millones) y pasivos ($2 millones) de los fondos absorbidos, se fusionaran con el 
Fondo absorbente.

Otros asuntos

Los Estados Financieros del Fondo al 31 de diciembre de 2021 se presentan únicamente para 
efectos de comparación y fueron auditados por otro Revisor Fiscal, quien en su informe del 14 
de febrero de 2022 expresó una opinión sin modificación sobre los mismos.

Responsabilidades de la administración y de los responsables del gobierno de la
Fiduciaria en relación con los estados financieros  

La administración de la Fiduciaria es responsable de la preparación y presentación razonable de 
los estados financieros del Fondo, de conformidad con las Normas de Contabilidad y de 
Información Financiera vigentes en Colombia y del control interno incluido aquello que es
necesario para preparar estados financieros libres de incorrección material, debido a fraude o 
error. 
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En la preparación de los estados financieros, la administración es responsable de valorar y 
revelar la capacidad del Fondo para continuar como negocio en marcha y aplicar el principio 
contable de empresa en funcionamiento, e informar, cuando sea pertinente, los problemas 
relacionados con el cumplimiento y aplicación del principio contable de negocio en marcha. Dicha 
responsabilidad incluye seleccionar y aplicar las políticas contables apropiadas; así como 
establecer los estimados contables razonables en las circunstancias.

Los responsables del gobierno y la administración son los encargados de la supervisión del 
proceso de información financiera del Fondo.

Responsabilidades del Revisor Fiscal en relación con la auditoría de los estados 
financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros del 
Fondo en su conjunto están libres de incorrección material, debido a fraude o error, y emitir un 
informe de auditoría con nuestra opinión. 

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada 
de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría vigentes en Colombia siempre 
detecte una incorrección material cuando exista. Las incorrecciones materiales pueden ser 
causadas por fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, 
se estima que puedan razonablemente influir en las decisiones económicas que toman los 
usuarios a partir de los estados financieros. 

Como parte de nuestra auditoría, aplicamos juicio profesional y mantuvimos una actitud de 
escepticismo profesional durante toda la auditoría. También: 

Ø Identificamos y valoramos los posibles riesgos de incorrección material en los estados 
financieros, debido a fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para 
responder a dichos riesgos y obtuvimos evidencia de auditoría suficiente y adecuada para 
soportar nuestra opinión. 

El riesgo de no detectar una incorrección material debido a fraude es mayor frente al que se 
origina por un error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones 
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas, o la elusión del control interno. 

Ø Obtuvimos conocimiento de los riesgos y del control interno relevante para la auditoría con el 
fin de diseñar procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las 
circunstancias.

Ø Evaluamos si las políticas contables aplicadas son adecuadas, la razonabilidad de las 
estimaciones contables y las revelaciones de la administración sobre el particular.

Ø Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados financieros, 
incluida la información revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y 
hechos subyacentes de un modo que logran su representación fiel.

Ø Obtuvimos la información necesaria para cumplir adecuadamente nuestras funciones.
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Ø Concluimos sobre la adecuada utilización que hizo la dirección del principio contable de 
negocio en marcha y basados en la evidencia de auditoría, obtenida hasta la fecha de nuestro 
informe, determinamos que no existe una incertidumbre material relacionada con hechos o 
condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de la entidad para 
continuar como negocio en marcha.

Ø Informamos a los responsables del gobierno, entre otros, los siguientes asuntos:

� El alcance y el momento de realizar la auditoría planeada, los hallazgos significativos de 
auditoría y las deficiencias relevantes del control interno que identificamos durante la 
misma. 

� Los asuntos claves de la auditoria que, según nuestro juicio profesional, fueron los de 
mayor importancia en la auditoría de los Estados Financieros del período actual. 
Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoría salvo que por disposiciones 
legales o reglamentarias se prohíba su revelación pública o, en circunstancias 
extremadamente poco frecuentes, concluyamos que su reporte pueda generar 
consecuencias adversas que superen los beneficios del interés público que se derivan 
de comunicación.

2. Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios

La Sociedad Fiduciaria, como administradora del Fondo, es responsable por el cumplimiento de 
aspectos regulatorios en Colombia. 

Nuestra responsabilidad como Revisores Fiscales en estos temas es efectuar procedimientos de 
revisión para emitir un concepto sobre su adecuado cumplimiento. Bajo este contexto, 
expresamos nuestro concepto:

a) La contabilidad se lleva conforme a las normas legales, a la técnica contable y cuando es del 
caso, bajo las normas especiales proferidas por la Superintendencia Financiera de Colombia.

b) Las operaciones registradas en los libros auxiliares de contabilidad se ajustan al Reglamento 
del Fondo. 

c) La correspondencia, los comprobantes de las cuentas se llevan y conservan debidamente.

Bogotá D.C. 28 de febrero de 2023

William Galvis Guzmán
Revisor Fiscal (S)
FIDUCIARIA CENTRAL S.A.
T.P. 74.138 �T
Designado por Amézquita & Cía. S.A.S.



ACTIVO 2022 2021 PASIVO 2022 2021

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DEL EFECTIVO (Nota 4) CUENTAS POR PAGAR (Nota 7)
     Bancos y otras entidades 61.999.158.833                     44.242.755.551                     

Retiros 175.791.341 200.305.622

Retencion en la Fuente 5.758.879 2.103.934

Diversas 0 488.202
INVERSIONES (Nota 5) Comisiones y honorarios 0 7.174.497

Inversiones voluntarias 66.764.605.505                     22.199.477.994                     Total cuentas por pagar 181.550.220 210.072.255

CUENTAS POR COBRAR (Nota 6) Provisiones (Nota 8) 20.992.772 0

Cuentas por cobrar diversas 82.099.516                           44.089.551

TOTAL PASIVO 202.542.992                         210.072.255                         

ACTIVOS NETOS ATRIBUIBLES A LOS ADHERENTES DEL FONDO (Nota 9) 128.643.320.862 66.276.250.841

TOTAL ACTIVO 128.845.863.854                 66.486.323.096                   TOTAL PASIVO Y ACTIVOS NETOS ATRIBUIBLES 128.845.863.854                 66.486.323.096                   

Véanse las notas que forman parte integral de los estados financieros.

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

Los suscritos Representante Legal y Contador certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad del 

FONDO ABIERTO 1525 FIDUCENTRAL administrado por la sociedad fiduciaria.

FONDO ABIERTO 1525 FIDUCENTRAL

(Cifras expresadas en pesos colombianos)

ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA

______________________________
CLAUDIA HINCAPIÉ CASTRO

Representante Legal

___________________________________

MARY LUZ ARANGO SUAREZ
Contador

Tarjeta Profesional  No. 165686-T

_______________________________________
WILLIAM GALVIS GUZMÁN

Revisor Fiscal (S)
Tarjeta Profesional 74138-T

Designado por Amézquita & Cía S.A.S.
(Ver mi informe de 28 de febrero de 2023)

____________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________
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Revisor Fiscal (S)
Tarjeta Profesional 74138-T

tegral de los estados financ

________________________________________________________________________________________________________________________
CLAUDIA HINCAPIÉ CAS

____________________________________________________________

MARY LUZ ARANGO SUAR



Diciembre 2022 Diciembre 2021

INGRESOS OPERACIONALES (Nota 10)
Utilidad en Valoración de Inversiones 5.670.868.667 669.406.962
Rendiemientos Financieros 3.114.991.674 208.462.292
Utilidad en venta de inversiones 25.574.887 5.525.051
Rendimientos por Anulaciones 5.495.029 970.967

Total ingresos operacionales 8.816.930.257 884.365.272

MENOS:
GASTOS OPERACIONALES (Nota 11)

Comisiones 2.213.010.049 864.864.008
Honorarios 99.387.537 39.383.116
Impuestos 9.473.698 3.722.979
Diversos 9.210.996 3.002.627

Ajuste al mil 0 2.597

Total gastos operacionales 2.331.082.280 910.975.327

RESULTADO OPERACIONAL 6.485.847.977 (26.610.055)

RENDIMIENTOS ABONADOS 6.485.847.978 (26.610.055)

Véanse las notas que forman parte integral de los estados financieros.

Los suscritos Representante Legal y Contador certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros y que los 

mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad del FONDO ABIERTO 1525 FIDUCENTRAL administrado por la sociedad fiduciaria.

FONDO ABIERTO  1525 FIDUCENTRAL
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

(Cifras expresadas en pesos)

Años Terminados

POR LOS AÑOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

__________________________________
CLAUDIA HINCAPIÉ CASTRO

Representante Legal

__________________________________

MARY LUZ ARANGO SUÁREZ
Contador

Tarjeta Profesional  No. 165686-T

___________________________________
WILLIAM GALVIS GUZMÁN

Revisor Fiscal (S)
Tarjeta Profesional 74138-T

Designado por Amézquita & Cía S.A.S.
(Ver mi informe de 28 de febrero de 2023)
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APORTES DE LOS 
ADHERENTES DIRECTOS

RETIROS DE LOS ADHERENTES 
DIRECTOS

RESULTADO DEL PERIODO
TOTAL, ACTIVOS

NETOS ATRIBUIBLES
A LOS ADHERENTES

SALDO AL 01 DE ENERO 2021 71.727.702.199 71.727.702.199

Aportes de Adherentes Directos 458.179.946.713 458.179.946.713
Retiros de Adherentes Directos                                     (463.604.788.016) (463.604.788.016)                                 
Rendimientos Abonados                                 (26.610.055)                                           (26.610.055)

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 458.179.946.713                                  (463.604.788.016)                                (26.610.055) 66.276.250.841

SALDO AL 01 DE ENERO 2022 66.276.250.841 66.276.250.841

Aportes de Adherentes Directos 1.036.736.311.591 1.036.736.311.591
Retiros de Adherentes Directos                                     (980.855.089.547) (980.855.089.547)                                 
Rendimientos Abonados 6.485.847.978 6.485.847.978

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 1.036.736.311.591                                  (980.855.089.547) 6.485.847.978 128.643.320.862

Véanse las notas que forman parte integral de los estados financieros.

Los suscritos Representante Legal y Contador certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad del FONDO ABIERTO 1525 

FIDUCENTRAL administrado por la sociedad fiduciaria.

FONDO ABIERTO 1525 FIDUCENTRAL
ESTADO DE CAMBIOS EN LOS ACTIVOS NETOS ATRIBUIBLES A LOS ADHERENTES DEL FONDO

POR LOS AÑOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021
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31 de diciembre de 2022 31 de diciembre de 2021

Actividades de  operación :
Efectivo provisto (utilizado) por las operaciones:

   Ganancia neta del período para suscriptores 6.485.847.978 (26.610.055)

     Mas cargos  (menos créditos)  a resultados que no 
      requirieron de la utilización del disponible 0 0

6.485.847.978 (26.610.055)
Cambio neto en activos y pasivos vinculados a la operación

     (Aumento) Inversiones a Largo Plazo (44.565.127.511) 10.194.510.150
     Disminución Deudores (38.009.965) 4.227.618
     Aumento cuentas por pagar (28.522.035) 196.454.893
     Aumento Provisiones 20.992.772 0
    Aumento aportes de derechos de suscriptores 55.881.222.043 (5.424.841.302)

11.270.555.304 4.970.351.359

 Efectivo provisto por las operaciones 17.756.403.282 4.943.741.304

B. Actividades  de inversión:
    (Aumento) de otros activos 0 0

             Efectivo utilizado en actividades de inversión 0 0

C. Actividades de financiamiento :
  Reparto de rendimientos en efectivo 0 0

             Efectivo utilizado en actividades de Financiación 0 0

 Aumento del disponible 17.756.403.282 4.943.741.304
Saldo del disponible  al comienzo del período 44.242.755.551 39.299.014.247

Saldo del disponible al final del período 61.999.158.833 44.242.755.551

Véanse las notas que forman parte integral de los estados financieros.

FONDO ABIERTO 1525 FIDUCENTRAL

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS AÑOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

(Cifras expresadas en pesos colombianos)

Los suscritos Representante Legal y Contador certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros y que los mismos han sido tomados fielmente de los 

libros de contabilidad del FONDO ABIERTO 1525 FIDUCENTRAL administrado por la sociedad fiduciaria.
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El siguiente es el detalle de las inversiones por periodos de maduración: 
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El siguiente es el detalle del VaR calculado con las metodologías internas (Histórico y EWMA)*: 
 

Año 
2022 2021 

  HISTORICO EWMA   HISTORICO EWMA 

Tasa POSICION $ VAR % VAR $ VAR % VAR POSICION $ VAR % VAR $ VAR % VAR 

DTF 0.00 0.00 0.00% 0.00 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00 0.00% 

IBR 24,376.36 33.28 0.14% 25.23 0.10% 4,983.95 5.81 0.12% 4.94 0.10% 

IPC 24,283.52 40.75 0.17% 28.27 0.12% 6,548.44 10.29 0.16% 9.17 0.14% 

TF 11,324.06 30.71 0.27% 16.55 0.15% 8,316.74 10.64 0.13% 9.87 0.12% 

UVR 6,750.50 16.70 0.25% 10.97 0.16% 2,350.35 6.18 0.26% 4.84 0.21% 

Total 66,734.43 121.43 0.18% 81.03 0.12% 22,199.48 32.91 0.15% 28.83 0.13% 

Valores en millones de pesos         

* Las metodologías internas no realizan el cálculo del valor en riesgo a las inversiones en Fondos de Inversión Colectiva. 
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El siguiente es el detalle del VaR calculado con la metodología estándar establecida por el Capítulo XXI de 
la Circular Básica Contable y Financiera: 
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