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Segregacion de participacion de ODINSA S.A. en OPAIN S.A. frente a
plataforma  aeroportuaria a constituir con  MACQUARIE  ASSET

MANAGEMENT



Advertencia

Para la elaboracion de este documento fue consultada informacion suministrada por ODINSA S.A. (en adelante “ODINSA”"), referente a Sociedad
Concesionaria Operadora Aeroportuaria Internacional OPAIN S.A. (en adelante "“OPAIN"). especificamente informes de gestion, estados financieros
de cierre del 2.021, y primer semestre del 2.022; planes de negocios; modelo financiero con proyecciones hasta el vencimiento de la concesion,
estudios de trafico recientes, presentaciones corporativas y anexos, entre otros, cuyo caracter en algunos casos es provisional y no ha sido auditada
ni verificada por SOLUCIONES FINANCIERAS LTDA. SOLFIN LTDA (en adelante “Solfin” o “Solfin Ltda.”), por lo que no puede garantizar la
exhaustividad y correccion de su contenido ni se responsabiliza sobre el uso de la informacion contenida en el mismo.

Las estimaciones y planes de negocios han sido preparados por la administracion de OPAIN y ODINSA, e incluyen supuestos y juicios subjetivos, los
cuales pueden o no ser correctos y no puede garantizarse que cualquiera de las estimaciones, proyecciones o planes de negocios seran
alcanzados, cumplidos o revelados.

Solfin no asume ninguna responsabilidad sobre posibles errores o desviaciones derivadas de inconsistencias, inexactitudes o cualquier otro vicio
que provenga de los datos y en general de la informacion sobre la cual se trabajo, dado que Solfin no realizd auditoria o debida diligencia para
verificar la veracidad de la informacion suministrada por cada una de las empresas, pertenecientes al grupo empresarial. Ninguna declaracion o
garantia expresa y/o implicita ha sido realizada por Solfin sobre lo acertado, completo o justo de la informacion contenida en esta presentacion vy,
hasta lo permitido por ley, excepto en el caso de fraude por la parte interesada, ninguna responsabilidad o culpa es aceptada de lo acertada o de
la suficiencia de la informacion o por los errores, omisiones o afirmaciones negligentes y/o cualquiera otro relacionado.

Por el hecho de entregar esta presentacion, Solfin no adquiere obligacion alguna de actualizar la informacion o resultados contenidos en la misma,
o de corregir cualquier inconsistencia que se pueda volver evidente.
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Introduccion
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Introduccion

ODINSA, filial de GRUPO ARGOS, & MIP Cinco, filial de MACQUARIE ASSET MANAGEMENT (en adelante "MAM"), uno de los principales fondos de
infraestructura a nivel mundial, suscribieron un contrato de compraventa de acciones y activos con el proposito de establecer los términos y condiciones para la
formalizacion de una alianza estratégica que tiene como propdsito crear una plataforma de inversion aeroportuaria que sera titular de las inversiones que
actualmente poseen Grupo Argos & ODINSA en OPAIN (Aeropuerto El Dorado).

Macquarie y Odinsa, cada una, tendra una participacion del 50% en la plataforma aeroportuaria, que al cierre de esta transaccion contara con el 65% de Opain
(El Dorado). Para perfeccionar el negocio, Grupo Argos le vendera a Macquarie Infrastructure Partners el 30% de Opain por COP 269.000 millones, para que
luego éste lo aporte a la plataforma. Por su parte, Odinsa le vendera el 2,5% de Opain por COP 22.000 millones. Adicionalmente, Odinsa aportara la
participacion remanente en esta concesion a la plataforma. Dada su amplia capacidad, experiencia y conocimiento de los activos, Odinsa continuaréa siendo el
gestor de la plataforma.

La segregacion de activos, pasivos y contratos (la “Segregacion”) consiste en:

- El aporte en especie por parte de Odinsa, como aportante, y en favor de Odinsa Aeropuertos S.A.S., como beneficiaria, de la nuda propiedad sobre noventa y
nueve mil cuatrocientas una (99.401) acciones ordinarias de Opain.

- Como contraprestacion por este aporte en especie Odinsa suscribira un numero de acciones ordinarias en Odinsa Aeropuertos S.A.S. que en todo caso
corresponderan a un porcentaje equivalente al cincuenta por ciento (50%) mas una (1) accion en el capital suscrito y pagado de Odinsa Aeropuertos S.A.S.

- El aporte en especie por parte de Odinsa, como aportante y en favor de un nuevo compartimento a ser creado en el Fondo de Capital Privado por
Compartimentos Odinsa Vias (el "Compartimento"), como beneficiario, del derecho de usufructo sobre la totalidad de los derechos econdémicos de noventa y
nueve mil cuatrocientas una (99.401) acciones ordinarias de Opain.

- Como contraprestacion por este aporte en especie Odinsa recibira un nimero de unidades emitidas por el Compartimento que en todo caso corresponderan
a un porcentaje equivalente al cincuenta por ciento (50%) del total de unidades emitidas por el Compartimento.

El propdsito del presente estudio técnico es determinar la valoracion de mercado de las acciones, activos, pasivos, contratos y derechos obH'eto de la
se%regaoon de OPAIN , teniendo en cuenta el principio de empresa en marcha y cumple, en lo que les sea aplicable, con los criterios generales sefialados en el
subnumeral 2.11 de la Parte IlI, Titulo I, Capitulo IV de la Circular Basica Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Fuente y Calculos: Comunicado de Prensa Grupo Argos 29 de septiembre de 2022
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Perfil Corporativo de Macquarie Asset Management (MAM)

Perfil de Macquarie Principales Cifras
Macquarie es una compafiia australiana de servicios financieros con una division de gestion #1
de activos que administra el principal portafolio de inversiones en infraestructura del mundo. @ - )
Administrador de infraestructura global

= Activos bajo administracion ascienden a USD 415 mil millones P

= Amplia experiencia en el sector de carreteras con mas de 50 carreteras/plataformas en G“l + USD 150 mil mm
el mundo yen LatAm En activos exclusivamente de Infra (MIRA)

= Aligual que para Grupo Argos, para MAM la sostenibilidad y la garantia de los mas altos

estandares laborales, son pilares fundamentales en el proceso de inversion 2o + 280 mil
(! Contratistas empleados en sus activos

AUM por tipo de activo y por geografia (MAM) / ; \ ~1 millon
| De vehiculos diarios en sus carreteras

Otros 7.8%
Agrucultura 1,6% 8

=] ~34 millones

Pmpgccgg raiz \- p— De pasajeros anuales en sus ferrocarriles
) ‘ =i
Energias N .
Energias . "ﬂ J 44,000 GWh
Generados por afio
0.0 Infraestructura :
(ex. Energias
renovables)
71.0%

De hogares atendidos con energia y gas

% ~14 millones

Fuente y Calculos: Administracion ODINSA
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Resumen Transaccion con MAM

» Grupo Argos le vendera a Macquarie Infrastructure Partners el 30% de OPAIN por COP 269.000 millones, para que luego
este lo aporte a la plataforma.

* Odinsa le vendera el 2,5% de OPAIN por COP 22.000 millones
« Odinsa mediante una segregacion, aportara el 32,5% de la propiedad de OPAIN a la nueva plataforma.

« Como consecuencia de las anteriores operaciones, la nueva plataforma de inversion aeroportuaria ostentara el 65% de
participacion accionaria en OPAIN, con 2 inversionistas: ODINSA & MAM cada uno con el 50% de participacion.

Fuente y Calculos: Comunicado de Prensa Grupo Argos 29 de septiembre de 2022
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Metodologia de Valoracion

El calculo del valor econdmico patrimonial (Equity) de OPAIN se realizara mediante el valor presente neto del flu{o de caja
disponible para el accionista, descontado a la tasa de interés de oportunidad del accionista (TIO en espafiol o Ke en
inglés). Esta metodologia es avalada por la literatura y academia financiera, técnicamente aceptada por la practica
financiera local e internacionalmente:

El flujo de caja disponible para el accionista estara conformado por:
. (+) Dividendos
Il (+) Flujo después de impuestos
. (+/-) Liquidacion de items Estado de Situacion Financiera (disponible, capital de trabajo)
V. (+) Repagos de capital

Se calculara el flujo de caja disponible para el accionista a partir del 2023 hasta el vencimiento de las concesion. Al
determinar el valor presente de dicho flujo, estara calculado entonces a diciembre 31 de 2022 y luego sera expresado en
su equivalencia en pesos de septiembre 30 de 2022 por reglas de las matematicas financieras. Se tomo esta fecha de
valoracion puesto que sirvié como referencia entre las partes para llevar a cabo la negociacion. Dependiendo de la fecha
de cierre final de la transaccion, se regularon también mecanismos de ajuste de precio tradicionales en este tipo de
transacciones.
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Metodologia de valoracion

El valor presente del flujo de caja de los accionistas representa el valor mas fidedigno del valor del Equity de una compafifa, por cuanto no esta
sujeto a posibles desviaciones propias de la contabilidad como modificaciones de politicas de provisiones de cartera, inventarios, cambio en los
métodos de valoracion de inventarios (pasar de FIFO a LIFO por ejemplo), mayor o menor ritmo de depreciaciones o amortizaciones; eventuales
subjetividades de valoracion de bienes inmuebles o maquinaria.

En su lugar se fundamenta en la gestion futura de la empresa; describe la caja que generara el negocio y recibiran los accionistas luego de pagar
todos los compromisos (némina; servicios; obligaciones financieras; intereses; compromisos de renovacion de maquinaria y equipo; inversiones en
proyectos y/o filiales; egresos y pasivos con las DIAN, etc.). Por ser recursos en caja no pueden ser modificados por cambios en politicas contables,
las cuales afectan en forma indirecta las utilidades y el patrimonio. Como consecuencia de lo anterior, metodologias como el valor presente de
utilidades contables y multiplos de valoracion relativa podrian, generar una mayor subjetividad y sesgos al momento de realizar una valoracion.

Las proyecciones de ingresos y egresos operacionales tienen un horizonte finito hasta 27/Dic/2028 que corresponde a la fecha en la cual se
culmina el periodo de compensacion de los efectos adversos surgidos con ocasion de la pandemia COVID19, y reglamentado con la ANI. Se ha
previsto un afio adicional para las gestiones de reversion de la concesion y liquidacion de la misma, con lo cual el dltimo flujo de caja disponible
para los accionistas serfa el 31/Dic/2029.

Dadas las particularidades del activo (fecha finita; porcentaje de pago de contraprestacion sobre ingresos; mix de ingresos; ubicacion geografica,
entre otros, resulta poco confiable e inadecuado realizar una valoracion relativa para la concesion (mediante la utilizacion de multiplos como
EBITDA, Utilidades o Ventas, correspondientes a empresas que cotizan en bolsa o transacciones precedentes), motivo por el cual la metodologia de
valoracion relativa se ha descartado al no existir otro(s) activo(s) con similares especificaciones a las que posee el aeropuerto El Dorado.

Tal como se indico en la advertencia, pueden presentarse desviaciones en las proyecciones y los resultados como consecuencia de un menor o
mayor tréfico de pasajeros, una mayor o menor variacion en el Indice de Precios al Consumidor (IPC) y CPI (indice de Precios del Consumidor de
USA que regula las tasas aeroportuarias de viajeros internacionales); estos indices son el referente con los cuales se incrementan una parte
representativa de los ingresos afio a afo, asi como la estructura de costos y gastos y CapEx en general.

A fin de mitigar estos Ultimos factores, se realizaron unos analisis de sensibilidad previendo variaciones sobre los mismos con respecto al escenario
normativo, los cuales se podran apreciar en el resultado final de la valoracion del activo.
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Determinacion de la Tasa de Interés de Oportunidad (TIO) & Ke

Lifecycle of Infrastructure IRR - Understading the inherent risk of cash flows
A
oy
C 2-4%
v i i N
X IR | : “12-14%
0 o <8
S tlisk  2-4%
3 : :
g 3-5%
o ! -
5 3 .. ..g.-..
g i 30 year
= Treasury bond :
yield + :
Country
£ : : premium :
v A v v >
Start Construction Start of Operations
Greenfield Brownfield Privatization
Asset type = Project value mainly = Limtted construction works, = Long duration
related to mainly related to the revamping of = Large sze
construction existing assets
Competition = Construction groups = Integrated groups = Infrastructure funds /

Fuente: Credit Suisse
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Para calcular la TIO ¢ Ke (tasa del accionista) se tomara el
procedimiento de modelo de primas de Credit Suisse.

El modelo de primas es utilizado ampliamente para evaluar
y valorar obras de infraestructura. Posee las siguientes
ventajas sobre otras metodologias tradicionales:

A partir de la tasa libre de riesgo (rentabilidad de
los bonos de la Reserva Federal — Estados
Unidos), se determina un nivel de riesgo para
cada fase i) inicio de construccion - greenfield; i)
construccion - brownfield; y i) inicio de
operacion.

Asigna riesgo comercial o de demanda
dependiendo de la certidumbre de los mismos,
una vez ha finalizado la construccion y se ha
consolidado la fase operacional.

Por lo anterior dependiendo del estado de avance de la
concesion, y el riesgo comercial, se determinara la tasa de
interés de oportunidad ide OPAIN.

solfin



Comparacion Modelo de Primas por Escenario  rromedio anual

Tasa de Interés de Oportunidad del Accionista (Ke)

15,0% 13,2%
13,0% 10,8% 11,6%
11,0%
9.0%
7.0%
50%
3,0%
1,0%
-1.0% OPAIM Soffin Conservador Solfin Normativo Soffin Optimista
BTas= lbrederiesgo LP B Prima de riesgo pais LP B Riesgo operacional
m Riesgo de construccion m Riesgo de demanda m Devaluacion

Coso del Equity (Ke) en pesos

Célculos Solfin

» El célculo corresponde a tasas promedio anuales nominales o corrientes y las proyecciones también estan expresadas en pesos corrientes.
» Para la devaluacion se utilizd un supuesto de paridad cambiaria, esto es la diferencia ente la inflacion de USA y la Colombiana.

» Dadas las circunstancias actuales de altas tasas de interés, se ha optado por escoger valores tasa libre de riesgo (bonos de la Reserva Federal) y
Prima de Riesgo Pais, correspondientes a las circunstancias de lago plazo o promedios historicos.
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Principales Supuestos empleados en la valoracion

e ™
Horizonte de
Proyeccion
- y,
e D
Fuente de
Proyecciones
- y,
4 )
Valor Terminal
\ J
4 )
Tasa de
descuento
Estado de
Resultados
proyectado
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* Se ha utilizado como periodo explicito la duracion especifica del contrato de concesion el cual fue prorrogado con ocasion de los efectos negativos

acaecidos por la pandemia de COVID19, con un ingreso garantizado para compensar dichos efectos desfavorables como consecuencia de la
disminucion de operaciones durante la pandemia. Por tal motivo Por tal motivo, el plazo maximo de extensién de la concesion serfa de
aproximadamente 42 meses a partir del 19 de enero de 2027, fecha anterior de terminacion de Opain

Las proyecciones fueron realizadas en pesos colombianos (pesos corrientes)
Las proyecciones del periodo explicito han sido elaboradas por la administracion de OPAIN & ODINSA, recibidas también por los inversionistas que
participaron en el proceso, y constituyen el escenario normativo sobre el cual Solfin realizd diversos analisis de sensibilidad.

No existe. Por su naturaleza la concesion tiene una fecha finita de vencimiento de operaciones al cabo de la cual es revertida a la Nacion a través de
la Agencia Nacional de Infraestructura.

Para calcular el Ke costo de capital o tasa de interés de oportunidad se utilizo el modelo de primas, el cual establece la tasa dependiendo los riesgos
asumidos en ciclo de vida: Greenfield, Brownfield u Operacion. Expresadas en pesos corrientes.

La determinacion de los ingresos corresponden al mejor estimativo de la Administracion, teniendo en cuenta las perspectivas de trafico de pasajeros.
A septiembre del 2022 se ha recuperado con respecto al nivel observado en la pandemia y superado en cerca del 2% al trafico de pasajeros de
Enero a Septiembre del 2019 (antes de pandemia), segun informes de OPAIN dados a conocer a Solfin.

OPAIN;sA.
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Principales Supuestos empleados en la valoracion

Concepto Supuesto empleado

* Se ha presupuestado el CapEx correspondiente la concesion y el valor de las obras de mantenimiento correspondiente.

* El modelo de proyecciones asume el pago de la deuda de la concesion: deuda financiera en moneda local y en délares con su respectiva tasa de
interés

* Se ha previsto en las proyecciones el impuesto de renta del 35%
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Descripcion y aspectos relevantes

OPAIN— Concesion Aeropuerto El Dorado Luis Carlos Galan
Sarmiento (Bogota)

a. Participacion ODINSA: 35%

b. Participacion Grupo Argos: 30%

c. Concesion posee un valor de compensacion de $759.557
(millones de pesos) de enero de 2027, para resarcir los efectos
adversos acaecidos por la disminucion de trafico de pasajeros
con ocasion de la pandemia Covid19

d. Finalizacion de la concesion: Plazo maximo de extension hasta
12 de mayo de 2030 o hasta alcanzar la compensacion de
$759.557 (millones de pesos)

e. Estado: en fase de operacion y mantenimiento

f.  Endeudamiento a 31 de diciembre de 2021: COP 373k millones
con banca local & US 288,7 millones en moneda extranjera

g. Trafico de pasajeros diario con pago de tasas aeroportuarias:
Aprox. 41k pasajeros a septiembre de 2.022
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Evolucion Trafico de Pasajeros con pago de tasas
aeroportuarias

12.000.000
10.493.904 11.016.019

10.000.000

8.000.000
6.214.356

6.000.000

4.000.000 3.192.012

2.000.000 l
0

Ene - Sep 2019 Ene - Sep 2020 Ene - Sep 2021 Ene - Sep 2022

Fuente: OPAIN a Septiembre de 2.022
Célculos: Solfin
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Descripcion y aspectos relevantes

OPAIN composicion de Ingresos 2023 proyectado OPAIN composicion de Ingresos 2023 proyectado
Hangares__  p,rqueadero ___Tasas Aeroportuarias
0, XL _~ 5
Areas Comerciales 2% N 1% P> s Nacionales
Aerolineas sy ‘ h Otros No 12%
2% T i)
Regulados
Servicios no Servicios en plataforma
regulados 3% i
28% Alimentos & Bebidas
3% Duty Free T
Servicios regulados 6% e :
Otros Regulados el Aeroportuarias
72% 2 = y
3% Internacionales

52%
Atraque de aeronaves

5%

Fuente; ODINSA modelo de proyecciones.
OPAIN composicion de Ingresos 2023 proyectado Célculos: Solfin

* El 72% de los ingresos de OPAIN son regulados y se encuentran
conformados principalmente por Tasas Aeroportuarias
Internacionales, Tasas Aeroportuarias Domésticas y Atraque de
aeronaves.

* Bajo el concepto de cobertura financiera, el concesionario posee un
mix alto de endeudamiento en dodlares, dado que el 65% de sus
ingresos estan tarifados en délares.
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Escenarios Contemplados

* ODINSA entregé a Solfin un modelo de
proyecciones en Excel con el plan de
negocios de OPAIN con su mejor estimacion
de ingresos y costos de operacion y fecha
de finalizacién de la concesion.

* A partir del plan de negocios de OPAIN
entregado y la sustentacion de sus variables
criticas, Solfin realiz6 3 escenarios:
Conservador; Normativo & Optimista en los
cuales se modificaron las variables de
trafico de pasajeros; IPC; CPIl y devaluacién
consideradas como variables criticas para la
proyeccion de ingresos; costos; servicio a la
deuda y tasa de descuento.

* A continuacidon se grafican las principales
variables y resultados, para posteriormente
desarrollar la valoracion del Equity en 2 de
dichos escenarios.
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Fuente: ODINSA modelo de proyecciones.
Calculos: Solfin
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Proyeccion Variacion IPC anual

6,0%

7,0%
5,0%

4,09%4,0%

2.025 2.026

Escenario Solfin Conservador

Escenario Solfin Optmista

Proyeccion Variacion CPI (USA) anual

16,00%
13,5%
14,00% 12,5% .
0
12,00 g 10,0%
10,00%
- 11 7,5%
8,.005"0
6,00%
4,00% 57%
2,00%
12,50%
0,00%
2.022 2.023 2.024
Escenario Opain
Escenario Solfin Normativo
9,00% 8 2%
8,00%
8,2%
7,00%
6,00%
5,00% =
: 4,0%
A0S 3,0%
3,00%
0% 3,5%
2,00% 2,6%
1,00%
0,00%
2.022 2.023 2.024

Escenario Opain

2,3%
2,5% 2,3%
2.025 2.026

Escenarios Solfin

3,058 0%

9.00% 3950% 34650% 3*R00% 34%00%

2.027
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Escenarios Contemplados

6.000
5.000
4.000
3.000
2.000

1.000

25,0%

20,0%

15,0%

10,0%

ES

5,0

0,0%

Proyeccion TRM promedio anual
4.873

— 209 270
_ 4.659
4.266 - m . N, 053
266
4 4 3 3 4 4

2.022 2.023 2.024 2.025 2.026 2.027

M Escenario Opain m Escenario Solfin Conservador

o Escenario Solfin Normativo Escenario Solfin Optimista

Proyeccion Costo del Equity (Ke) Modelo primas

13,7% 6% 1% 13,5%
11,1%
: 10,1%
,7% 0% ’
: % 9%
1% ,1%
1 4 1 1 1 1

2.022 2.023 2.024 2.025 2.026 2.027

M Escenario Opain M Escenario Solfin Conservador

M Escenario Solfin Normativo Escenario Solfin Optimista

Proyeccion Variacion Pasajeros anual

100%  ggu 8,9%

9,0%
6,8% 6,8%
48% 4,8%
i 4,0%  4,0%

8,0%

7.0% 6,7%

6,0% 5,1%

5o 3,6% s 3,4%
3,0%

2,0%

1,0%

0,0%

2.023 2.024 2.025 2.026 2.027

M Escenario Opain m Escenario Solfin Conservador

M Escenario Solfin Normativo Escenario Solfin Optimista

Fuente; ODINSA modelo de proyecciones.
Calculos: Solfin
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Escenarios Contemplados

Proyeccion Variacion Pasajeros anual Proyeccion Ingresos Totales
10,0% 9qg o5
: 89% 8,9% 3,0
9,0% o 2,50 2,67
8,0% e 5 25 231
e 67% 68% 68% = 2,07
6’0% sl 2,0 1,84
- < 48% 4,8% 1,50
5,0% o % 0% e —a0% 15
a,0% 209 =Sy 3.4%
3,0% 1,0
2,0% 05
1,0%
0,0% 0,0
2.023 2024 2025 2026 2027 2.022 2.023 2024 2,025 2.026 2.027
® Escenario Opain M Escenario Solfin Conservador W Escenario Opain m Escenario Solfin Conservador
M Escenario Solfin Normativo Escenario Solfin Optimista B Escenario Solfin Normativo Escenario Solfin Optimista
Proyeccion EBITDA Proyeccion Utilidad Neta
10 0,930 05 9
4 0,843 4] 0455
5 0s 0,791 ’ S 0s
= 0,684 = 0
“ 0,584 2 B 0950
0,6 0,513 9 03 5
s N o b7
o 0, 0 ! ” o, £
. J 4 , 0,090 253
0,2 01 . 0,(93%
& - g "
2.022 2.023 2.024 2.025 2.026 2.027 2,022 2.023 2.024 2025 2.026 2.027
H Escenario Opain ® Escenario Solfin Conservador ® Escenario Opain ® Escenario Solfin Conservador Fuente; ODINSA modelo de proyecciones.
M Escenario Solfin Normativo Escenario Solfin Optimista M Escenario Solfin Normativo Escenario Solfin Optimista Calculos: Solfin
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OPAIN Estado de Resultados Proyectado Escenario Solfin Normativo

2.022

2.023

2.024

2.025

2.026

2.027

2.028

Estado de Resultados Proyectado
Cifras en millones de pesos

Ingresos Regulados
Ingresos no regulados
Ingresos Totales

Egresos de Contraprestacion
Contraprestacion / Ingresos Totales

Otros Egresos
Vigencias Futuras

EBITDA
Margen de EBITDA

Depreciacion + Amortizaciones
Utilidad Operacional

Margen de Operacional
Ingresos Financieros
Egresos Financieros
Otros Ingresos - Otros egresos
Utilidad Antes de Impuestos
Provision impuesto de Renta

Utilidad Neta
Margen Neto
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1.092.195
403.721
1.495.916

-692.506
-46,3%

-307.893
17.584

513.101
343%

-184.586

328.515
220%

10.297
-190.136
0
148.677
-49.807

98.870
66%

OPAINGsA.

1.298.454
501.375
1.799.830

-830.801
-46,2%

-466.729
60.944

563.243
313%

-200.774

362.469
20,1%

21.334
-227.009
0
156.794
-98.915

57.879
32%

1.467.219
559.349
2.026.568

-935.464
-46,2%

-433.889
1.822

659.037
325%

-21.484

447.553
221%

35.102
-217.829
0
264.826
-139.861

124.965
62%

1.657.789
604.305
2.262.094

-1.044.183
-46,2%

-483.906
27.647

761.653
337%

-220.529

541.124
23,9%

51116
-216.700
0
375.540
-181.364

194.176
86%

1.818.774
640.110
2.458.884

-1.135.021
-46,2%

-517.009
1.445

808.298
32,9%

-230.358

577.940
235%

58.935
-110.530
0
526.346
-206.288

320.058
13,0%

1.946.870
657.425
2.604.295

-1.202.143
-46,2%

-532.694
16.776

886.234
34,0%

-239.933

646.301
24,8%

67.906
-6.838

0
707.369
-272.564

434.804
16,7%

Cifras en millones de pesos

1.887.165
612.494
2.499.659

-1.153.842
-46,2%

-478.878
0

866.938
34,7%

-226.927

640.011
256%

47.926
-2.735

0
685.202
-316.999

368.203
14.7%

solfin



OPAIN Estado de Resultados Proyectado Escenario Solfin Normativo

Analisis Vertical Estado de Resultados Proyectado
Cifras en millones de pesos

Ingresos Regulados

Ingresos no regulados
Ingresos Totales

Egresos de Contraprestacion

Otros Egresos

Vigencias Futuras
EBITDA

Depreciacion + Amortizaciones
Utilidad Operacional

Ingresos Financieros

Egresos Financieros

Otros Ingresos - Otros egresos
Utilidad Antes de Impuestos

Provision impuesto de Renta
Utilidad Neta

73,0%
27,0%
100,0%
-46,3%
-20,6%
1,2%
34,3%
-12,3%
22,0%
0,7%
-12,7%
0,0%
9,9%
-3,3%
6,6%

OPAINsA. | =0 omaDo

721%
27,9%
100,0%
-46,2%
-25,9%
3,4%
31,3%
-1,2%
20,1%
1,2%
-12,6%
0,0%
8,7%
-5,5%
3,2%

72,4%
27,6%
100,0%
-46,2%
-21,4%
0,1%
32,5%
-10,4%
22,1%
1,7%
-10,7%
0,0%
13,1%
-6,9%
6,2%

73,3%
26,7%
100,0%
-46,2%
-21,4%
1,2%
33,7%
-9,7%
23,9%
2,3%
-9,6%
0,0%
16,6%
-8,0%
8,6%

74,0%
26,0%
100,0%
-46,2%
-21,0%
0,1%
32,9%
-9,4%
23,5%
2,4%
-4,5%
0,0%
21,4%
-8,4%
13,0%

74,8%
25,2%
100,0%
-46,2%
-20,5%
0,6%
34,0%
-9,2%
24,8%
2,6%
-0,3%
0,0%
27,2%
-10,5%
16,7%

75,5%
24,5%
100,0%
-46,2%
-19,2%
0,0%
34,7%
-91%
25,6%
19%
-0,1%
0,0%
27,4%
-12,7%
14,7%



OPAIN Estado de Resultados Proyectado Escenario Solfin Normativo

OPAIN

Analisis Horizontal Estado de Resultados Proyectado

Ingresos Regulados

Ingresos no regulados
Ingresos Totales

Egresos de Contraprestacion

Otros Egresos

Vigencias Futuras
EBITDA

Depreciacion + Amortizaciones
Utilidad Operacional

Margen de Operacional

Ingresos Financieros

Egresos Financieros

Otros Ingresos - Otros egresos
Utilidad Antes de Impuestos

Provision impuesto de Renta
Utilidad Neta

2.023

18,9%
24,2%
20,3%
20,0%
51,6%
246,6%
9,8%
8,8%
10,3%

107,2%
19,4%
NA
5,5%
98,6%
-41,5%

OPAINsA. | =0 omaDo

2.024

13,0%
11,6%
12,6%
12,6%
-7,0%
-97,0%
17,0%
5,3%
23,5%

64,5%
-4,0%
NA
68,9%
41,4%
115,9%

2.025

13,0%
8,0%
11,6%
11,6%
11,5%
1417,0%
15,6%
4,3%
20,9%

45,6%
-0,5%
NA
41,8%
29,7%
55,4%

2.026

9,7%
5,9%
8,7%
8,7%
6,8%
-94,8%
6,1%
4,5%
6,8%

15,3%
-49,0%
NA
40,2%
13,7%
64,8%

2.027

7,0%
2,7%
5,9%
5,9%
3,0%
1061,1%
9,6%
4,2%
11,8%

15,2%
-93,8%
NA
34,4%
32,1%
35,9%

2.028

-3,1%
-6,8%
-4,0%
-4,0%
-10,1%
-100,0%
-2,2%
-5,4%
-1,0%

-29,4%
-60,0%
NA
-3.1%
16,3%
-15,3%



OPAIN Flujo de Caja Proyectado Escenario Solfin Normativo

OPAIN

Flujo de Caja Proyectado
Cifras en millones de pesos

Utilidad neta

+Depreciacion & Amortizaciones

+Diferencia en cambio

+Intereses & Costos de Financiacion

+Impuestos diferidos

+Variaciéon en Capital de Trabajo

Flujo de Caja Operacional
- CapEx
Flujo de Caja Libre

- Amortizacion de obligaciones financieras
- Intereses & Costos de Financiacion

- Dividendos

- Distribucion de Reserva y caja final

- Repago de Capital

Flujo de Actividades de Financiacién

Flujo de Caja del Periodo

Saldo en Caja al final del periodo
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2.023

57.879
200.774
124.971
102.038
98.915
75.161
659.737
-40.083
619.654
-281.864
-98.438
0

0

0
-380.302
239.352
984.822

OPAINGsA.

2.024

124.965
211.484
137.118
80.711
12.813
174.564
741.656
-2.785
738.871
-372.900
-77.112

0

0

0
-450.012
288.859
1.273.681

2.025

194.176
220.529
164.699

52.001

0
104.895
736.300
-2.966
733.335
-427.255

-48.402

-62.483

0

0
-538.139
195.196
1.468.877

2.026

320.058
230.358
82.561
27.969

0

22.291
683.237
-3.084
680.153
-407.758
-24.369
-326.810
0

0
-758.937
-78.785
1.390.092

2.027

434.804
239.933
0

6.838

0

-67.455
614.120
-3.177
610.944
-48.850
-3.239
-323.657
0

0
-375.746
235.197
1.625.289

2.028 2.029

368.203
226.927

0

2.735
-272.062
-1.033.257
-707.453
0
-707.453
-41.872
-2.735
-434.804  -368.203
-1.529 -55.106
-13.587 0
-494.527 -423.309
-1.201.980 -423.309
423.309 0

O O O O O O O O o o O

Cifras en millones de pesos

solfin



OPAIN Tasa del Equity Escenario Solfin Normativo

Modelo de Primas Tasa de Interés de Oportunidad del accionista 2.022  2.023 2.024 2.025 2.026 2.027 2.028 2.029
Tasa libre de riesgo LP 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00%
Prima de riesgo pais LP 2,32% 2,32% 2,32% 2,32% 2,32% 2,32% 2,32% 2,32%
Riesgo operacional 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00%
Riesgo de construccion 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Riesgo de demanda 1,00% 1,00% 1,00% 1,00% 1,00% 1,00% 1,00% 1,00%

Costo del Equity (Ke) 9,32%  9,32% 9,32% 9,32% 9,32% 9,32% 9,32% 9,32%
Inflacion USA LP 8,20% 4,00% 3,00% 2,60% 2,30% 2,30% 2,30% 2,30%
Inflacion Colombia LP 12,50% 9,00% 7,50% 6,50% 4,00% 3,00% 3,00% 3,00%

Costo del Equity (Ke) en pesos 13,66%  14,58% 14,10% 13,48% 11,14% 10,07% 10,07% 10,07%
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OPAIN Valoracidon del Equity Escenario Solfin Normativo

Valoracion del Equity - Modelo de Primas
Cifras en millones de pesos

- 62.483 326.810  323.657 449.920 423.309

Flujo de Caja disponible para el accionista
Tasa de Descuento Modelo de Primas 14,58% 14,10% 13,48% 11,14% 10,07% 10,07% 10,07%
Tasa de Descuento acumulada 114,58% 130,73% 148,34% 164,86% 181,46% 199,73% 219,84%
- - 42.120 198.232  178.362  225.263  192.553

Valor Presente Flujo de Caja disponible para el accionista
Valor 100% Equity OPAIN Dic 31 de 2022 836.530
32,5%

Participacion ODINSA
Valor Equity Participacion ODINSA en OPAIN Dic 31 de 2022 271.872
263.305

Valor Equity Participacion ODINSA en OPAIN Sep 30 de 2022

Cifras en millones de pesos
Célculos Solfin

Bajo el escenario normativo el valor de la participacion de ODINSA en OPAIN (32,5%) asciende a Cop$263.305

millones expresados en pesos de septiembre 30 de 2.030
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OPAIN Analisis de Sensibilidad Escenario Solfin Normativo

Analisis de sensibilidad Participacion Odinsaen

BTG Equity OPAIN

450.000 -
400.000 -

350.000 -

263.305
—— [ [P H.......... [ ..........50

150.000 -
100.000 -
50.000 -

0 T I I I
+-10% Trafico +- 1% IPC & CPI -+1% CAPM -+5% CapEX

de Pasajeros

oooooo Mediana

Cifras en millones de pesos
Célculos Solfin

OPAINsa. | =100 omamo




OPAIN Estado de Resultados Proyectado Escenario Solfin Optimista

OPAIN

Estado de Resultados Proyectado
Cifras en millones de pesos

Ingresos Regulados
Ingresos no regulados
Ingresos Totales

Egresos de Contraprestacion
Contraprestacion / Ingresos Totales

Otros Egresos
Vigencias Futuras

EBITDA
Margen de EBITDA

Depreciacion + Amortizaciones
Utilidad Operacional

Margen de Operacional
Ingresos Financieros
Egresos Financieros
Otros Ingresos - Otros egresos
Utilidad Antes de Impuestos
Provision impuesto de Renta

Utilidad Neta
Margen Neto
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2.022

1.092.195
403.721
1.495.916

-692.506
-46,3%

-307.893
17.584

513.101
34.3%

-177.433

335.668
224%

10.312
-190.136
0
155.844
-52.208

103.637
6,9%

OPAINGsA.

2.023

1.335.218
507.605
1.842.823

-850.647
-46,2%

-468.228
60.105

584.053
317%

-198.066

385.987
209%

22.1M
-223.883
0
184.214
-107.551

76.664
42%

2.024

1.509.687
562.033
2.071.720

-956.306
-46,2%

-432.839
1772

684.348
330%

-211.961

472.387
22,8%

37.693
-210.439
0
299.641
-152.174

147.467
7,1%

2.025

1.704.850
603.594
2.308.443

-1.065.577
-46,2%

-478.244
26.508

791.129
34.3%

-223.792

567.337
24,6%

55.326
-202.243
0
420.421
-198.168

222.253
96%

2.026

1.866.833
636.280
2.503.113

-1.155.437
-46,2%

-506.029
1.385

843.032
337%

-235.311

607.721
24,3%

62.584
-95.618
0
574.688
-224.928

349.760
14,0%

2.027

2.010.032
659.229
2.669.262

-1.232.131
-46,2%

-522.841
16.084

930.373
349%

-246.470

683.904
25,6%

70.611
-6.838

0
747.676
-289.018

458.659
17,2%

Cifras en millones de pesos

2.028

1.841.101
581.419
2.422.521

-1.118.236
-46,2%

-438.273
0

866.012
357%

-220.550

645.462
26,6%

49.437
-2.735

0
692.164
-317.044

375.120
755%

solfin



OPAIN Estado de Resultados Proyectado Escenario Solfin Optimista

OPAIN 2.022 2.023 2.024 2.025 2.026 2.027 2.028

Analisis Vertical Estado de Resultados Proyectado
Cifras en millones de pesos

Ingresos Regulados 73,0% 72,5% 72,9% 73,9% 74,6% 75,3% 76,0%
Ingresos no regulados 27,0% 27,5% 27,1% 26,1% 25,4% 24,7% 24,0%
Ingresos Totales 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Egresos de Contraprestacion -46,3% -46,2% -46,2% -46,2% -46,2% -46,2% -46,2%
Otros Egresos -20,6% -25,4% -20,9% -20,7% -20,2% -19,6% -18,1%
Vigencias Futuras 1,2% 3,3% 0,1% 11% 0,1% 0,6% 0,0%
EBITDA 34,3% 31,7% 33,0% 34,3% 33,7% 34,9% 35,7%
Depreciacion + Amortizaciones -11,9% -10,7% -10,2% -9,7% -9,4% -9,2% -9,1%
Utilidad Operacional 22,4% 20,9% 22,8% 24,6% 24,3% 25,6% 26,6%
Ingresos Financieros 0,7% 1,2% 1,8% 2,4% 2,5% 2,6% 2,0%
Egresos Financieros -12,7% -12,1% -10,2% -8,8% -3,8% -0,3% -0,1%
Otros Ingresos - Otros egresos 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Utilidad Antes de Impuestos 10,4% 10,0% 14,5% 18,2% 23,0% 28,0% 28,6%
Provision impuesto de Renta -3,5% -5,8% -7,3% -8,6% -9,0% -10,8% -13,1%
Utilidad Neta 6,9% 4,2% 7,1% 9,6% 14,0% 17,2% 15,5%
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OPAIN Estado de Resultados Proyectado Escenario Solfin Optimista

OPAIN 2.023 2.024 2.025 2.026 2.027 2.028

Anélisis Horizontal Estado de Resultados Proyectado

Ingresos Regulados 22,3% 13,1% 12,9% 9,5% 7,7% -8,4%
Ingresos no regulados 25,7% 10,7% 7,4% 5,4% 3,6% -11,8%
Ingresos Totales 23,2% 12,4% 11,4% 8,4% 6,6% -9,2%
Egresos de Contraprestacion 22,8% 12,4% 11,4% 8,4% 6,6% -9,2%
Otros Egresos 52,1% -7,6% 10,5% 5,8% 3,3% -16,2%
Vigencias Futuras 241,8% -97,1% 1395,7% -94,8% 1061,1% -100,0%
EBITDA 13,8% 17,2% 15,6% 6,6% 10,4% -6,9%
Depreciacion + Amortizaciones 11,6% 7,0% 5,6% 5,1% 4,7% -10,5%
Utilidad Operacional 15,0% 22,4% 20,1% 7.1% 12,5% -5,6%
Margen de Operacional
Ingresos Financieros 114,4% 70,5% 46,8% 13,1% 12,8% -30,0%
Egresos Financieros 17,7% -6,0% -3,9% -52,7% -92,8% -60,0%
Otros Ingresos - Otros egresos NA NA NA NA NA NA
Utilidad Antes de Impuestos 18,2% 62,7% 40,3% 36,7% 30,1% -7,4%
Provision impuesto de Renta 106,0% 41,5% 30,2% 13,5% 28,5% 9,7%
Utilidad Neta -26,0% 92,4% 50,7% 57,4% 31,1% -18,2%

OPAINsA. | =0 omaDo



OPAIN Flujo de Caja Proyectado Escenario Solfin Optimista

Flujo de Caja Proyectado
Cifras en millones de pesos

Utilidad neta
+Depreciacion & Amortizaciones
+Diferencia en cambio
+Intereses & Costos de Financiacion
+Impuestos diferidos
+Variacién en Capital de Trabajo
Flujo de Caja Operacional
- CapEx
Flujo de Caja Libre
- Amortizacion de obligaciones financieras
- Intereses & Costos de Financiacion
- Dividendos
- Distribucion de Reserva y caja final
- Repago de Capital
Flujo de Actividades de Financiacién
Flujo de Caja del Periodo
Saldo en Caja al final del periodo

2.023

76.664
198.066
122.376
101.507
107.551

83.620

689.784
-39.531
650.253
-279.269
-97.907
0

0

0
-377.177
273.076
1.018.560

2.024

147.467
211.961
130.725
79.714
1.669
197.540
769.076
-2.708
766.368
-366.507
-76.115

0

0

0
-442.622
323.746
1.342.307
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2.025

222.253
223.792
151.334
50.909

0

97.358
745.646
-2.843
742.803
-413.889
-47.310
-73.733
0

0
-534.932
207.871
1.550.177

2.026

349.760
235.31
68.170
27.448

0

22.356
703.044
-2.957
700.087
-393.366
-23.848
-389.689
0

0
-806.904
-106.817
1.443.360

2.027

458.659
246.470
0

6.838

0

-69.556
642.410
-3.046
639.364
-48.850
=425
-353.359
0

0
-405.448
233.916
1.677.276

2.028 2.029

375.120
220.550

0

2.7135
-272.062
-1.055.120
-728.777
0
-728.777
-41.872
-2.735
-458.659  -375.120
-1.529 -54.999
-13.587 0
-518.382  -430.118
-1.247.158  -430.118
430.118 0

O O O O O O O O O o o

Cifras en millones de pesos




OPAIN Tasa del Equity Escenario Solfin Optimista

Modelo de Primas Tasa de Interés de Oportunidad del accionista 2.022 2.023 2.024 2.025 2.026 2.027 2.028
Tasa libre de riesgo LP 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00%
Prima de riesgo pais LP 2,32% 2,32% 2,32% 2,32% 2,32% 2,32% 2,32% 2,32%
Riesgo operacional 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00%
Riesgo de construccion 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Riesgo de demanda 1,00% 1,00% 1,00% 1,00% 1,00% 1,00% 1,00% 1,00%

Costo del Equity (Ke) 9,32% 9,32% 9,32% 9,32% 9,32% 9,32% 9,32% 9,32%
Inflacién USA LP 8,20% 4,00% 3,00% 2,60% 2,30% 2,30% 2,30% 2,30%
Inflacién Colombia LP 12,50% 7,50% 6,00% 5,00% 4,00% 3,00% 3,00% 3,00%

Costo del Equity (Ke) en pesos 13,66% 13,00% 12,50% 11,88% 11,14% 10,07% 10,07% 10,07%
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OPAIN Valoracion del Equity Escenario Solfin Optimista

2.023 2.024 2.025 2.026 2.027 2.028 2.029

Valoracion del Equity - Modelo de Primas
Cifras en millones de pesos
. - 73.733 389.689 353.359 473.775 430.118

Flujo de Caja disponible para el accionista
Tasa de Descuento Modelo de Primas 13,0% 12,5% 11,9% 11,1% 10,1% 10,1% 10,1%
Tasa de Descuento acumulada 113,0% 127,1% 142,2% 158,1% 174,0% 191,5% 210,8%
- - 51.842 246.534  203.101 247.404 204.062

Valor Presente Flujo de Caja disponible para el accionista

Valor 100% Equity OPAIN Dic 31 de 2022 952.943
Participacion ODINSA 32,5%
Valor Equity Participacién ODINSA en OPAIN Dic 31 de 2022 309.707
299.947

Valor Equity Participacién ODINSA en OPAIN Sep 30 de 2022

Cifras en millones de pesos
Célculos Solfin

Bajo el escenario optimista el valor de la participacion de ODINSA en OPAIN (32,5%) asciende a Cop$299.947
millones expresados en pesos de septiembre 30 de 2.030

solfin’
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OPAIN Analisis de Sensibilidad Escenario Solfin Optimista

Analisis de sensibilidad Participacion Odinsaen
Equity OPAIN

500.000
450.000
400.000
350.000
300.000
250.000
200.000
150.000
100.000 -

50.000 -
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.......... e L 2299
287.400 289.417 286.060 297.183
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de Pasajeros

Cifras en millones de pesos
Calculos Soffin
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Valor Equity Odinsa bajo los diversos Escenarios

Valor Equity 100% OPAIN a Sep 30 de 2022 Valor Participacion de ODINSA en OPAIN a Sep 30/2022
1.000.000 922913 895.385 1.000.000
900.000 859.368 810.169 900.000
" 800.000 693.882 " 800.000
g, 700.000 § 700.000
g 600.000 3 600.000
@ 500.000 T 500.000
[} U
400.000 C  400.000 - aaspiss "
5 o 279295 ... 263305 220947  291.000
S 300.000 s 300.000 225.512
200.000 200.000
100.000 100.000 I
0 0
Escenario Escenario Escenario Escenario Oferta Escenario Escenario Escenario Escenario Oferta
Opain Solfin Solfin Solfin Macquarie Opain Solfin Solfin Solfin Macquarie
Conservador  Normativo Optimista Conservador  Normativo Optimista

Calculos Solfin — cifras millones de pesos

La participacion que posee Odinsa en Opain (32,5%) ha sido valorada en el rango Cop$225.512 millones a
CopS$299.943 millones.
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Resultados definitivos de |la valoracion

Valor Equity 100% OPAIN a Sep 30 de

2022

El valor justo e imparcial calculado por Solfin mediante la metodologfa descrita para el 100% de OPAIN e i
es de Cop$ 834.768 millones al 30 de septiembre diciembre de 2022, que corresponde a la mediana del . 800.000
Equity total obtenida de los 4 escenarios. g 700.000

8— 600.000

g 500.000
El valor justo e imparcial calculado por Solfin mediante la metodologia descrita para el 32,5% de la 5 T
participacién que ODINSA posee en OPAIN (activos a segregar), es de Cop$ 271.300 millones al 30 de 5 g
septiembre diciembre de 2022, resultante de la mediana del Equity total calculado en los 4 escenarios, I
Cop$834.768 multiplicada por el porcentaje de participacion del 32,5%. "o

Mediana  Oferta
Macquarie

Estos valores son un 6,8% inferiores con respecto al valor de la transaccion acordada con MAM, por lo
cual se puede afirmar que la transaccion se encuentra enmarcada dentro del rango de la valoracion. Valor Participacién de ODINSA en
OPAIN a Sep30/2022

1.000.000

Este informe se presenta en Bogota D.C., Colombia, el 25 de octubre de 2022 y tiene una vigencia de s
un (1) aflo a partir de la fecha de presentacion del mismo. 66065
2 700.000
1 @
j) 8 600.000
T 500.000
(0]
)\ dew S :zﬁg 271.300 291.000
) . ~ 200.000
Nombre: Alvaro Enrique Parra Norefia 100.000 I
0
C.C. 79.443.890 ) . ) ) Mediana  Oferta
Calculos Solffin —cifras millones de pesos Macquarie
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Perfil del Valorador: Alvaro Parra Norefia

»¥4 alvaro.parra@solfin.co
| +57 (1) 31382195 52

0 Carrera 13A No 89-38
<%= (Oficina 333 - Bogota

., 6183104
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Ingeniero Industrial de la Universidad Javeriana. Ha adelantado estudios en Gerencia Financiera EAFIT,
Manejo de Tesoreria Universidad Javeriana, Financiamiento Corporativo Universidad de los Andes,
Gerencia del Valor Universidad de los Andes, Adquisicion, Fusiones y Escisiones de Empresas
Superintendencia de Sociedades.

Cargos Desempefiados:

* Gerente de Proyectos y Socio Fundador de SOLFIN LTDA

* Perito inscrito en el Centro de Arbitraje y Conciliacion de la Camara de Comercio de Bogots;
Superintendencia de Industria y Comercio; Sociedad Colombiana de Ingenieros & Registro Abierto de
Avaluadores.

* Gerente Financiero Grupo Empresarial G&J .

* Gerente Banco de Bogota Oficina Terminal de Transportes.

* Jefe de Control Financiero Banco de Bogota Regional Bogota Centro.

* Jefe de Control Financiero Direccion General Operativa Bancomercio.

* Jefe de Informacion y Control Financiero Banco de Bogota.

* Coordinador de Crédito Gerencia Comercial Especializada Banco de Bogota.
* Analista de Crédito Regional Bogota Norte Banco de Bogota.

* Asistente de Fideicomisos Inmaobiliarios FIDUGAN.

OPAIN;A S@‘fln”



Perfil del Valorador: Alvaro Parra Norefia

Experiencias en valoracion:

Productos Familia S.A. OPA de Desliste; ODINSA Segregacion concesiones viales; Grupo Orbis S.A. Escision;
Smurfit Kappa Carton Colombia S.A. OPA de Desliste; Vanti (Antiguo Gas Natural) EPS S.A. OPA de Desliste;
Biomax S.A. OPA de Desliste; Valorem OPA de Deslite; ODINSA S.A. OPA Desliste; ISAGEN S.A. ES.P.. OPA
Desliste; Tablemac OPA desliste, EDATEL OPA Desliste.

Cine Colombia S.A,; Caracol TV S.A;; Biofilm S.A.; Biomax S.A. valoracion de crédito mercantil; Colgas e Invercolsa;

Instituto del Corazén de Bucaramanga; Logros Factoring S.A.; EDATEL para Gobernacion de Antioquia, E-Forcers

s alvaro.parra@solfin.co S.A,; Getel; UTR&T; Informatica Siglo XXI; Covinoc; Comagro; Harinera Pardo; Procemcol; Cl Francisco A. Rocha;

e
Intertug;, Consorcio Metaldrgico Nacional — Colmena; Clinica Universidad de la Sabana; Banco Popular;

+57 (1) 313 82195 52 Organizacion Terpel; Progasur; Quinsa; Unidelca; Winner Group; Almasa; Hidelpa; G&J Ferreterias; Comercial

G&J; G&J Boyacs; Independence Drilling; Ciacomeg; Almaviva — Alpopular & Aloccidente; Madereria Central —

Carrera 13A No 89-38
Oficina 333 - Bogota Prochapa; Pizano en Reestructuracion; Corabastos; Cavasa, Granabastos; Centroabastos; Cenabastos; CYRGO;

1O

Industrias Spring; Tairona Offshore- GHC transportes; Central Charter; Horizontal de Aviacion; Antomar; Agricola
\. 618 3104 Cactus; Latco Drilling; Laboratorios Luzette; Maritel del Nogal; Mercantil Colpatria; Moore Stephens; Promociones

Fantasticas; Agofer; Fundikom; Sigma Steel.
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Perfil del Valorador: Registro Abierto de Avaluadores - RAA

RAA

Registro Abierto de Avaluadores

RAA &

Registra Ablerto de Aveluadores o e ey

PIN de Validacion: b1790a89 hitps:ifwww raa.org.co PIN de Validacién: b1730a89 hitps:/fwww raa org.co -7
Corparacié Nacional de _ANA
NIT: 900796614-2 Los datos de contacto del Avaluador son:
Entidad de Autorregulaci la Resolucion 20910 de 2016 de la Superintendencia de Giudad: BOGOTA, BOGOTA DC
Industria y Comercio Direccidn: CARRERA 13A # 89-38 OFICINA 333
Teléfono: 3138215552
Correo El i P Ifi
El sefior(a) ALVARQ ENRIQUE PARRA NORERNA, identificado(a) con la Cédula de ciudadania No. 79443890, se
encuentra inscrito(a) en el Registro Abierto de Avaluadores, desde el 16 de Junio de 2017 y se le ha asignado &l Titulos Académicas, Certificados de Aptitud O« y otros pi de formacion:
nimero de avaluador AVAL-79443890. Ingeniero Industrial- La Pontifica Universidad Javeriana.
Al de dicion de este i el registro del sefior(a) ALVARO ENRIQUE PARRA NORENA se
encuentra Activo y se encuentra inscrito en las siguientes categorias y alcances:
Qu- visados los de d del Tribunal Disciplinario de la ERA Corporacion
de - ANA; no aparece sancién disciplinaria alguna contra el(la)
Categoria 11 Activos Operacionales y Establacimientos da Comercio sefior(a) ALVARO ENRIQUE PARRA NORERNA, identificado(a) con la Cédula de ciudadania No. 79443890.
El(la) sefior(a) ALVARO ENRIQUE PARRA NORENA se mculmrl al dia con el pago sus derechos de
Alcance registro, asi como con la cuota de autor i6n Autorr de

Avaluadores - ANA.
* Revalorizacién de activos, inventarios, materia prima, producto en proceso y producto terminado.

Establecimientos de comercio. Con el fin de que el das‘tnatano pueda venﬁw.r este certificado se le asignd el siguiente codigo de QR, y puede
rlo con un mévil u otro di lector con acceso a internet, descargando previamente una
m";ﬁ“‘w“‘ Regimen Académico aplicacién de digitalizacion de cédigo QR que son gratuitas. La verificacion también puede efectuarse ingresando el
Régimen PIN directamente en la pagina de RAA http://Awww.raa.org.co. Cualquier inconsistencia entre la informacién acé
oamamdaylaquarepomelavermcaclénmeloédmdebeser' i a C
Autor luad: - ANA.

Categoria 12 Intangibles

Alcance
. PIN DE VALIDACION
. Marcas. patamaa secretos empras.anﬂJes. autor, bres cor les, derechy D
P léctrico, fondo de , prima ial y otros simil b1790a89
Fecha de Inscripclén Regimen
23 Mayo 2019 Régimen Académico
El presente certificado se expide en la Replblica de Colombia de conformidad con la informacién que reposa en el
. . Registro Abierto de Avaluadores RAA., a los un (01) dias del mes de Octubre del 2022 y tiene vigencia de 30 dias
Categoria 13 Intangibles Especiales. calendario, contados a partir de la fecha de expedicion.
Alcance
* Calculos compensatorios , Cualquier otro derecho no contemplado en las clases anteriores
—/ .
Fecha de Inscripcion Regiman
23 Mayo 2019 Régimen Académico Firma:
Alexandra Suarez
Representante Legal
Pagina 1 de 2 Pagina 2 de 2
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Perfil del Valorador: Certificacion Perito del Centro de Arbitraje y Conciliacion de la
Camara de Comercio de Bogota y del Centro de Avaluos de la Sociedad colombiana
de Ingenieros

2 5
{ u-ﬂnhr/ Colswmblene de jll/"" et
: Tornddodda en 1587
ro o Arbitroi oottt e e 230 Centre Coniallive ,/,(5,.4, e Nevtenal
y Conciliacién CCB T s, o { Lhoy 46 - 1904
oot 2., 19 de jullo d= 2022 Bogoté D. C., Abril 26 de 2019
Ingeniero
:f‘“ ALVARO ENRIQUE PARRA NORENA
VARO ENRIGUE PARRA NORERA E-mail: alvaro para@solfin.co
apscHingggmal.com; akarn pamadiscifi oo g‘nnaANo 89 -380f. 333

Asunin: Rerovacion en i lista de perios del GAC-CGEL

~ Apreciado Ingeniero,

maotteo de sadsfaccion Informarie Cor= Arbitral ded Cariro Me eomplaee eomumcarle quemsohcltudde ingrwoenel Centro de
Es = que i el = Arbitraje ¥ Concilackn de

e la S de Inge
la Camara de Comertio de Bogott, Fa raEfcado su nombne como infegrants: de la Issa de perios ) mnmennuesmlmmtedﬁsuneomoPerltoAvaluadurenlaslglﬂente
de la entidad|, por & perodo 2022-2025 &n los skpulenies campos del conocimienio y espedaldades. j categoria:

Campa oe eonosmisnts
Valumckin ACtves operacionales y establecimisnios _ ) ;o g
de comercio « Activos Operacionales y Establecimientos de Comercio
Vakaskin rsangiles

Die comformidad con o estipuiado &n & Regamenio Generl del Cenirn, Articuso 1.22. Renovackin Sin otro particular, reciba cordial saludo.
de Ias Estas, pargrafo. Cuando by Core apruebe una nueva Ista, Su wigenca coincidint con el

vencimienio de ks Istys evistentes. Asl las cosas, =sa enovacion comenzard s vigencia a partic

del 05 de agosin de 022,

Rlezpetado Ingenisro PARRA NORESA:

Con & 80 de famalzar su rencvaciin, alsnbents e soldbamoes que sea dikpencado & formuiana JULIO ORDONEZ UD\
de carta corenio dando oic gou|, & mas tartar = 02 de agosio de 2022 Director - Cenlmdel\;:lﬁos

Para & Centro de Arbitmje y Condiiackin de la CAmar de Comertio de Bogol &3 muy satistaciono
‘saguir contando con s reyechons prodesional e ejencicic de a fundion de peribge.

Gl flle

T T T S— Lol LC . seatt Jaoto Gerrrite mmf#fﬂ 71 eonmutudes: (374) 35560520
("'””/'/'ﬂmm,vm/mxf@d\b” It sy o
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CONTACTO:

4 alvaro.parra@solfin.co

SOLUCIONES LTDA.

+57 (1) 313 821 95 52

Banca de inversion boutique con sede en Bogota con Q

, ~ , Carrera 13A No 89-38 / Oficina 333 - Bogotd
mas de 25 afios apoyando a las empresas colombianas

&, 6183104



