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El portafolio del Fondo estara compuesto por los activos admisibles del Decreto 1525 de 2008:

1. Titulos de Tesoreria TES. Clase “B”. tasa fija 0 indexados a la UVR. del mercado primario directamente ante la DGCPTN o en el mercado
secundario en condiciones de mercado.
2. Certificados de depodsitos a término. depodsitos en cuenta corriente. de ahorros o a término en condiciones de mercado o en
establecimientos bancarios vigilados por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Para conocer el detalle de la politica de inversiones y los riesgos asociados a la misma. por favor consultar el reglamento del Fondo en

www.fiducentral.com

En el segundo semestre de 2023 se ratifico la tendencia deflacionaria fuerte en las economias. Para ser mas exactos, las cifras en
Estados Unidos datan que la inflacion se ubica en 3.4%, en Europa se encuentra en 3.4% y Colombia descendi6 hasta 9.28%. El
escenario Optimo que han buscado los diferentes Bancos Centrales al subir sus tasas de interés en algunos casos en maximos
histdricos, lo que ha causado una afectacion en el crecimiento y actividad econdmica.

En la Zona Euro se profundiza el inicio de una recesion técnica, ya que persisten los decrecimientos econémicos en las diferentes
economias. Principalmente se acentua debido al comportamiento de la economia mas grande del bloque econdémico: Alemania. Lo
anterior se evidencia por la alta inflacién que impacta al pais y las circunstancias bélicas que experimenta Europa; por una parte el
conflicto entre Rusia y Ucrania y la nueva discusion en Medio Oriente entre Israel y Hamas, la decision de Suecia y Finlandia de
adherirse a la OTAN y el visto no tan bueno por parte de Rusia ante esto, por lo cual no da fin a su decision de guerra. La coyuntura
mencionada ha hecho que la inflacién evidencie resistencia notable e incremente la aversidn al riesgo de los inversionistas en las
economias europeas.

Por su parte, el escenario que se percibe en EEUU es un poco distinto, sin embargo, ha tenido sus efectos sobre esta economia los
conflictos bélicos mencionados anteriormente. Es de destacar que el crecimiento econdmico no se ha visto tan golpeado (PIB en
3T23 fue de 4.9%) y el mercado laboral evidencia resistencia (Desempleo en 3.7%). Aln existen preocupaciones para que la
Reserva Federal inicie con el proceso de reduccién de su tasa de intervencién de 5.25% - 5.50% ante las presiones inflacionarias y el
aumento de deuda publica emitida por EEUU.

Debido a la politica monetaria suavizada de EEUU, ha repercutido en fuertes apreciaciones en las monedas emergentes de LATAM
sumado a contextos internos de cada pais. No obstante, en el segundo semestre de 2023, las monedas de mercados
subdesarrollados han ganado valor con respecto al ddlar, generando una disminucién en la inflacién de los paises de la regién que
iniciaron su ciclo de reduccion de tasas finalizando el afio inmediatamente anterior. Sin embargo, la inflacion nlcleo se muestra
resistente a bajar, pero ha cedido (En EEUU, cerrd el afio en 3.9%, muy por encima del rango meta de la Fed de 2%).

En la region, se destaca la eleccidén de Javier Milei como nuevo presidente de Argentina, quien ha generado grandes disgustos en el
gobierno interno por sus politicas de austeridad, sin embargo, ha generado cambios en la percepcion econdmica y productiva del pais
Suramericano. El panorama en Colombia fue positivo en la finalizacién del semestre, donde se presentd una disminucion del IPC
hasta 9.28%, con una tasas de interés de politica monetaria que disminuyo hasta el 13.0% y una tasa de desempleo en 9.1%, con
tendencia a la baja. De igual forma, la contraccion monetaria ha repercutido en el crecimiento econdmico del pais que se ubicd en
3T23 en -0.3%, lo cual generd presion al Banco Central para iniciar el ciclo de reduccion de tasas. Es de destacar que el emisor no
enfatiza en que el inicio de una politica monetaria expansiva haya comenzado, sino que dependera de la coyuntura econdmica del
momento y la data disponible sobre la salud de la economia colombiana.

Durante el periodo, el fondo realizd sus inversiones de acuerdo a la politica de activos admisibles establecida en los reglamentos y las
estrategias del portafolio aprobada en el comité de inversiones. Para el periodo, se busco un portafolio diversificado en titulos Tasa
Fija, y buscar oportunidades de rentabilidad que se puedan materializar en titulos indexados al IPC e IBR dadas las expectativas de
caidas en las tasas de captacion a lo largo del semestre. Se aumento la duracion y se mantuvo un nivel de liquidez cercano al 30%
que permitiera mitigar las volatilidades del mercado.

Para el primer semestre de 2024 se espera que las tasas de captacion disminuyan, por lo cual la estrategia de inversion en el
portafolio esta inclinada al aumento de la duracién del mismo y disminuir los niveles de liquidez, teniendo en cuenta la volatilidad
presente por la implementacion de los nuevos proyectos de ley por parte del Gobierno Nacional Central que contintan en el 1524. Se
espera que el fondo continle generando rendimientos positivos teniendo en cuenta el posicionamiento conservador del portafolio.

Dic-23 Jun-23

. > El fondo mantuvo su calificacion de Riesgo de Crédito AAA,
Valor del Fondo (mill. COP) $139,779.95 $120,034.44 la cual indica que la calidad crediticia de los instrumentos
Numero de unidades 8,773,860.87 8,024,511.80 que componen el portafolio es Sobresaliente y una
Valor de la Unidad 15,851.04 14,958.47 calificacion al riesgo de mercado S2 es decir la sensibilidad a
iy ~ 0.41 0.492 condiciones cambiantes del mercado y la consecuente
Duracion (Afios) : : exposicion a la volatilidad del valor del capital invertido es

Calificacion S2/AAAE baja.
Fecha de la Ultima 10 julio 2023 > La duracién de las inversiones aumenté con respecto al

Entidad Calificadora

Fitch Ratings Colombia S.A. SCV

semestre de acuerdo a la estrategia de inversion del FIC.


http://www.fiducentral.com/

Tipo de
Participacion
Tipo A
Tipo B
Tipo C
Tipo D
Tipo E
Tipo F
Tipo G

Tipo H

Tipo de
Participacion
Tipo A
Tipo B
Tipo C
Tipo D
Tipo E
Tipo F
Tipo G

Tipo H

jun-23

8.942%
9.903%
10.445%
0.000%
1n212%
0.000%
9.903%

10.445%

Rentabilidad Histdrica

Semestre | 12 meses | Ultimo Afio
11023% 12.093% 12.093%
12.002% 13.082% 13.082%
12.554% 13.639% 13.639%

NA. NA. NA.
13.335% 14.428% 14.428%
NA. NA. NA.
12.002% 13.082% 13.082%
12.554% 13.639% 13.639%

Ultimos 2
Afios
8.117%
9.070%
9.609%

N.A.
10.368%
N.A.
9.062%

N.A.

Rentabilidad Neta Mensual al corte de mes

jul-23
7.818%
8.770%
9.305%
0.000%
10.064%
0.000%
8.770%

9.305%

ago-23

15.069%
16.084%
16.655%
0.000%
17.465%
0.000%
16.084%

16.655%

sep-23
5.167%
6.095%
6.618%
0.000%
7.358%
0.000%
6.095%

6.618%

oct-23

5.322%
6.251%
6.775%
0.000%
7.516%
0.000%
6.251%

6.775%

nov-23

14.355%

15.364%

15.932%

0.000%

16.737%

0.000%

15.364%

15.932%

Durante el segundo semestre de 2023 el fondo generd

BRC 1+:53.06%

VIR 1+:2.25%

F1+:13.40%

Nacion

AAA:28.68%

2.61%

Ultimos 3
Afios
5.010%
5.937%
6.460%

N.A.
7.197%
N.A.
5.931%

N.A.

r
dic-23

18.494%
19.539%
20.128%
0.000%

20.962%
0.000%

19.539%

20.128%

Semestre
0.990%
0.990%
0.990%

NA.
0.990%
NA.
0.990%

0.990%

jun-23
0.218%
0.218%
0.218%
N.A.
0.218%
NA.
0.218%

0.218%

Volatilidad Historica

12 meses

0.800%
0.800%
0.800%
N.A.
0.800%
N.A.
0.800%

N.A.

it AR Ultinjos 2 Ultinjos 3
Afios Afios

0.800% 0.642% 0.589%

0.800% 0.642% 0.589%

0.800% 0.642% 0.589%
N.A. NA. NA.

0.800% 0.642% 0.589%
N.A. NA. NA.

0.800% 0.642% 0.589%
N.A. N.A.

Volatilidad Neta Mensual al corte de mes

jul-23
0.340%
0.340%
0.340%

N.A.
0.340%

N.A.
0.340%

0.340%

ago-23
0.786%
0.786%
0.786%
N.A.
0.786%
N.A.
0.786%

0.786%

sep-23
1393%
1393%
1393%
N.A.
1393%
N.A.
1393%

1393%

oct-23

1189%

1189%

1189%

N.A.

1189%

N.A.

1189%

1189%

nov-23

0.878%

0.878%

0.878%

N.A.

0.878%

N.A.

0.878%

0.878%

dic-23

1080%

1080%

1080%

N.A.

1080%

N.A.

1080%

1080%

rentabilidades positivas para cada una de las participaciones,
siendo la mas alta la participacion institucional Tipo E con una rentabilidad semestral del 13.335% y la mas baja fue la
participacion de anticipos Tipo A con una rentabilidad del 11.023%. Con respecto al semestre anterior se generaron
menores rendimientos debido a una estrategia de portafolio conservadora debido a la volatilidad de recursos
administrados, que generd a su vez la disminucion de la duracion del portafolio.
Se continuara con una estrategia para mantener la volatilidad e incrementar la rentabilidad manteniendo la liquidez y
aumentando la duracion del portafolio. Para el periodo de analisis la volatilidad se ubicé en 0.539%.

BRC 1+:52.76%

VrR 1+:4.99%

F1+:14.19%

AA+; 1.23%

Nacion:5.33%

AAA:21.50%

Al cierre del semestre, el portafolio del Fondo mantuvo una participacion del 100% en titulos emitidos por entidades con la
mas alta calificacion de riesgo de crédito. Respecto al cierre de junio de 2023 la participacion en titulos de la Nacion se
disminuyd al 2.61% por la volatilidad generada y se ampli6 la participacion en titulos con calificacién AAA. El portafolio se
constituyo en concordancia a un perfil de riesgo conservador y a la politica de inversion del fondo.



Composicion del portafolio

Composicion Portafolio por Tipo de Renta- dic 23

Composicion Portafolio por Tipo de Renta- jun 23

Disponible:50.80%

UVR:0.00% Disponible:31.60%
IPC:5.19% IBR:27.96%
IPC:8.93%
UVR:0.00%
IBR:13.63%
TF:30.39%

TF:31.51%

Evaluando el Fondo por tipo de renta, se incremento la liquidez por los aportes de los inversionistas al cierre de semestre.
Adicionalmente, se mantuvo un portafolio diversificado donde la mayor participacion la tiene los Tasa Fija con el 30.39%
ante expectativas de disminucion en la tasa de intervencién del Banco de la Republica junto con la participacion en titulos

indexados al IBR con el 13.63%. La participacion en los titulos indexados al IPC se disminuy6 al 5.19% en linea con la
estrategia.

Composicién del Activo — dic 23

Composicion del Activo — jun 22

Disponible 31.60%
Inversiones 68.40%

Disponible:50.80%

Inversione s:48. 20%

Evolucion Valor de la Unidad

Evolucion valor de la unidad
en los dltimos 5 afos

25 Fegir;ifede TipoA | TipoB  TipoC  TipoD  TipoE | TipoF  TipoG  TipoH

14,400 jul-23 | 14,402.77 | 14,981.03 | 15,318.67 0 15,802.39 0 14,983.19 | 11,385.83

s ago-23 | 14,563.77 | 15,159.79 | 15,507.93 0 16,007.03 0 15,161.98 | 11,526.50

13.200 sep-23 | 14,631.47 | 15,241.27 | 15,597.57 0 16,108.71 0 15,243.46 | 11,593.13

12,400 oct-23 | 14,697.63 | 15321.61 | 15,686.34 0 16,209.91 0 15,323.82 | 11,659.10

e nov-23 | 14,868.53 | 15,510.95 | 15,886.60 0 16,426.19 0 15,513.19 | 11,807.95
IR FSANIIRY dic-23 | 15,085.38 | 15,748.92 | 16,137.06 0 16,694.96 0 15,751.19 | 11,994.11
$Fegzegssrgsss

El Fondo Abierto 1525 Fiducentral cerrd el valor de la unidad al 31 de diciembre de 2023 al 15,851.04 y al 30 de junio de
2023 en 14,958.47, lo cual significa una tendencia creciente durante el segundo semestre de 2023.



Evolucion de los Gastos

Julio de 2023 Agosto de 2023 Septiembre de 2023 Octubre de 2023 Noviembre de 2023 Diciembre de 2023
COMISION DE ADMINISTRACION 94.74% 86.15% 93.51% 91.93% 93.34% 96.51%
HONORARIOS 0.46% 7.96% -0.03% 1.15% 0.02% 1.61%
SERVICIOS BANCARIOS 4.31% 5.52% 5.88% 6.51% 6.25% 0.39%
IMPUESTOS Y TASAS 0.46% 0.37% 0.64% 0.41% 0.39% 1.49%
0.03% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
100% 100% 100% 100% 100% 100%

Los gastos del Fondo se encuentran representado en mas del 90% en la comision de administracion, los gastos de servicios
bancarias hacen referencia a los gastos que genera el movimiento bancarios con las diferentes enfidades financieras que
maneja el Fondo de inversion Colectiva 1525, los honorarios hace referencia a la Calificadora, Revisoria Fiscal y Custodio.

Estados Financieros

Estado de Situacion

- al 31de
| 31 Dis AR A
als d:e Zglzeambre Andlisis Vertical diciembre de Anélisis Vertical Andlisis Horizontal
B Genara o s vesnasie vaieosn e
Activo
Activo Corriente
EFECTVO 70,973,975 50.78% 61,999,159 48.12% 8,974,816 14%
INVERSIONES 68,747,740 49.18% 66,764,606 51.82% 1,983,135 3%
CUENTAS POR COBRAR 58,240 0.04% 82,100 0.06% -23,859 -29%
Total de Activo Corriente 139,779,955 100.00% 128,845,864 100.00%
Total de Activo 139,779,955 128,845,864
Pasivo
Pasivo Corriente
IMPUESTOS 1,657 0.00% 5,758.88 0.00% -4,102 -71%
RETIROS DE APORTES Y ANULACIONES 674,868 0.48% 175,791 0.14% 499,077 284%
PROVISIONES 28,614 0.02% 20,993 0.02% 7,622 100%
DIVERSAS 0 0.00% 0.00 0.00% ] 0%
PATRIMONIO ESPECIALES 139,074,816 99.50% 128,643,321 99.84% 10,431,495 8%
Total de pasivo Corriente 139,779,955 100.00% 128,845,864 100.00%
Total Pasivo 139,779,955 128,845,864
. al 31de
al 31 de Diciembre Andlisis Vertical diciembre de Andlisis Vertical Andlisis Horizontal
de 2023 2022

Ingresos Operacionales

INGRESOS FINANCIEROS 3,425,252 23.29% 3,114,992 35.33% 310,261 10%
POR VALORACION DE INVERSIONES A VALOR RAZONABLE 11,172,238 75.96% 5,670,869 64.32% 5,501,370 97%
RENDIMIENTOS POR ANULACIONES 6,663 0.05% 5,495 0.06% 1,168 100%
POR VENTA DE INVERSIONES 103,092 0.70% 25,575 0.29% 77,518 303%
DIVERSOS 646 0.00% 0 0.00% 646 100%
Total de Ingresos Operacionales 14,707,893 100.00% 8,816,930 100.00%

Gastos Operacionales

COMISIONES 1,865,058 94.95% 2,213,010 94.93% -347,952 -16%
HONORARIOS 87,713 4.47% 99,388 4.26% -11,674 -12%
IMPUESTOS Y TASAS 11,030 0.56% 9,474 0.41% 1,556 16%
DIVERSOS 353.19 0.02% 9,211.00 0.40% -8,858 100%
Total gastos Operacionales 1,964,154 100.00% 2,331,082 100.00%

RENDIMIENTOS ABONADOS 12,743,738 6,485,848



Los activos netos de los inversionistas del Fondo al 31 de diciembre de 2023 fue de $139.779.95 inferior al 31 de
diciembre de 2022 fue de $128.845.86 presentando un aumento del 8.49% producto de ingresos de recursos por parte
de los inversionistas en lo corrido del 2023.

La mayor participacion de los ingresos corresponde a la valorizacion de las inversiones, seguido de los ingresos
financieros en linea con la composicion del activo, donde la mayor participacién se encuentra invertido en titulos valores,
seguido del disponible distribuido en la red bancaria del fondo.

Fiduciaria Central S.A. mediante su sistema integral de administracién de riesgos gestiona la exposicién a los riesgos
asociados a los Fondos de Inversion Colectiva, atendiendo a la normatividad vigente, velando por el cumplimiento y
la adopcidn de las mejores practicas que garanticen la adecuada administracién de los portafolios.

Durante el segundo semestre de 2023 el fondo tuvo exposicion a los siguientes riesgos:

+ Riesgo de crédito: mide la calidad crediticia de los emisores de los instrumentos que conforman el portafolio de
inversiones. Durante el periodo se mantuvo estable, el portafolio del fondo estda compuesto principalmente por
titulos calificados AAA y Nacidn es decir las mas altas calificaciones asignadas por las agencias calificadoras.

» Riesgo de mercado: Influenciado por las volatilidades presentadas en lo corrido del afio por la valorizacién de
titulos Tasa Fija, el techo de la inflacion y el dltimo ciclo de subidas en la tasa de interés por parte del Banco de la
Republica impactando los titulos tasa fija e indexados a tasas de interés. No obstante se mantuvo alineado con el
apetito y perfil de riesgo del fondo.

+ Riesgo de liquidez: los niveles liquidez se mantuvieron adecuados y fueron suficientes para atender los
requerimientos de liquidez del fondo sin presentar sefiales de alerta.
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Profesional en Finanzas y
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Este material es para informacion de los inversionistas y no esta concebido como una oferta o una solicitud para vender o comprar activos. La
informacion contenida es sélo una guia general y no debe ser usada como base para la toma de decisiones de inversion. En relacion con el Fondo
Abierto existe un prospecto de inversion. donde se contiene una informacién relevante para su consulta y podra ser examinada en
www.fiducentral.com. Las obligaciones asumidas por Fiduciaria Central SA. Fondo Abierto Fiduciaria Central relacionadas con la gestion del portafolio.
son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los suscriptores al Fondo Abierto no son un depdsito. ni generan para la sociedad
administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparadas por el seguro de deposito del Fondo de Garantias de
Instituciones Financieras FOGAFIN. ni por ninguno de dicha naturaleza. La inversion en el Fondo Abierto estd sujeta a los riesgos derivados de la
evolucion de los precios de mercado de los activos que componen el portafolio del respectivo Fondo Abierto. Los datos suministrados reflejan el
comportamiento histdrico del Fondo Abierto pero no implica que su comportamiento en el futuro sea igual o semejante. Los resultados econémicos de
la inversion en el fondo de inversidn colectiva obedecen a la evolucién de sus activos y a circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador
realiza su gestion. por lo que la Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.
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