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Glosario 

 
Activo Biológico: Activos para desarrollar proyectos agroindustriales dentro de los cuales 

se encuentran aquellos relacionados con el desarrollo de una plantación de especies 

forestales y su explotación en cualquiera de sus etapas o ciclo el negocio. 

Defensoría del Consumidor Financiero: La Defensoría del Consumidor Financiero está 
orientada a la protección de los consumidores financieros, mediante la cual ellos podrán 
presentar una queja o solicitar atención, conciliación y la vocería por parte del Defensor del 
Consumidor Financiero. 
 
ESG: Responden en inglés, a las palabras Enviromental, Social y Governance, en la práctica, 

hacen referencia a los factores que convierten a una compañía en sostenible a través de su 

compromiso social, ambiental y de buen gobierno, sin descuidar nunca los aspectos 

financieros. 

Fondo de Capital Privado: Un Fondo de Capital Privado (FCP) es un vehículo cerrado de 

largo plazo y mayor riesgo, cuyo principal objetivo es financiar empresas o proyectos 

productivos a través de la canalización de recursos de inversionistas, buscando entregar 

retornos atractivos en el mediano y largo plazo.  

Gestor Profesional: Será una persona natural o jurídica, nacional o extranjera, experta 

en la administración de portafolios y manejo de los activos aceptables para invertir señalados 

en el reglamento, con reconocimiento y amplia experiencia en el ámbito nacional o 

internacional de conformidad con lo establecido en el mismo. 

Perfil de Riesgo: Es el conjunto de aspectos que determinan el grado de riesgo que 

estamos dispuestos a asumir con nuestro dinero o nuestras inversiones. El perfil de riesgo 

define nuestra tolerancia frente al riesgo que implican las decisiones de inversión. Al conocer 

su perfil de riesgo, el inversionista establece cuál es su capacidad de soportar pérdidas.  

Riesgo: Es una situación potencial, que en caso de producirse puede genera un daño o 

pérdida. El riesgo depende del tipo de la actividad que se realiza: todos los eventos se 

desarrollan en un entorno de incertidumbre y pueden generar resultados desfavorables (o 

favorables). 
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1. Información general del Fondo y/o Compartimento. 
 
El Fondo de Capital Privado Valor Forestal y sus Compartimentos se encuentran regulados 
por el Reglamento y Adendas, así como por el Decreto único 2555 de 2010, es un vehículo 
de inversión de naturaleza cerrada tal como lo dispone el Artículo 3.3.2.1.1 del Decreto 1984 
de 2018. 
 
El Compartimento Cacao 01 identificado con el NIT N° 900.959.182-3 con domicilio en la 
Avenida el Dorado N° 69 A 51 Interior 3 Piso 3 de la ciudad de Bogotá D.C., tendrá una 
duración de cincuenta (50) años, contados a partir de la fecha de inicio de sus operaciones, 
la cual fue el 05 de abril de 2016. El término de duración del Compartimento podrá ser 
prorrogado por decisión del Gestor Profesional, siempre y cuando dicha prórroga no vaya 
más allá que la duración de este. Así mismo, el Compartimento podrá liquidarse 
anticipadamente por decisión de la Asamblea de Inversionistas o las causales descritas en 
la normatividad aplicable vigente. 
 
En la administración del Compartimento interceden la Sociedad Administradora - Fiduciaria 
Central S.A, y el Gestor Profesional - Nacobena S.A.S., sociedades constituidas y 
domiciliadas en Bogotá D.C., Colombia.  
 
El pasado 24 de noviembre de 2017 se suscribió el contrato de cesión de administración del 
Fondo y sus Compartimentos entre la sociedad Profesionales de Bolsa S.A. y Fiduciaria 
Central S.A., en esta misma fecha se suscribió el contrato de prestación de servicios de 
gestión profesional con la sociedad Nacobena S.A.S. 

En sesión extraordinaria de la Junta Directiva de la Sociedad Administradora Fiduciaria 
Central, celebrada el día 13 de marzo de 2024, se aprobó por unanimidad la liquidación del 
Fondo de Capital Privado (FCP) Valor Forestal y sus compartimentos, por razones 
económicas y técnicas, conforme a lo establecido en el Decreto 2555 de 2010. 

El proceso de liquidación del Compartimento se adelanta de conformidad con lo establecido 
en el reglamento del fondo, el Decreto 1984 de 2018 (por el cual se modificó el Decreto 
2555 de 2010) y demás normatividad aplicable a la materia. 
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2. Situación financiera.  
 

2.1. Estados Financieros a corte del 31 de marzo de 2025. 
 
Como Anexo 1 del presente informe, se incorporan los Estados de Situación Financiera del 
Fondo de Capital Privado Valor Forestal - Compartimento Cacao 01 a corte del 31 de marzo 
de 2025. 
 
2.2. Resultados de la operación y situación financiera a corte del 31 de marzo de 
2025. 
 
Al corte del 31 de marzo de 2025, el Compartimento maneja cuentas bancarias en la entidad 
financiera Bancolombia, no se evidencian variaciones respecto al periodo anterior, toda vez 
que durante el primer trimestre del año 2025 no se ejecutaron operaciones por ningún 
concepto en virtud de la inminente iliquidez del vehículo de inversión y el curso del proceso 
de liquidación. 

 
2.3 Variaciones materiales de la situación financiera y/o resultado de las 
operaciones a corte del 31 de marzo de 2025. 
 
A continuación, se presenta la evolución del valor de la unidad y el valor del Compartimento 
de manera mensual a corte del 31 de marzo de 2025 durante el primer trimestre del año y 
anualmente desde el año 2016. 
 

 
Cifras expresadas en millones de pesos 

Fuente: Fiduciaria Central S.A. 
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Al cierre del 31 de marzo de 2025 el valor del fondo es de $5.275 millones el cual presentó 
una disminución del 0.28% frente al valor registrado al 31 de diciembre de 2024 de $5.260 
millones, sustentado por los rendimientos negativos generados por el vehículo de inversión 
durante el trimestre. 

 
A continuación, presentamos las rentabilidades y volatilidades del Compartimento a corte a 
31 de marzo de 2025. 
 

 
 
 
2.4. Variaciones materiales en los resultados de las operaciones a corte del 31 de 
marzo de 2025. 
 
Durante el primer trimestre del año 2025, no existieron variaciones en el comportamiento 
de la operación del Compartimento.  
 
Sin perjuicio de lo anterior, la sociedad Nacobena S.A.S. en calidad de Gestor Profesional 
reporto novedades relacionadas al estado de la plantación, entre las cuales se encuentran 
la necesidad de ejecución de actividades asociadas a rondas cortafuego y control de gusano 
cachón, situaciones que de no ser controladas a causa de la iliquidez del Compartimento 
podrían afectar o deteriorar el activo biológico. (Anexo 2). 
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3. Análisis cuantitativo y/o cualitativo del riesgo de mercado. 
 

En virtud de la cláusula 2.6 del Reglamento del Fondo y el numeral 2.7. de la Adenda del 
Compartimento se indica que el riesgo de mercado se cataloga como bajo, teniendo en 
cuenta que existen variaciones adversas en los múltiples factores externos de riesgo que 
afectan el valor de los activos de inversión que conforman el portafolio, tales como precios, 
tasas de interés, tasas de cambio, índices, entre otros. 
 
En cuanto al análisis cualitativo del riesgo de mercado al que está expuesto el emisor, se 
identifican varios factores relevantes que limitan las opciones de comercialización y generan 
riesgos adicionales para las inversiones. En primer lugar, no es posible realizar la venta de 
caucho, ya que la producción de este requiere una significativa inyección de capital para 
generar un volumen adecuado de producción. Además, no se puede comercializar el activo 
como maderable debido a las políticas establecidas que prohíben la tala de los árboles, en 
cumplimiento con las regulaciones de Corporinoquia. 
 
Asimismo, existen riesgos sociales y ambientales que impactan la viabilidad del proyecto. 
En términos sociales, hay incertidumbre derivada de posibles invasiones de tierras, lo que 
podría generar conflictos y afectar la seguridad jurídica del activo. En cuanto a los riesgos 
ambientales, se encuentran amenazas por quemas no controladas, la proliferación de plagas  
y otras afectaciones al activo biológico que podrían reducir la productividad y el valor de la 
inversión. 
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4. Información adicional 
 

4.1. Variaciones materiales de los riesgos asociados al vehículo de inversión. 
 
A continuación, se presentan los riesgos asociados al Fondo estipulados en el numeral 2.6 
del Reglamento del Fondo y el numeral 2.7. de la Adenda del Compartimento. 

 
 

Cuenta con un horizonte de inversión a largo plazo y una baja probabilidad de realización de los activos que conforman 

el portafolio de este, por cuanto no se asegura un rendimiento determinado, como consecuencia de la inviabilidad 

financiera.

Riesgo de Liquidez

Es el riesgo asociado a la contingencia de no poder cumplir plenamente, de manera oportuna y eficiente con los flujos de 

caja esperados, vigentes y futuros, sin afectar el curso de las operaciones diarias o la condición financiera del Fondo.

Nivel de Riesgo Alto

El Fondo actualmente se encuentra en etapa de liquidación por incumplimiento de la tesis de inversión y falta de recursos 

para atender las necesidades de inversión y mantenimiento del activo biológico para llegar a etapa productiva.

Riesgo de Mercado

Representa la variación de riesgo de mercado (IPC, DTF; IBR, Tasa de Interés, entre otros), que puede llegar a 

generar una reducción o aumento en el valor de los activos que se encuentran expuestos a dichos factores.

Nivel de Riesgo Alto

Riesgo Operacional
Hace referencia a la posibilidad de que el Fondo pueda incurrir en pérdidas por deficiencias o fallas en el recurso humano, 

los procesos, la infraestructura física y/o la plataforma tecnológica de la Sociedad Administradora, así como por eventos 

externos. 
Nivel de Riesgo Bajo

Fiduciaria Central cuenta con un Sistema Integral de Administración de riesgos (SIAR) que permite identificar, medir, 

controlar y monitorear adecuadamente este tipo de riesgo, de acuerdo con lo establecido por la Superintendencia 

Financiera de Colombia en el Capítulo XXXI de la Circular Básica Contable y Financiera vigente. Dicho sistema este 

compuesto por políticas, procedimientos, estructura organizacional, órganos de control y plataforma tecnológica, que 

permite el seguimiento y administración del registro de eventos de riesgo operativo.

Nivel de Riesgo Alto

El compartimento presento  un resultado adverso en el plan piloto de siembra estructurado para el proyecto. 

Riesgos Naturales Regionales

La posibilidad de pérdidas del Fondo derivados por deslizamiento de tierras, inundaciones, sismos, incendios, plagas y/o 

enfermedades.

Nivel de Riesgo Alto

El compartimento presenta una alta probabilidad de perdida del Activo como consecuencia de la falta de actividades de 

sostenimiento e inversión en mantenimiento, que mitigue este tipo de riesgo.

Riesgos en Relación al Crecimiento Esperado de las Plantaciones

Las proyecciones están basadas en crecimientos promedio sobre las especies plantadas. Aun así, las condiciones 

climatológicas pueden variar drásticamente de año a año, incidiendo favorable o desfavorablemente en el crecimiento de 

la plantación comercial, por lo tanto, el plazo y/o producción del proyecto puede variar.
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4.2. Prácticas de sostenibilidad e inversión responsable del emisor  
 

 
a) Durante el tercer trimestre, la Sociedad Administradora y el Gestor Profesional 

cuentan con una remuneración por la prestación de sus servicios, regida de 
conformidad a lo establecido en la Adenda del Compartimento.  
 

b) En el numeral 7.2 de la Adenda de Compartimento se establecen los gastos a cargo 
del vehículo, entre los cuales se incluyen los honorarios para la Revisoría Fiscal, los 
cuales están siendo asumidos por la Sociedad Administradora y Liquidadora. 

 
Mediante los mecanismos de revelación de información, la Sociedad Administradora reporta 
y/o publica a los inversionistas del Fondo información asociada al vehículo de inversión con 
el fin que las partes cuenten con información veraz, imparcial, oportuna, completa, exacta, 
pertinente y útil sobre los resultados de la operación del Terminal junto con su 
comportamiento como Fondo de Capital Privado. Asimismo, Fiduciaria Central S.A. cuenta 
con su Código de Buen Gobierno orientado al correcto desarrollo de sus funciones, el cual 
se establece dentro de un marco de asesoría financiera y jurídica con el fin de proteger la 
confianza de los inversionistas y establecer una serie de medidas destinadas al logro de la 
adecuada administración del Fondo. 
 
"Las obligaciones de la sociedad administradora del Fondo de capital privado y del gestor 
profesional, en caso de existir, relacionadas con la gestión del portafolio son de medio y no 
de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas a los Fondos de capital privado  
 
no son depósitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de 
una institución de depósito y no están amparados por el seguro de depósito del Fondo de 
Garantías de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ningún otro esquema de dicha 
naturaleza. La inversión en el Fondo de capital privado está sujeta a los riesgos de inversión, 
derivados de la evolución de los precios de los activos que componen el portafolio del 
respectivo Fondo de capital privado". 
 
Revisoría Fiscal y Defensor del Consumidor Financiero 

 
La revisoría fiscal del Fondo es efectuada por el revisor fiscal de la Sociedad Administradora 
(Fiduciaria Central); sin perjuicio de lo anterior los informes son independientes de los de la 
Sociedad Administradora.  
 
La Fiduciaria cuenta con un Sistema de Atención a los Consumidores Financieros -SAC-, el 
cual propende por consolidar una cultura de atención, respeto y servicio a los consumidores 
financieros, adopta sistemas para suministrar información adecuada, fortalece los 
procedimientos para la atención de quejas, peticiones y reclamos. 
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Prácticas de Sostenibilidad 
 
Entendiendo las inversiones con criterios ESG  como un complemento a la toma de 
decisiones para la mitigación de exposición a riesgos sociales y medioambientales, pues 
tales inversiones evitan costos por incumplimiento de regulaciones medioambientales y 
sociales, reducen el riesgo de posibles litigios, escándalos o crisis y desarrollan mejores 
relaciones con sus grupos de interés, lo que contribuye a su crecimiento de largo plazo, 
buscando crear valor económico y de interés para diferentes grupos económicos. 
 
Estrategias para Alcanzar Objetivos Sociales y Ambientales 
 
Las estrategias implementadas en la política de inversión buscan contribuir de manera 
tangible a los objetivos sociales y ambientales. Entre las principales estrategias se incluyen: 
 

a) Gestión Responsable de los Recursos Naturales: Se promueve el uso responsable de 
los recursos naturales a través de la implementación de prácticas de manejo 
sostenible de las plantaciones y activos biológicos, garantizando la conservación del 
medio ambiente. 

 
b) Mitigación de Impactos Ambientales: Se toman medidas preventivas para evitar y 

mitigar los impactos negativos de las actividades del emisor, como la deforestación 
y la contaminación, y se implementan acciones correctivas cuando se identifican 
riesgos. En particular, se han implementado rondas cortafuego en las áreas de 
plantación como medida de prevención frente a incendios forestales, minimizando 
los riesgos de daño a los activos biológicos y el entorno natural circundante. 

 
c) Compromiso con las Comunidades Locales: Se buscan generar beneficios sociales a 

través de la creación de empleos sostenibles y el desarrollo económico de las 
comunidades cercanas a los proyectos agroindustriales. 
 
Anexo 1: Estados Financeiros a corte del 31 de marzo de 2025. 
Anexo 2: Comunicado Nacobena 
 
Revisó:  JNO 
Aprobó: MFU 
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