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El portafolio del Fondo estara compuesto por los activos admisibles del Decreto 1525 de 2008:

1. Titulos de Tesoreria TES. Clase “B”. tasa fija 0 indexados a la UVR. del mercado primario directamente ante la DGCPTN o en el mercado
secundario en condiciones de mercado.

2. Certificados de depodsitos a término. depodsitos en cuenta corriente. de ahorros o a término en condiciones de mercado o en
establecimientos bancarios vigilados por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Para conocer el detalle de la politica de inversiones y los riesgos asociados a la misma. por favor consultar el reglamento del Fondo en
www.fiducentral.com

SEGUNDO SEMESTRE DE 2025: INCERTIDUMBRE Y VOLATILIDAD EN EL MERCADO

La economia mundial continda registrando un crecimiento moderado y heterogéneo tras la normalizacién posterior a las secuelas de
la crisis politica, comercial y econémica a raiz de la pandemia. Para 2025, los principales organismos multilaterales proyectan un
crecimiento global cercano al 3.0%, reflejando la desaceleracion de varias economias avanzadas, condiciones financieras todavia
restrictivas, un entorno geopolitico persistentemente complejo y el conflicto arancelario a nivel internacional. El Fondo Monetario
Internacional (FMI) estima que el crecimiento econdémico global se reduciria a 3.2% en 2025 desde 3.3% en 2024, marcado por la
incertidumbre y volatilidad latente en los mercados internacionales.

Las economias emergentes, particularmente en Asia, contintan siendo el principal motor del crecimiento mundial, apoyadas en una
demanda interna mas dinamica y politicas econdmicas relativamente flexibles. Por su parte, las economias emergentes en LATAM
presentaron un mayor crecimiento puesto que los inversionistas extranjeros percibieron un atractivo ante un nivel mayor en las tasas
de interés y el spread frente a tasas reales de economias avanzadas. En contraste, las economias avanzadas -Estados Unidos, Europa
y Japon- enfrentan desafios asociados a un menor crecimiento potencial, elevados niveles de endeudamiento y ajustes fiscales
graduales, lo que limita la expansion econdmica en el mediano plazo.

En materia de inflacion, durante 2024 y comienzos de 2025 se consolidd una tendencia de moderacion luego de los maximos
histéricos observados en 2022 y 2023. No obstante, en lo corrido del afio vigente, en varias economias avanzadas la inflacion
continla ubicandose por encima de las metas de largo plazo (nivel del 2.0%), especialmente en el componente de servicios. En este
contexto, los principales bancos centrales -en particular la Reserva Federal de Estados Unidos y el Banco Central Europeo- iniciaron
un proceso gradual y prudente de flexibilizacion monetaria, tras haber sostenido tasas de interés elevadas durante un periodo
prolongado. En ese orden, el BCE cerr6 la vigencia 2025 en el nivel de 2.15% vy la Reserva Federal en 3.25% — 3.50%. Este proceso
ha sido mas lento de lo inicialmente esperado, dada la resiliencia de la actividad econdmica y del mercado laboral, lo que ha
mantenido condiciones financieras aun relativamente restrictivas.

Desde el punto de vista geopolitico, en 2025 persisten focos relevantes de incertidumbre. La guerra en Ucrania continGa afectando
los flujos comerciales, las cadenas de suministro y los precios de la energia, mientras que los conflictos en Medio Oriente han
seguido generando episodios de volatilidad en los mercados internacionales, particularmente en el precio del petrdleo y otras
materias primas estratégicas. A su vez, durante el 1525 inicia el conflicto arancelario a nivel mundial por Estados Unidos y sus socios
comerciales. Especialmente, la relacién entre China y Estados Unidos se mantiene marcada por tensiones estructurales en materia
comercial, tecnoldgica y geopolitica, lo que ha incentivado procesos de relocalizacion de cadenas productivas y una mayor
fragmentacion del comercio global. A este entorno se suma la incertidumbre asociada al nuevo ciclo politico en Estados Unidos, tras
la eleccion presidencial que inicié la nueva administracion en enero de 2025, lo cual ha generado episodios de volatilidad en los
mercados financieros internacionales, tanto en renta fija como en renta variable, impactando el desempefio de los portafolios a nivel
global.

Jun-25 Dic-25 > El fondo obtuvo su calificacion de Riesgo de Crédito AAA, la cual

) indica que la calidad crediticia de los instrumentos que

Valor del Fondo (mill. COP) $19,510.65 $198,344.32 componen el portafolio es Sobresaliente y una calificacion al
NUmero de unidades 1,085,536.51 10,709,356.26 riesgo de mercado S1, es decir, la sensibilidad a condiciones
cambiantes del mercado y la consecuente exposicion a la

Valor de la Unidad 0.00 10,171.35 volatilidad del valor del capital invertido es baja.
Duracion (Afios) 0.00 0.07
Calificacioén S1/AAAFf > La duracion de las inversiones es sustancialmente baja como

una estrategia de inversion enfocada en mitigar la volatilidad del
Fecha de la dltima calificacion 20 septiembre 2025 mercado de valores, ademés de un mayor posicionamiento de
Fiducentral a nivel regional, lo cual se tradujo en aumento de

Entidad Calificadora Fitch Ratings Colombia S.A. SCV AUM en la Familia de Fondos 1525.
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Rentabilidad Historica (E.A) Volatilidad Histérica

Tipo de Ultimos 6 Afio Ultimos 2 | Ultimos 3 Ultimos 6 Afio Ultimos 2 | Ultimos 3

: Ultimo M ) Ultimo Afi o - Ultimo M ) Ultimo Afi o o
Participacion ime Mes Meses corrido mo Ano Afios Anos by Meses corrido ime Ao Anos Afos
Tipo A [ MN.A. N.A. MN.A. MN.A. MN.A. N.A. MN.A. N.A. N.A. N.A. MN.A.
Tipo B [ MN.A. N.A. MN.A. MN.A. MN.A. N.A. MN.A. N.A. N.A. N.A. MN.A.
Tipo C N.A. N.A. N.A. N.A. N.A. N.A. MN.A. N.A. N.A. N.A. N.A. N.A.
Tipo D [ MN.A. N.A. MN.A. [ [ N.A. N.A. MN.A. N.A. N.A. N.A.
Tipo E 6.318% MN.A. MN.A. MN.A. MN.A, MN.A. 0.145% N.A. MN.A. N.A. N.A. N.A.
Tipo F N.A. N.A. N.A. N.A. N.A. N.A. N.A. N.A. N.A. N.A. N.A. N.A.
Tipo G N.A, N.A. N.A. MN.A. N.A, N.A. MN.A. N.A. N.A. N.A. N.A. N.A.
Tipo H 5.585% N.A. N.A. MN.A. N.A, N.A. 0.149% N.A. N.A. N.A. N.A. N.A.

Al cierre de la vigencia 2025, el fondo completa una operacion de tan solo 6 meses, por lo cual los resultados de
rentabilidad son el resultado de un mercado de valores con alta volatilidad y escenarios de incertidumbre sobre politicas
monetarias y fiscal en especial para el andlisis local. De esta manera, Banco de la Republica ante la evolucion de la
inflacién, mantuvo sus tasas durante el segundo semestre del afio para cerrar en el 9.25%, con lo que el apetito en
general para el fondo se enfoco en disminuir duracion del portafolio y aprovechar tasas de captacion y aumentar posicion
en la parte corta.

Para el Fondo 1525 Axios se estructurd durante el semestre una estrategia de inversion enfocada en lograr un balance
entre rentabilidad y volatilidad de las inversiones del Portafolio. Lo anterior, responde a una estrategia comercial de
Fiducentral de aumentar el posicionamiento regional, a través de la administracion de mas AUM publicos, lo cual se logrd
aumentando para este Fondo en un 344% y es un logro relevante dentro de la planeacion estratégica de la fiduciaria.

AAA:27.48%

F1+:0.00% AAA:100.00%

VIR 1+:15.62%

BRC 1+:25.10%

Al cierre del semestre, el portafolio del Fondo mantuvo una participacion del 100% en titulos emitidos por entidades con la
mas alta calificacion de riesgo de crédito en linea con la estrategia de inversion y la estrategia comercial de la Fiduciaria.

De esta manera, el portafolio se constituy6 en concordancia a un perfil de riesgo conservador y su politica de inversion.



Composicion del portafolio
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El portafolio conservé niveles de liquidez alrededor del 93%, con lo cual se da cumplimiento al flujo de caja del Fondo
1525 Axios. En lo correspondiente a titulos indexados, se mantuvo el indicador IPC e IBR ante expectativas de politica
monetaria contractiva (Participacion en IBR) y una inflacién que se desacelera mas lento de lo esperado (Participacion en
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Evolucién Valor de la Unidad

Valor de la unidad

jun-25
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El Fondo Abierto 1525 Axios cerrd el valor de la unidad
al 31 de diciembre de 2025 con tendencia creciente, lo
cual muestra un desempefio continuo de mayor valor
para los inversionistas, cuyo interés es la preservacion
del capital.



Evoluciéon de los Gastos

Julio de 2025 Agosto de 2025 Septiembre de 2025 Octubre de 2025
POR VALORACION DE INVERSIONES A VALOR RAZONABLE 0.00% 0.49% 7.70% 20.05%
COMISIONES 99.61% 92.67% 80.06% 68.44%
HONORARIOS 0.00% 6.47% 11.91% 11.18%
IMPUESTOS Y TASAS 0.39% 0.37% 0.33% 0.33%
100% 100% 100% 100%

Noviembre de 2025

32.47%
59.99%
7.21%
0.27%
100%

Diciembre de 2025

38.68%
57.39%
3.70%
0.23%
100%

Los gastos del Fondo se encuentran representados en mas del 99% por la comision de administracion, los gastos de
servicios bancarias hacen referencia a los gastos que genera los movimientos bancarios con las diferentes entidades
financieras que maneja el Fondo de inversién Colectiva 1529 Axios. Los honorarios hacen referencia a la obligacion
contraida con la calificadora, Revisoria Fiscal y Custodio de valores del Fondo.

Estados Financieros

Estado de Situacion

Financiera

al 31 de diciembre al 30 de junio de
de 2025 Anilisis Vertical 2024 Andlisis Vertical
Activo
Activo Corriente
EFECTVO 167,208,623 84.29% 0 0.00%
INVERSIONES 31,149,212 15.70% 0 0.00%
CUENTAS POR COBRAR 7,877 0.00% 0 0.00%
Total de Activo Corriente 198,365,712 100.00% 0 0.00%
Total de Activo 198,365,712 0
Pasivo
Pasivo Corriente
IMPUESTOS 51 0.00% 0 0.00%
PROVISIONES 21,343 0.01% 0 0.00%
PATRIMONIO ESPECIALES 198,344,318 99.99% 0 0.00%
Total de pasivo Corriente 198,365,712 100.00% 0 0.00%
Total Pasivo 198,365,712 0
Estado de Resultados
al 31 de diciembre al 30 de junio de
de 2025 Anilisis Vertical 2024 Anilisis Vertical

Ingresos Operacionales

POR VALORACION DE INVERSIONES A VALOR RAZONABLE 1,014,074 53.60% 0 0.00%
INGRESOS FINANCIEROS 877,130 46.36% 0 0.00%
RENDIMIENTOS POR ANULACIONES 802 0.04% 0 0.00%
Total de Ingresos Operacionales 1,892,006 100.00% ] 0.00%
Gastos Operacionales

282,141 57.39% 0 0.00%
POR VALORACION DE INVERSIONES A VALOR RAZONABLE 190,193 38.68% 0.00 0.00%
HONORARIOS 18,200 3.70% 0 0.00%
IMPUESTOS Y TASAS 1,124 0.23% 0 0.00%
Total gastos Operacionales 491,658 100.00% [ 0.00%

RENDIMIENTOS ABONADOS 1,400,348 0

Anilisis Horizontal

167,208,623
31,149,212
7,877

51
21,343
198,344,318

100%
100%
100%

100%
100%
100%

Andlisis Horizontal

1,014,074
877,130
802

282,141
190,193
18,200
1,124

100%
100%
100%

100%
100%
100%
100%



Los activos netos de los inversionistas del Fondo al 31 de diciembre del 2025 fueron de $198.365.71, presentando un
aumento desde los inicios operativos en Junio de 2025, producto de ingresos de recursos por parte de los inversionistas
en lo corrido de la vigencia del 2025.

Los aumentos en las lineas generales de los ingresos se explican por la menor volatilidad en las inversiones del
portafolio y, mayores rendimientos por valoracién de titulos. A su vez, de una estrategia de inversién conservadora que
consolida el perfil de riesgo del Fondo.

Fiduciaria Central S.A. mediante su sistema integral de administracion de riesgos gestiona la exposicién a los riesgos
asociados a los Fondos de Inversion Colectiva, atendiendo a la normatividad vigente, velando por el cumplimiento y la
adopcion de las mejores practicas que garanticen la adecuada administracion de los portafolios.

Durante el segundo semestre de 2025 el fondo tuvo exposicion a los siguientes riesgos:

- Riesgo de crédito: Mide la calidad crediticia de los emisores de los instrumentos que conforman el portafolio de
inversiones. Durante el periodo se mantuvo estable dado que el portafolio del fondo estd compuesto
principalmente por titulos calificados AAA y Nacién, consolidandose como las mas altas calificaciones asignadas
por las agencias calificadoras.

- Riesgo de mercado: Influenciado por las volatilidades presentadas en lo corrido del afio por la desvalorizacién
de titulos TES Tasa Fija, la desaceleracién de la inflacién y el cautela en el ciclo de reduccién de la tasa de interés
por parte del Banco de la Republica impactaron los titulos Tasa Tija (Deuda Publica y Deuda Corporativa) e
indexados a la inflacion (IPC) y la tasa de interés (IBR). No obstante se mantuvo alineado con el apetito y perfil
de riesgo del fondo.

« Riesgo de liquidez: Los niveles liquidez fueron adecuados y suficientes para atender los requerimientos de
liquidez del fondo sin presentar sefiales de alerta.

+ Riesgos ASG: No se materializaron riesgos ASG durante el periodo reportado.

« Instituto para el Desarrollo de Antioquia “IDEA” Nombre Maria Carolina Becerra Andrade
+  Administrar Bienes S.A. Profesion Ingeniera Industrial
+ Banco Cooperativo Coopcentral E-mail maria.becerra@fiducentral.com
+  Central de Inversiones S.A. CISA EIEEER _ 23afios
Otros fondos a su cargo Fondo Abierto Fiducentral - Fondo AXIOS
Nombre MARY LUZ MARTINEZ MERCHAN - BDO Teléfono | (601) 623-01-99 | Correo Electrénico | mmartinez@bdo.com.co
L PATRICIA AMELIA ROJAS AMEZQUITA - SERNA , L. defensoria@defensoriaserna
Def | Teléf 1) 489-82- El
efensor principa CONSULTORES & ASOCIADOS eléfono (601) 489-82-85 | Correo Electrénico roias.com
SONIA ELIZABETH ROJAS IZAQUITA - SERNA , L. defensoria@defensoriaserna
Defensor suplente CONSULTORES & ASOCIADOS Teléfono (601) 489-82-85 | Correo Electrénico rolas.com

Este material es para informacion de los inversionistas y no esta concebido como una oferta o una solicitud para vender o comprar activos. La informacion
contenida es sdlo una guia general y no debe ser usada como base para la toma de decisiones de inversion. En relacion con el Fondo Abierto existe un
prospecto de inversion. donde se contiene una informacion relevante para su consulta y podra ser examinada en www.fiducentral.com. Las obligaciones
asumidas por Fiduciaria Central SA. Fondo Abierto Fiduciaria Central relacionadas con la gestion del portafolio. son de medio y no de resultado. Los dineros
entregados por los suscriptores al Fondo Abierto no son un deposito. ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion
de depdsito y no estan amparadas por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN. ni por ninguno de dicha
naturaleza. La inversion en el Fondo Abierto esta sujeta a los riesgos derivados de la evolucidn de los precios de mercado de los activos que componen el
portafolio del respectivo Fondo Abierto. Los datos suministrados reflejan el comportamiento histérico del Fondo Abierto, pero no implica que su
comportamiento en el futuro sea igual o semejante. Los resultados econdmicos de la inversion en el fondo de inversion colectiva obedecen a la evolucion de
sus activos y a circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestion. por lo que la Superintendencia Financiera de Colombia no
garantiza o avala rendimientos o utilidades.
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