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LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE DOCUMENTO HA SIDO
PREPARADA EXCLUSIVAMENTE CON PROPOSITOS INFORMATIVOS.
ESTE DOCUMENTO NO ES UN PROSPECTO DE INFORMACION, NO ES UN
AVISO DE OFERTA DE VALORES, NO CONTIENE UNA OFERTA DE
VALORES NI CONSTITUYE UNA INVITACION A REALIZAR OFERTAS
SOBRE VALORES O A PARTICIPAR EN NINGUNA ESTRATEGIA DE
INVERSION. EL CONTENIDO DE LOS ANEXOS O DEL DOCUMENTO MISMO
PUEDE ESTAR SUJETO A CAMBIOS.



INTRODUCCION

Este documento (el “Informe”) tiene como propésito ilustrar, en forma
amplia y suficiente, a la asamblea de tenedores de bonos de la emision
de 2024 de GASES DEL CARIBE S.A., EMPRESA DE SERVICIOS
PUBLICOS (GASCARIBE), sobre la reforma de estatutos presentada en
la reciente ASAMBLEA GENERAL DE ACCIONISTAS DE GASCARIBE.

El Informe contiene la informacién financiera, administrativa, legal y de
cualquier otra naturaleza que GASCARIBE considera necesaria para que
los tenedores de bonos tomen una decisién informada sobre las
reformas estatutarias y los efectos de esta sobre sus intereses.

En particular, el Informe describe (1) las reformas estatutarias
propuestas, (2) los motivos para llevar a cabo las mismas, Y (3) la
aprobacion de las reformas estatutarias por parte de la Asamblea
General de Accionistas de GASCARIBE.



CAPITULO I. INTERPRETACION Y DEFINICIONES

A menos que, (a) el contexto en el cual se utiliza la palabra exija lo
contrario, (b) se trate de nombres propios, o (c) los términos incluidos
en el Informe dispongan lo contrario, las palabras que se utilizan con
letra mayuscula inicial en el Informe tendran el alcance y significado
siguientes:

“"Bonos” significa los bonos ordinarios emitidos y colocados por
GASCARIBE a través del mercado principal en la Bolsa de Valores de
Colombia S.A. en el aho 2024.

“Reforma de estatutos” tiene el significado asignado en la introduccion
de este Informe.

“Decreto Unico” significa el Decreto 2555 de 2010 seguiin el mismo sea
ajustado o modificado de tiempo en tiempo.

“Pesos Colombianos”, “Pesos” "COP” significa la moneda de curso legal
en la Republica de Colombia.

“"Representantes Legales de los Tenedores de Bonos” significa Fiduciaria
Central S.A., en relacién con los bonos emitidos en 2024.

“Sociedad” o "GASCARIBE" significa GASES DEL CARIBE S.A., EMPRESA
DE SERVICIOS PUBLICOS.

“Superintendencia Financiera de Colombia” o "“SFC” significa el
organismo técnico adscrito al Ministerio de Hacienda y Crédito Publico,
con personeria juridica, autonomia administrativa y financiera y
patrimonio propio, cuyas funciones consisten en la inspeccién,
vigilancia y control sobre quienes realicen actividades financiera,
bursatil, aseguradora y cualquier otra relacionada con la captacion de
dineros del publico, creada por el Decreto 4327 del 25 de noviembre
de 2005, mediante el cual se ordend la fusion de la Superintendencia
Bancaria y la Superintendencia de Valores.

CAPITULO II. ANTECEDENTES Y MOTIVACION



2.1 ANTECEDENTES

(1)

()

®3)

®3)

(4)

()

(6)

Este Informe ha sido preparado y es presentado a la
asamblea de tenedores de Bonos de GASCARIBE de
conformidad con lo previsto en el numeral 4.3.2 del Capitulo
I del Titulo I de la Parte III de la Circular Externa 029 de
2014, y el paragrafo 2 del articulo 6.4.1.1.18 del Decreto
Unico.

El dia 30 de octubre de 2024 Gases del Caribe S.A se estrend
en el mercado de capitales con una emisiéon de bonos por un
valor de $526.220 millones en la Bolsa de Valores de
Colombia bajo el método de Subasta Holandesa, obteniendo
una sobredemanda del 1,06 veces.

A continuacién, la composicién accionaria a la fecha de
GASCARIBE:

Invercolsa S.A 8.592 970

48,953%

Promigas E.S.P. 5.440 488

30,993%

Primeother SAS 3.519.285 20,049%
Acciones Propias Readquiridas 632 0,004%
Otros 314 0,002%

TOTAL 17.553.689 100%

Actualmente, GASCARIBE mantiene una participacion
accionaria del 76,17% en la empresa EFIGAS S.A. E.S.P y
participacion accionaria mayoritaria del 87% en GASES DE
LA GUAJIRA S.A. ESP.

En cumplimiento de sus obligaciones como emisores de
valores, GASCARIBE publica periddicamente sus estados
financieros consolidados y separados de periodos intermedios
y de fin de ejercicio.

El 21 de marzo de 2025, la Asamblea Ordinaria de
Accionistas de GASES DEL CARIBE S.A. ESP aprobaron por
unanimidad la reforma de estatutos propuesta.

La reforma de estatutos propuesta consiste en incluir en el
objeto social la actividad de importacion y comercializacion




de gas importado y eliminar la calidad de garante de
obligaciones de la sociedad E2 ENERGIA EFICIENTE SA ESP
en la que GASCARIBE tiene una participacién directa de
8.33% y a su vez nuestras filiales Gasguajira y Efigas tienen
una participacion directa de 8.33% 'y 24.99%,
respectivamente sobre dicha sociedad, lo que representa una
participacion indirecta de 34,6% aproximadamente por parte
de GASCARIBE.

2.3 MOTIVOS Y BENEFICIOS DE LA REFORMA DE ESTATUTOS

Atendiendo al contexto actual del mercado del gas en Colombia, que incluye (i)
el agotamiento de reservas de gas natural del pais, (ii) la desaceleracién de la
produccion nacional de hidrocarburos, (iii) el aumento de las importaciones de
gas natural licuado para enfrentar impactos climatoldgicos (fendmeno de El
Nifio), (iv) los mayores requerimientos de gas natural por parte de algunas
termoeléctricas como insumo dentro de sus procesos de generacion de energia
eléctrica, y a su vez (v) acceso directo a los mercados internacionales de
comercializacion de gas natural como fuentes complementarias de
abastecimiento con precios que podrian resultar competitivos; por las razones

anteriores, se requiere la actualizacion del objeto social de la compafia.

De acuerdo con lo anterior, se propone incluir en el objeto social de Gases del

Caribe la siguiente redaccion en el literal a) del Articulo 3:

Articulo 3°: La sociedad tiene por objeto: a) La prestacion del servicio
publico esencial domiciliario de gas combustible y la construccion y
operacion de redes de distribucion de gas combustible, en todo el

territorio Nacional y en el Extranjero, incluyendo la actividad de

importacion y comercializacion de gas importado en cualquiera
de sus formas, asi como todas sus actividades conexas. (Negrillas

y subrayas corresponden al texto nuevo a incorporar)

Adicionalmente, GASES DEL CARIBE, entre los afios 2005 y 2010, oficié como
garante de las obligaciones adquiridas por la sociedad E2 ENERGIA EFICIENTE

SA ESP en sus contratos de suministro de gas con productores, sociedad en la



gue GASCARIBE tiene directamente el 8.33%, razén por la cual se incorpord
dicha posibilidad en los estatutos sociales de la compaiiia, actividad que ya no
ejecuta desde entonces, razon por la cual se propone eliminar del objeto social

de Gases del Caribe el literal 1) del Articulo 3 el cual sefiala lo siguiente:

Articulo 3°: ... 1) Garantizar las obligaciones que en desarrollo de su objeto
social ejecute la sociedad e2 Energia Eficiente S.A. EMPRESA DE SERVICIOS
PUBLICOS.

2.4 CONSIDERACIONES FINANCIERAS DE LA REFORMA DE
ESTATUTOS

EFECTOS DE LA REFORMA DE ESTATUTOS SOBRE LOS BONOS

La modificacion en los estatutos no generara cambios
financieros significativos en la empresa. Esta medida
permitird una mayor flexibilidad en el suministro de gas, lo
que potencialmente puede mejorar la capacidad de satisfacer
la demanda de nuestros usuarios. El acceso a fuentes de gas
adicionales proporcionara estabilidad en el suministro,
reduciendo riesgos asociados con la dependencia de
proveedores locales, pero no se anticipan grandes
alteraciones en nuestras proyecciones de ingresos o gastos
inmediatos.

De conformidad con lo requerido por la SFC, GASCARIBE
solicitd a Fitch Ratings Colombia S.A., analizar los potenciales
efectos de la reforma de estatutos en la calificacién otorgada
a los Bonos al momento de su emisién. [Fitch Ratings
Colombia S.A. ha emitido una certificacién en la que dicha
calificadora considera que, en principio, la Reforma de
estatutos no genera cambios materiales en la capacidad de
pago, en la estructura de capital, ni en el patrimonio del
Emisor, y por tanto la calificacién inicial de los Bonos se
mantiene]®.

1. Calificacion nacional de largo plazo de ‘AAA(col) con Perspectiva Estable, calificacién nacional de corto plazo de
‘F1+(col) y calificacién de largo plazo de ‘AAA(col) asignada por Fitch a la Emisién y Colocaciéon de Bonos
Ordinarios de Gases del Caribe 2024



CAPITULO III.

DESCRIPCION GENERAL DE LA REFORMA DE ESTATUTOS
A continuacién el objeto social de la compafia incluida la reforma de estatutos:

ARTICULO 3°. OBJETO SOCIAL. La sociedad tendra como objeto
social el desarrollo de las siguientes actividades:

a. La prestacion del servicio publico esencial domiciliario de gas
combustible y la construccion y operacion de redes de distribucion de
gas combustible, en todo el territorio nacional y en el extranjero,
incluyendo la actividad de importacion y comercializacion de gas
importado en cualquiera de sus formas, asi como todas sus actividades
conexas.

b. Construir y operar gasoductos, redes de distribucion, estaciones de
regulacion, medicion o compresion y en general cualquier obra
necesaria para el manejo y comercializacion de gases combustibles en
cualquier estado.

c. Fabricar, ensamblar, comprar, vender, comercializar elementos,
equipos y materiales relacionados con el manejo de gases combustibles
y energia eléctrica.

d. Extraer, almacenar, transformar, tratar, transportar, y distribuir gases
combustibles.

e. Atender cualquier tipo de necesidad energética de sus clientes actuales
y potenciales. Para tal efecto podra participar en la propiedad,
financiacion de actividades de generacion y autogeneracion de energia
eléctrica, implementacion de activos de conexidn, de distribucion y
comercializacion de energia eléctrica, asi como la ejecucion de las
actividades afines, conexas y/o complementarias, en todo el territorio
nacional, sin perjuicio de las demas actividades establecidas en el
presente articulo.

f. Celebrar con los usuarios el contrato de prestacion de servicios
publicos.

g. Fijar, liquidar, facturar y recaudar las tarifas por sus servicios y
establecer el precio y forma de pago de los bienes y obras accesorias a
estos, ciiéndose a la Ley y a las decisiones de las autoridades
competentes.

h. Percibir y administrar subsidios de conformidad con la Ley 142 de 1994,
sus decretos reglamentarios y demas normas concordantes.

i. Asociarse, aportar o suscribir acciones en sociedades que tengan por
objeto la prestacion de servicios publicos domiciliarios 0 la realizacion
de actividades complementarias o conexas. Asi mismo, podra



asociarse, consorciarse, y formar uniones temporales con otras
entidades para desarrollar tales actividades.

Promover la investigacion y el desarrollo de tecnologias en los campos
relacionados con las actividades de la Empresa, explotar y divulgar los
resultados y avances obtenidos conforme a las normas pertinentes y
celebrar convenios de cooperacion técnica con entidades nacionales y
extranjeras.

Prestar servicios de "back office” o respaldo administrativo a terceros
tales como: facturacion y reparto de facturacion; Recaudo de pagos a
terceros y manejo de tesoreria; Contabilidad; “call center” o central de
llamadas; atencion de quejas y reclamos, entre otros, y en general
prestar servicios que impliquen la obtencién o aprovechamiento
econdmico de la base de datos de la empresa.

Constituir y/o realizar aportes en Fundaciones y/o entidades sin animo
de lucro, siempre y cuando éstas se dediquen a realizar acciones o
actividades que favorezcan de manera directa o indirecta, el bienestar
de las diferentes comunidades donde habiten los usuarios actuales o
potenciales del servicio de gas domiciliario.

. Suscribir convenios de colaboracion empresarial para cofinanciar el
otorgamiento de créditos a los usuarios del servicio de gas natural
domiciliario por red de tuberias para la adquisicion de
electrodomésticos, materiales de construccion y articulos para el hogar,
bajo esquemas en los cuales las empresas colaboradoras de los
convenios asuman los riesgos comerciales y, por su parte, la compafhia
preste su infraestructura.

Prestar los servicios de inspeccion, revision y certificacion de
instalaciones para el suministro de gas, para uso residencial y no
residencial, tanto nuevas como existentes y las modificaciones a estas.
Prestar los servicios de calibracion, ensayo, ajuste y revision de
medidores de gas natural y otros equipos relacionados con las
actividades de distribucién de gas natural y de inspeccién de
instalaciones para el suministro de gas natural.

Financiar con recursos propios la adquisicion por parte de terceros, de
cualquier clase de bienes, servicios, elementos y equipos.

Adquirir, para ceder la tenencia a titulo lucrativo, bienes que utilicen en
su funcionamiento el gas natural tales como vehiculos, motores de
generacion de energia eléctrica, motobombas, motores de potencia en
general, equipos de climatizacion, hornos, calderas, compresores y
otros equipos similares que utilicen para su funcionamiento, como
fuente primaria, gas natural.

En desarrollo de esas actividades aqui descritas, la sociedad podra
ejecutar todos los actos o contratos que fueren convenientes o
necesarios para el cabal cumplimiento de su objeto social y que tengan
relacion directa o inmediata con el mismo, tales como la compra y venta
de articulos de uso doméstico; la prestacion de servicios de asesoria,
calculo y disefio de sistemas e instalaciones en casas, edificios o



fabricas; la construccion de redes internas y externas y la importacion
de materiales, equipos y aparatos relacionados con las actividades de
la sociedad, directamente, a través de terceros o asociada con ellos.

(1)

)
®3)

CAPITULO 1V.
CONCLUSION

La Reforma de estatutos es neutra a los intereses de los tenedores
de bonos en tanto que no constituye un detrimento patrimonial de
GASCARIBE, no se modifican los términos y condiciones de los
Bonos, y el pago de capital e intereses se seguira realizando por
GASCARIBE como emisor de los Bonos, en las mismas condiciones
pactadas. De igual manera, GASCARIBE continuara desarrollando
su objeto social y manteniendo su capacidad financiera para
atender oportuna y a cabalidad sus obligaciones financieras
incluyendo las derivadas de los Bonos.

CAPITULO V. ANEXOS

A continuacion, se incluye la lista de los anexos que hacen parte del
presente informe:

Anexo 1 - Certificado de existencia y representacion legal de GASES
DEL CARIBE S.A. ESP expedido por la Cédmara de Comercio de
Barranquilla;

Anexo 2 - Estados financieros certificados y auditados a 31 de
diciembre de 2024;

Anexo 3 - Extracto de Acta de Asamblea General de Accionistas del 21
de marzo de 2025 de Gases del Caribe S.A. ESP

Atentamente,

Cabusl g Spocd
GABRIEL MARTINEZ APARICIO
C.C. 72003703
REPRESENTANTE

LEGAL GASES

DEL CARIBE

S.A. E.S.P.



