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Glosario.

Acreencias: Son las obligaciones o deudas que tiene el Fondo con terceros (proveedores,
entidades, etc.) y que deben ser pagadas antes de distribuir recursos a inversionistas.

Activo Biologico: Activos para desarrollar proyectos agroindustriales dentro de los cuales
se encuentran aquellos relacionados con el desarrollo de una plantacion de especies
forestales y su explotacion en cualquiera de sus etapas o ciclo el negocio.

Activo No Operativo: Activo que actualmente no esta generando ingresos. En este Fondo,
los activos bioldgicos no estan en produccidon, lo que limita la generacién de caja.

Avaluo: Es la valoracion técnica realizada por un tercero independiente para estimar el
valor de los activos. Este valor sirve como referencia contable, pero no garantiza el precio
real de venta.

Cobros Coactivos: Procesos de cobro adelantados por entidades (por ejemplo,
ambientales) para exigir el pago de obligaciones pendientes. Estos pueden afectar el valor
final a distribuir.

Contingencias: Son posibles obligaciones futuras que ain no estan completamente
definidas, pero que podrian impactar financieramente al Fondo (ej. procesos legales o
ambientales).

Defensoria del Consumidor Financiero: La Defensoria del Consumidor Financiero esta
orientada a la proteccién de los consumidores financieros, mediante la cual ellos podran
presentar una queja o solicitar atencion, conciliacion y la voceria por parte del Defensor del
Consumidor Financiero.

Deterioro del Activo: Es la pérdida de valor de los activos debido a factores como falta
de mantenimiento, condiciones ambientales 0 cambios en el entorno del proyecto. En este
Fondo, puede presentarse por abandono o falta de recursos.

ESG: Responden en inglés, a las palabras Enviromental, Social y Governance, en la practica,
hacen referencia a los factores que convierten a una compaiiia en sostenible a través de su
compromiso social, ambiental y de buen gobierno, sin descuidar nunca los aspectos
financieros.

Flujo de Caja: Es el dinero que entra y sale del Fondo. En este caso, el Fondo no genera
ingresos operativos, por lo que depende de la venta de activos para obtener liquidez.

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

Fondo de Capital Privado: Un Fondo de Capital Privado (FCP) Es un vehiculo cerrado de
largo plazo y mayor riesgo, cuyo principal objetivo es financiar empresas o proyectos
productivos a través de la canalizacion de recursos de inversionistas, buscando entregar
retornos atractivos en el mediano y largo plazo.
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Gastos de Administracion: Son los costos asociados al funcionamiento del Fondo
(comisiones, honorarios, gastos legales, entre otros), que contintan incluso durante el
proceso de liquidacion.

Gestor Profesional: Sera una persona natural o juridica, nacional o extranjera, experta
en la administracidn de portafolios y manejo de los activos aceptables para invertir sefalados
en el reglamento, con reconocimiento y amplia experiencia en el ambito nacional o
internacional de conformidad con lo establecido en el mismo.

Graduacion y Calificacion de Créditos: Es el proceso mediante el cual se define el orden
en que se pagaran las deudas del Fondo durante la liquidaciéon. No todos los acreedores ni
inversionistas tienen el mismo nivel de prioridad.

Iliquidez: Es la dificultad de convertir los activos del Fondo en dinero en efectivo en el
corto plazo. En este caso, los activos (tierras y plantaciones) no tienen un mercado activo,
lo que limita su venta.

Perfil de Riesgo: Es el conjunto de aspectos que determinan el grado de riesgo que
estamos dispuestos a asumir con nuestro dinero o nuestras inversiones. El perfil de riesgo
define nuestra tolerancia frente al riesgo que implican las decisiones de inversion. Al conocer
su perfil de riesgo, el inversionista establece cual es su capacidad de soportar pérdidas.

Proceso de liquidacion del compartimento: Etapa técnica y juridica final en la que la
sociedad administradora y liquidadora (Fiduciaria Central S.A.) realiza de forma ordenada
los activos del compartimento para extinguir sus pasivos y distribuir el remanente entre los
inversionistas

Proceso de Venta de Activos: Es la etapa en la que se busca comercializar los activos
del Fondo. Puede tomar tiempo y depender de factores como demanda del mercado,
condiciones legales y estado de los activos.

Recuperacion de Inversion: Es el porcentaje del capital invertido que el inversionista
logra recuperar al final del proceso de liquidacion.

Riesgo: Es una situacién potencial, que en caso de producirse puede genera un dafio o
pérdida. El riesgo depende del tipo de la actividad que se realiza: todos los eventos se
desarrollan en un entorno de incertidumbre y pueden generar resultados desfavorables (o
favorables).

Riesgo de Ejecucion del Proyecto: Es la posibilidad de que el proyecto no se desarrolle
como fue planeado, afectando su rentabilidad. En este Fondo, se materializd por falta de
recursos Yy viabilidad operativa.

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

Tesis de Inversion Fallida: Hace referencia a que el proyecto no logré desarrollarse como
se esperaba inicialmente, lo que impacta la generacion de ingresos y el valor del Fondo.
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Valor Neto de Realizacion: Es el valor estimado al que se podrian vender los activos
del Fondo en el proceso de liquidacidn. Este valor puede ser menor al valor contable, ya que
depende de las condiciones reales del mercado y la urgencia de venta.

Valor Residual para Inversionistas: Es el monto final que, después de pagar todas las
deudas y gastos, podria ser distribuido a los inversionistas. No es garantizado y depende
del resultado de la liquidacion.

1. Informacion general del Fondo y/o Compartimento.

El Fondo de Capital Privado Valor Forestal y sus Compartimentos se encuentran regulados
por el Reglamento y Adendas, asi como por el Decreto Unico 2555 de 2010, es un vehiculo
de inversién de naturaleza cerrada tal como lo dispone el Articulo 3.3.2.1.1 del Decreto 1984
de 2018.

El Compartimento Cacao 01 identificado con el NIT N° 900.959.182-3 con domicilio en la
Avenida el Dorado N° 69 A 51 Interior 3 Piso 3 de la ciudad de Bogota D.C., tendra una
duracién de cincuenta (50) anos, contados a partir de la fecha de inicio de sus operaciones,
la cual fue el 05 de abril de 2016. El término de duracién del Compartimento podra ser
prorrogado por decisién del Gestor Profesional, siempre y cuando dicha prorroga no vaya
mas alld que la duracién de este. Asi mismo, el Compartimento podra liquidarse
anticipadamente por decision de la Asamblea de Inversionistas o las causales descritas en
la normatividad aplicable vigente.

En la administracién del Compartimento interceden la Sociedad Administradora - Fiduciaria
Central S.A, y el Gestor Profesional - Nacobena S.A.S., sociedades constituidas y
domiciliadas en Bogota D.C., Colombia.

El compartimento Cacao 01 se encuentra inscrito en el Registro Nacional de Valores y
Emisores — RNVE en calidad de emisor independiente, de conformidad con lo establecido en
el Decreto 2555 de 2010.

Emisiones a la fecha de corte del presente informe:

N° PARTICIPACION SALDO
46002000001 | 329,504,990.05
46002000002 | 329,504,990.05
46002000009 | 392,297,738.39
46002000010 | 329,530,364.45
46002000012 | 329,607,963.95
46002000013 | 329,638,732.82
46002000014 | 329,499,283.29
46002000015 | 329,499,283.29
46002000016 | 329,515,684.31

TENDENCIA FINANCIERA
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N° PARTICIPACION SALDO
46002000019 | 328,508,310.64
46002000020 | 657,206,146.56
46002000021 | 328,603,073.29
46002000026 | 350,752,952.81
46002000027 | 128,200,309.83
46002000028 | 127,860,991.35
46002000029 | 127,823,835.98
46002000030 | 29,378,741.87
46002000031 | 13,140,549.45
46002000032 | 2,107,889.37
46002000033 | 2,493,442.12
46002000034 | 3,201,465.72
46002000035| 1,021,251.53
46002000036 | 3,105,877.93
46002000038 | 353,039,090.56

El pasado 24 de noviembre de 2017 se suscribid el contrato de cesidon de administracion del
Fondo y sus Compartimentos entre la sociedad Profesionales de Bolsa S.A. y Fiduciaria
Central S.A., en esta misma fecha se suscribid el contrato de prestacion de servicios de
gestion profesional con la sociedad Nacobena S.A.S.

El Fondo podra invertir en los siguientes Activos Admisibles relacionados con la politica de

inversion:
1. Plantaciones de productos agricolas o derechos de cualquier naturaleza sobre las
mismas;
2. Activos para desarrollar proyectos agroindustriales;
3. Acciones o titulos de participacion en empresas o proyectos relacionados con la

ouh

TENDENCIA FINANCIERA

DE COLOMBIA
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actividad del Compartimiento.

Inmuebles para el establecimiento de plantaciones.

Bienes muebles para la explotacién de las plantaciones.

Certificados de reduccidon de emisiones de carbono o derechos en procesos de
acreditacion, validacion y registro para la aprobacion del proyecto de reducciéon de
emisiones de gases de efecto invernadero (MDL).

Derechos fiduciarios en Patrimonios Autdnomos que administren activos y/o ejecuten
actividades administrativas relacionadas con el compartimento.

En sesion extraordinaria de la Junta Directiva de la Sociedad Administradora Fiduciaria
Central, celebrada el dia 13 de marzo de 2024, se aprobd por unanimidad la liquidacion del
Fondo de Capital Privado (FCP) Valor Forestal y sus compartimentos, por razones
econdmicas Yy técnicas, conforme a lo establecido en el Decreto 2555 de 2010.
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El proceso de liquidacién del Compartimento se adelanta de conformidad con lo
establecido en el reglamento del fondo, el Decreto 1984 de 2018 (por el cual se modificd el
Decreto 2555 de 2010) y demas normatividad aplicable a la materia.

2. Situacion Financiera.
2.1. Composicion del compartimento por tipo de inversionista.

El Fondo de Capital Privado Caucho Cacao 01 al 31 de marzo del 2026 esta compuesto por
quince (15) inversionistas, nueve (9) correspondiente a persona natural y seis (6) a personas
juridicas.

2.2. Estados Financieros a corte del 31 de marzo de 2026.

Como Anexo 1 del presente informe, se incorporan los Estados de Situacion Financiera del
Fondo de Capital Privado Valor Forestal — Compartimento Cacao Natural 01 a corte del 31
de marzo de 2026.

La administracion del FCP Valor Forestal Compartimento Cacao 01 adopta formalmente el
marco del Anexo 5 del Decreto Unico Reglamentario 2420 del 2015 y aplica el Valor Neto
de Liquidacién como base contable, cumpliendo con el Decreto 2101 de 2016 y las
obligaciones regulatorias aplicables.

2.3. Resultados de la operacion y situacion financiera a corte del 31 de marzo
de 2026.

Al corte del 31 de marzo de 2026, el Compartimento presenta una dinamica financiera
consistente con su estado de liquidacion, en la cual se evidencian variaciones moderadas
en el resultado del periodo, derivadas principalmente de la disminucion en los ingresos.

En términos de situacion financiera, el activo del Fondo asciende a $5,692,480,
manteniéndose estable frente al cierre del ejercicio 2025, con variaciones menores en los
rubros de efectivo, inversiones y propiedad, planta y equipo.

Por su parte, el pasivo se ubica en $207,437, evidenciando una leve disminucion frente al
periodo anterior, explicada principalmente por la reduccion en provisiones.

Como resultado de lo anterior, los activos netos atribuibles a los adherentes alcanzan un
valor de $5,485,043, sin variaciones materiales frente al cierre del afo 2025.

TENDENCIA FINANCIERA

DE COLOMBIA

En cuanto al estado de resultados, el Fondo registra ingresos por $23,377, los cuales se
originan principalmente en ingresos financieros y por valorizacion de inversiones.

VIGILADO SUPERN

\A\Y Bogotd Av El Dorado No 69 A 51 Torre B Piso 3#PBX (57) 601-3900800¢Fax (57) 601 - 3900800 &) f'\

Medellin Carrera 43 C No 7D - 09 ¢ PBX (57) 604 - 6053367 S wl!:Netg
email: fiduciaria@fiducentral.com servicioalcliente@fiducentral.com NIT. 800.171.372-1 W
WWW.ﬁd U Ce nTrO | .C Om SC-CER162404  SO-SC-CER162404

S Value & Risk Rating



P

Fiduciaria
Central
Por su parte, los gastos ascienden a $18,038, correspondientes principalmente a
comisiones, contribuciones y depreciacion de la propiedad, planta y equipo.

En este sentido, el resultado del periodo corresponde a una utilidad de $5,030, la cual
presenta una disminucion frente al periodo anterior, explicada principalmente por la
reduccion en los ingresos del Fondo.

2.4. Variaciones materiales de la situacion financiera y/o resultado de las
operaciones a corte del 31 de marzo de 2026.

La administracion realizé el analisis de las variaciones materiales considerando:

« Cambios en el valor de los activos subyacentes del Fondo y su valoracion.
« Evolucion de ingresos y gastos del compartimento.
» Impactos asociados al proceso de liquidacion.

Las variaciones mas representativas entre el cierre de diciembre de 2025 y marzo de 2026
evidencian un Fondo en proceso de liquidacion con una estructura financiera estable y sin
eventos extraordinarios que afecten significativamente sus cifras.

En relacién con el activo, no se presentan variaciones materiales, manteniéndose la
composicién del Fondo en sus principales rubros, con ajustes menores en efectivo e
inversiones.

Por su parte, el pasivo presenta una leve disminucion, explicada por la reduccidén en
provisiones, sin que esta variacion tenga un impacto material en el resultado del periodo.
En cuanto al estado de resultados, se evidencia una disminucién en los ingresos,
particularmente en los rubros de ingresos financieros y valorizacion de inversiones, lo cual
explica la reduccion en la utilidad del periodo.

Por su parte, los gastos presentan una leve disminucion, manteniéndose en niveles acordes
con la operacion del Fondo en proceso de liquidacion.

En este contexto, la dinamica del Fondo no esta determinada por eventos extraordinarios,
sino por la evolucidn natural de sus ingresos y gastos en el marco del proceso de liquidacion.
Para efectos de materialidad, la Sociedad Administradora y liquidadora consideré6 como
principal variacion la disminucion en los ingresos del periodo.

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

VIGILADO

Bogotd Av El Dorado No 69 A 51 Torre B Piso 3¢PBX (57) 601-3900800¢Fax (57) 601 - 3900800 (@) ﬁ
Medellin Carrera 43 C No 7D - 09 ¢PBX (57) 604 - 6053367 e i liiNet &

email: fiduciaria@fiducentral.com servicioalcliente@fiducentral.com NIT. 800.171.372-1
www.fiducentral.com

SC-CER162404  SO-SC-CER162404

JValue & Risk Rating



P

Somos AAA
Valor del Fondo VS Valor de la Unidad - Valor Forestal Cacao
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Fuente: Fiduciaria Central S.A.

A continuacion, se presentan las rentabilidades y volatilidades del Compartimento con corte
al 31 de marzo de 2025 y 31 de marzo 2026.

CACAO mar-25 CACAO mar-26
Valor del Compartimento $5,275,204,554.18 Valor del Compartimento $5,485,042,959.61
NUmero de unidades 699,145.12 Numero de unidades 699,145.12
Valor de la Unidad 5,662.29 Valor de la Unidad 7,845.36
Rentabiidad Mensual (E.A) 1.83% Re”tab"édEaf\)Mensua' 1.53%
Volatilidad Mensual 0.56% Volatilidad Mensual 0.52%
Rentabilidad Semestral : ® Rentabilidad Semestral 1 =aW
(E.A) 11.39% (E.A) 1.59%
Volatiidad Semestral 9.47% Volatilidad Semestral 1.04%
Rentabilidad Anual (E.A) -4.29% Rentabilidad Anual (E.A) 5.30%
Volatilidad Anual 6.72% Volatilidad Anual 5.51%

Fuente: Fiduciaria Central S.A.

2.5. Cambios Materiales en Relacion con la Situacion de Liquidez y Solvencia
del Compartimento.

A corte del 31 de marzo de 2026, el Compartimento cacao 01 se encuentra en proceso de
liquidacion y no cuenta con las condiciones suficientes y necesarias para continuar con el
desarrollo de la tesis de inversion del vehiculo, bajo los preceptos de un Fondo de Capital
Privado.

En linea con lo anterior, el proceso de liquidacion del compartimento ha avanzado bajo la
premisa de realizacidén ordenada de activos. Durante este periodo, la gestidn se ha centrado
en la depuracion de pasivos prioritarios y en la actualizacion técnica de los avallios para
establecer el valor razonable de liquidacion. Al tratarse de un vehiculo en etapa de
desinversién, la estrategia se orienta a maximizar el remanente distribuible para los
inversionistas, una vez extinguidas las obligaciones con terceros y cubiertos los costos
operativos y legales propios de la clausura del fondo.

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
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Entre la fecha de corte del presente informe y la fecha de su elaboracién no se han
presentado hechos que generen variaciones materiales en la situacién financiera del
compartimento. La evaluacidon de materialidad se realizé considerando criterios cuantitativos
y cualitativos definidos por la Sociedad Administradora.

2.6. Analisis cuantitativo y/o cualitativo del riesgo de mercado.
Analisis cuantitativo del riesgo de mercado

Para el primer trimestre afio 2026, el Fondo de Capital Privado Valor Forestal, en estado de
liquidacion, presenta una exposicion limitada al riesgo de mercado, en la medida en que su
portafolio se encuentra enfocado en la desinversidn progresiva de sus activos y en la gestion
de liquidez.

Identificacién de instrumentos expuestos a riesgo de mercado
Los principales instrumentos e inversiones expuestos a riesgo de mercado corresponden a:

- Inversiones en activos reales (plantaciones de caucho vy tierras)
Clasificacion: Fines distintos de negociacion
Factor de riesgo:
- Precio de activos (valor de la tierra y activos bioldgicos)
- Variables macroecondmicas (inflacion, tasas de descuento)

- Disponibilidades y equivalentes de efectivo (cuentas bancarias y/o
instrumentos de corto plazo)
Clasificacion: Fines distintos de negociacion
Factor de riesgo:
- Tasa de interés

El Fondo no mantiene posiciones con fines de negociacion activa, en linea con su estado de
liquidacion.

Condiciones generales de los instrumentos
« Valor razonable:
Los activos del Fondo son valorados a valor razonable, principalmente
mediante avallos técnicos para activos forestales y de tierra, los cuales
incorporan variables de mercado como precios de referencia, productividad
esperada y condiciones macroecondmicas.

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

» Flujos de efectivo estimados (5 afos):
Los flujos esperados se derivan principalmente de:
o la eventual venta de activos (tierras y plantaciones)
o la generacion residual de ingresos por explotacion forestal
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En el contexto del proceso de liquidacion, los flujos proyectados estan sujetos a las
condiciones propias del mercado y al proceso de realizacion de los activos, por lo que pueden
presentar variaciones frente a las estimaciones iniciales.

Horizonte de vencimiento:

Dado que los activos principales corresponden a activos reales, no cuentan con un
vencimiento contractual definido. Su realizacién se dara en funcion de la estrategia de
desinversién y de las condiciones de mercado vigentes.

Analisis cualitativo del riesgo de mercado
Grado de exposicion al riesgo de mercado

El Fondo presenta una exposicion moderada al riesgo de mercado, concentrada
principalmente en la valoracidn de sus activos reales (tierras y activos bioldgicos), los cuales
son sensibles a:

« variaciones en precios de mercado de tierras rurales

e cambios en tasas de descuento

« condiciones macroeconomicas (inflacién, tasas de interés)
» expectativas de desarrollo del sector forestal

No obstante, esta exposicidon se encuentra parcialmente mitigada por:

» la ausencia de estrategias de negociacion activa
« el enfoque en liquidacion y monetizacion de activos

Andlisis de sensibilidad:
Se evalud el impacto de variaciones en variables clave:
Variacion en flujos esperados

Conclusion:
El portafolio presenta una sensibilidad moderada a cambios en las variables de mercado,
principalmente por su naturaleza iliquida y de largo plazo.

Asimismo, existen riesgos sociales y ambientales que impactan la viabilidad del proyecto.
En términos sociales, hay incertidumbre derivada de posibles invasiones de tierras, lo que
podria generar conflictos y afectar la seguridad juridica del activo. En cuanto a los riesgos
ambientales, se encuentran amenazas por quemas no controladas, que se mitigan con la
ejecucion de rondas cortafuegos y control de la proliferacion de plagas como es el gusano
cachdn, el cual a la fecha no se estan realizando por la falta de recursos disponibles,
situaciones que de no ser controladas a causa de la iliquidez del Compartimento podrian
afectar o deteriorar el activo bioldgico, de acuerdo con los informes del Gestor Profesional
remitidos en su informe trimestral (Anexo 2).

TENDENCIA FINANCIERA
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Adicionalmente, se informa que ante la Corporacion Auténoma Regional de la Orinoquia
(Corporinoquia) se mantiene un expediente activo relacionado con el cumplimiento de
medidas de manejo ambiental y el cobro coactivo de facturas pendientes, derivadas de las
visitas de control realizadas al compartimento, pese a que la entidad ha reconocido la
inactividad operativa durante varios afios.

En distintas mesas de trabajo entre la entidad, la Sociedad Administradora y Liquidadora,
con acompanamiento del Gestor Profesional, se comunicé que el fondo se encuentra en
proceso de liquidacion debido a la inviabilidad financiera de los proyectos y al estado de
abandono de las plantaciones. En este contexto, se solicitd el cierre de los expedientes por
sustraccion de materia y la suspension de los cobros coactivos.

No obstante, la entidad ha indicado que, al no existir un cierre formal de los permisos
ambientales, es necesario adelantar los tramites de desmantelamiento o desistimiento. En
consecuencia, actualmente se esta realizando la revision integral de los puntos contenidos
en el expediente, con el fin de remitir la informacion final, evaluar el cierre del expediente
ambiental y gestionar el tratamiento del cobro coactivo, el cual forma parte del inventario
de activos y pasivos dentro del proceso de graduacion y calificacién de acreencias.

3. Informacion Adicional

3.1. Riesgos Relevantes

Riesgo de Liquidez

Es el riesgo asociado a la contingencia de no poder cumplir plenamente, de manera
oportuna y eficiente con los flujos de caja esperados, vigentes y futuros, sin afectar el curso
de las operaciones diarias o la condicion financiera del Fondo.

Nivel de Riesgo Alto

El Fondo actualmente se encuentra en etapa de liquidaciéon por incumplimiento de la tesis
de inversion y falta de recursos para atender las necesidades de inversion y mantenimiento

del activo bioldgico para llegar a etapa productiva.

Riesgo de Mercado

Representa la variacion de riesgo de mercado (IPC, DTF; IBR, Tasa de Interés, entre otros),
que puede llegar a generar una reduccion o aumento en el valor de los activos que se
encuentran expuestos a dichos factores.

Nivel de Riesgo Alto

Cuenta con un horizonte de inversion a largo plazo y una baja probabilidad de realizacion
de los activos que conforman el portafolio de este, por cuanto no se asegura un rendimiento

determinado, como consecuencia de la inviabilidad financiera.
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Riesgo Operacional

Hace referencia a la posibilidad de que el Fondo pueda incurrir en pérdidas por deficiencias
o fallas en el recurso humano, los procesos, la infraestructura fisica y/o la plataforma
tecnoldgica de la Sociedad Administradora, asi como por eventos externos.

Nivel de Riesgo Bajo

Fiduciaria Central cuenta con un Sistema Integral de Administracion de riesgos (SIAR) que
permite identificar, medir, controlar y monitorear adecuadamente este tipo de riesgo, de
acuerdo con lo establecido por la Superintendencia Financiera de Colombia en el Capitulo
XXXI de la Circular Basica Contable y Financiera vigente. Dicho sistema esta compuesto por
politicas, procedimientos, estructura organizacional, érganos de control y plataforma
tecnoldgica, que permite el seguimiento y administracion del registro de eventos de riesgo
operativo.

Riesgos Naturales Regionales

La posibilidad de pérdidas del Fondo derivados por deslizamiento de tierras, inundaciones,
sismos, incendios, plagas y/o enfermedades.

Nivel de Riesgo ALTO

El compartimento presenta una alta probabilidad de pérdida del Activo como consecuencia
de la falta de actividades de sostenimiento e inversion en mantenimiento, que mitigue este
tipo de riesgo. El Gestor Profesional Nacobena S.A.S. reporta necesidad de control de
incendios y plagas; la iliquidez del Compartimento podria generar deterioro del activo
bioldgico

Riesgos en Relacion al Crecimiento Esperado de las Plantaciones

Las proyecciones estan basadas en crecimientos promedio sobre las especies plantadas.
Aun asi, las condiciones climatoldgicas pueden variar drasticamente de ano a afio,
incidiendo favorable o desfavorablemente en el crecimiento de la plantacion comercial, por
lo tanto, el plazo y/o produccién del proyecto puede variar.

Nivel de Riesgo ALTO
Las proyecciones estan basadas en crecimientos promedio sobre las especies plantadas.

Teniendo en cuenta la falta de actividades de sostenimiento por falta de liquidez del fondo
indican un nivel de riesgo alto para el continuo crecimiento.

3.2. Practicas de sostenibilidad e inversion responsable del emisor

a) Durante el primer trimestre de 2026, la Sociedad Administradora cuentan con una
remuneracion por la prestacion de sus servicios, regida de conformidad a lo establecido en
la Adenda del Compartimento.

TENDENCIA FINANCIERA

DE COLOMBIA

b) Se informa que, en noviembre de 2025, el Gestor Profesional presentd comunicacion
formal mediante la cual condond las comisiones de gestion establecidas en el reglamento
del Fondo que se encontraban pendientes de cobro y no habian sido facturadas.
Adicionalmente, solicitd la suspensién de la causacion de este gasto en adelante.

VIGILADO SUPERN

Bogotd Av El Dorado No 69 A 51 Torre B Piso 3¢PBX (57) 601-3900800¢Fax (57) 601 - 3900800 (@) ﬂ
Medellin Carrera 43 C No 7D - 09 ¢PBX (57) 604 - 6053367 ded wliiNet &
email: fiduciaria@fiducentral.com servicioalcliente@fiducentral.com NIT. 800.171.372-1
WWW'fld U Ce nTrO | 'C Om SC-CER162404  SO-SC-CER162404

S Value & Risk Rating



P

Fiduciaria
Central
o)) En el numeral 7.2 de la Adenda de Compartimento se establecen los gastos a cargo
del vehiculo, entre los cuales se incluyen los honorarios para la Revisoria Fiscal, los cuales
estan siendo asumidos por la Sociedad Administradora y Liquidadora.

Mediante los mecanismos de revelacién de informacion, la Sociedad Administradora reporta
y/o publica a los inversionistas del Fondo informacion asociada al vehiculo de inversion con
el fin que las partes cuenten con informacién veraz, imparcial, oportuna, completa, exacta,
pertinente y Util sobre los resultados de la operacidn junto con su comportamiento como
Fondo de Capital Privado. Asimismo, Fiduciaria Central S.A. cuenta con su Codigo de Buen
Gobierno orientado al correcto desarrollo de sus funciones, el cual se establece dentro de
un marco de asesoria financiera y juridica con el fin de proteger la confianza de los
inversionistas y establecer una serie de medidas destinadas al logro de la adecuada
administracién del Fondo.

"Las obligaciones de la sociedad administradora del Fondo de capital privado y del gestor
profesional, en caso de existir, relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no
de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas a los Fondos de capital privado
no son depdsitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de
una institucion de depdsito y no estan amparados por el seguro de depdsito del Fondo de
Garantias de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ningin otro esquema de dicha
naturaleza. La inversion en el Fondo de capital privado esta sujeta a los riesgos de inversion,
derivados de la evolucién de los precios de los activos que componen el portafolio del
respectivo Fondo de capital privado".

Revisoria Fiscal y Defensor del Consumidor Financiero

La revisoria fiscal del Fondo es efectuada por el revisor fiscal de la Sociedad Administradora
(Fiduciaria Central); sin perjuicio de lo anterior los informes son independientes de los de la
Sociedad Administradora.

La Fiduciaria cuenta con un Sistema de Atencion a los Consumidores Financieros -SAC-, el
cual propende por consolidar una cultura de atencion, respeto y servicio a los consumidores
financieros, adopta sistemas para suministrar informacién adecuada, fortalece los
procedimientos para la atencidon de quejas, peticiones y reclamos.

MARY LUZ MARTINEZ MERCHAN
BDO AUDIT

JOSE RICARDO DIAZ QUIROGA
BDO AUDIT

Revisor Fiscal Prindpal Telé&ono (601) 6230199 Mail mmartinez@bdo.com.co

Revisor Fiscal Suplente Teléono (601) 6230200 Mail rdiaz@bdo.com.co

PATRICIA AMELIA ROJAS
Defensor Prindpal AMEZQUITA SERNA & Teléono (601) 4898285 Mail defensoria@defensoriasemarojas .com
ASOCIADOS SAS
SONIA ELIZABETH ROJAS
Defensor Suplente IZAQUITA SERNA & Teléfono (601) 4898286 Mail defensoria@defensoriasemarojas com
ASOCIADOS SAS

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

Practicas de Sostenibilidad

VIGILADO
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Entendiendo las inversiones con criterios ESG como un complemento a la toma de
decisiones para la mitigacién de exposicién a riesgos sociales y medioambientales, pues
tales inversiones evitan costos por incumplimiento de regulaciones medioambientales y
sociales, reducen el riesgo de posibles litigios, escandalos o crisis y desarrollan mejores
relaciones con sus grupos de interés, lo que contribuye a su crecimiento de largo plazo,
buscando crear valor econdmico y de interés para diferentes grupos econémicos.

Estrategias para Alcanzar Objetivos Sodiales y Ambientales

Las estrategias implementadas en la politica de inversion buscan contribuir de manera
tangible a los objetivos sociales y ambientales. Entre las principales estrategias se incluyen:

a) Gestion Responsable de los Recursos Naturales: Se promueve el uso responsable de
los recursos naturales a través de la implementacion de practicas de manejo sostenible de
las plantaciones y activos bioldgicos, garantizando la conservacion del medio ambiente.

b) Mitigacion de Impactos Ambientales: Se toman medidas preventivas para evitar y
mitigar los impactos negativos de las actividades del emisor, como la deforestacién y la
contaminacion, y se implementan acciones correctivas cuando se identifican riesgos. En
particular, se han implementado rondas cortafuego en las areas de plantacion como medida
de prevencion frente a incendios forestales, minimizando los riesgos de dafio a los activos
bioldgicos y el entorno natural circundante.

c) Compromiso con las Comunidades Locales: Se buscan generar beneficios sociales a
través de la creacién de empleos sostenibles y el desarrollo econémico de las comunidades
cercanas a los proyectos agroindustriales.

3.3. Proximos pasos para seguir dentro del proceso de liquidacion del
compartimento

En los proximos meses se contemplan las siguientes actividades encaminadas a lograr
avanzar dentro del proceso de liquidacion del compartimento, asi:

(i.-) Saneamiento de pasivos, formacion de inventarios y calificacion de créditos:
Presentadas las bases para la elaboracion de inventarios y discusion sobre las bases para
un prospecto de graduacion y calificacion de acreencias se procedera a su presentacion
tanto a comité de vigilancia como ante la asamblea de inversionistas. Es importante precisar
que este proceso garantiza que las obligaciones con entidades publicas (SFC, Corporinoquia)
y terceros sean atendidas bajo el estricto orden de prelacion legal, protegiendo la integridad
de la masa liquidataria.

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

(ii.-) Valoracion: Se ha evidenciado la necesidad de actualizar la valoracion de los activos
que conforman el compartimento a través de un trabajo conjunto con firmas expertas en la
materia. En este sentido, durante el primer trimestre de 2026, la Sociedad Administradora
y Liquidadora llevé a cabo la contratacion de un avaluador especializado, con el fin de
actualizar el valor del activo bioldgico, terrenos y construcciones, en cumplimiento de la
normatividad vigente aplicable, incorporando los parametros propios de un negocio en

VIGILADO
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proceso de liquidacion. El costo de dicho avalio fue asumido por la Sociedad
Administradora y Liquidadora.

(iii.-) Préximos pasos y cierre: Con el concepto del Comité de Vigilancia sobre los
inventarios y la calificacidon de créditos, la Sociedad Administradora procedera a convocar a
la Asamblea de Inversionistas. En dicha instancia, se sometera a su consideracion el
mecanismo de adjudicacion (sea en remanentes en especie a través de una fiducia de salida)
ademas de presentar los avances de inventarios y graduacion y calificacion de créditos.

La informacion contenida en el presente informe incorpora el analisis propio de la Sociedad
Administradora, quien, en su calidad de responsable del vehiculo de inversion, ha validado
y complementado la informacion suministrada por terceros, incluyendo el gestor profesional,
con el fin de garantizar su consistencia, suficiencia y utilidad para la toma de decisiones por
parte de los inversionistas.

Anexo 1: Estados financieros a corte del 31 de marzo de 2026.
Anexo 2: Comunicado, presentado por el Gestor Profesional Nacobena.

Elaboro: Maria Fernanda Urrea Rojas
Reviso: Maria Carolina Becerra Andrade
Aprobo: Pedro Camacho Plata.

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
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Fondo de Capital Privado Valor Forestal — Compartimento Cacao Natural 01
En Liquidacion Desde El 19 De marzo De 2024

Estados de Situacion Financiera

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

Variacion Variacion

ACTIVOS 31-mar-26 31-dic-25
Porcentual Absoluta
BANCOS Y OTRAS ENTIDADES FINANCIERAS 6,497 6,011 7% 486
INVERSIONES A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RES 826,689 826,522 0% 167
DEUDORES 1,307,135 1,303,249
ANTICIPOS A CONTRATOS Y PROVEEDORES 88,487 88,487 0% 0
DIVERSAS 244,569 244,569
DETERIORO (PROVISIONES) OTRAS CUENTAS POR COBRAEF (1,636,304) (1,636,304) 0% 0
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 4,854,641 4,859,129 0% (4,487)
ACTIVOS BIOLOGICOS 766 766 0% 0
TOTAL ACTIVOS $ 5,692,480 $ 5,692,428
PASIVOS
CUENTAS POR PAGAR 205,678 205,487 0% 191
PROVISIONES 1,759 6,928 -294% (5,169)
TOTAL PASIVOS $ 207,437 $ 212,416
ACTIVOS NETOS ATRIBUIBLES A LOS ADHERENTES $ 5,485,043 $ 5,480,013 0% 5,030
TOTAL PASIVO +ACTIVOS NETOS ATRIBUIBLES $ 5,692,480 $ 5,692,428
DIANA ALEJANDRA PORRAS LUNA MARTHA MIREYA MEDINA GARZON
Representante Legal Contador

Tarjeta Profesional No 196175-T



Fondo de Capital Privado Valor Forestal — Compartimento Cacao Natural 01
En Liquidacion Desde El 19 De marzo De 2024

Estados de Resultados

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

Variacion Variacion

INGRESOS 31-mar-26 31-mar-25
Porcentual Absoluta

INGRESOS FINANCIEROS OPERACIONES DEL MERCADO MC 3,887 15,179 0% (11,291)
POR VALORACION DE INVERSIONES A VALOR RAZONABLE - 14,095 16,690 0% (2,595)
DIVERSOS 5,395 0 0%

TOTAL INGRESOS $ 23,377 $ 31,869 0% (8,492)

GASTOS
COMISIONES 12,449 12,496 0% (47)
CONTRIBUCIONES, AFILIACIONES Y TRANSFERENCIAS 423 423 0% 0
DEPRECIACION DE LA PPE 4,487 2,715 39% 1,772
TOTAL GASTOS $ 18,038 $ 19,720 -9% (1,682)
RENDIMIENTOS ABONADOS $5,030 $15,514 -208% (10,484)
DIANA ALEJANDRA PORRAS LUNA MARTHA MIREYA MEDINA GARZON
Representante Legal Contador

Tarjeta Profesional No 196175-T
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Bogota D.C, abril 15 del 2026

Seifiores

FIDUCIARIA CENTRAL S.A.
Presidencia Fiducentral

Pedro Camacho- Gerente Fondos
Carolina Becerra - Directora Fondos
Ciudad

Asunto:

Respuesta Comunicado de Rendicion de Cuentas Primer Trimestre 2026 del Fondo de Capital Privado y
sus Compartimentos 01,02,03,05,06,07,08,09,10,11,12.

Estimados sefiores,

Teniendo en cuenta que la administradora Fiduciaria Central desde los afios 2023 y 2024, envio todos los fondos
de capital privado valor forestal a proceso de liquidacion por falta de recursos de los mismos; el gestor profesional
no viene realizando compra de insumos ni labores de sostenimiento como consecuencia de ello no se ha podido
realizar ninguna actividad en la plantacion.

Importante mencionar que en el momento solo hay 5 trabajadores en plantacion realizando actividad exclusiva de
vigilancia, en informes anteriores el gestor ha solicitado tener en cuenta la época de verano donde se presentan
emergencias propias de la zona de incendios y plagas en los arboles de caucho natural de los diferentes
compartimentos que forman parte del Fondo de Capital Valor Forestal 01,02,03,05,06,07,08,09,10,11,12.

soporte fotografico actualizado de los fondos y estado de sus activos biolégicos.

16/01/2026 15:49
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Se ha informando con anterioridad por parte del gestor sobre las contingencias que eventualmente se puedan
presentar en los compartimentos 01,02,03,05,06,07,08,09,10,11,12, especialmente en los meses de diciembre a
marzo, que son la época en que realizan quemas en la zona por parte de los duefios de las fincas aledafias y como
posible riesgo pueden salirse de control las mismas ocasionando incendios y pérdidas de los activos bildgicos de
los compartimentos; en el primer semestre del 2026 se presento un incendio en la finca que colinda con el C1, el
gestor envio comunicado oficial a la administradora para que lo replicara a los inversionistas de dicho
compartimento y también al banco Davivienda entidad que lo tiene embargado.

Se adjunta informe enviado
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FIUACIARLS CENTRAL 5.8
[HAMA ALEIANDRA PORRAS
Roprosemtante Legal
FIDANCIARLA CENTRAL
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REF. -RIESGO INMINENTE DE QUEMAS DEL ACTIWO BIOLOGIOD EM EL
FOPYF.-

Cardid saluga

Me dirija @ su representada en su calidad de administradora ded FCPYF con cardcter de
\HRENCia Para expresar nuestra profunda preccupacidn como Gestora Frofesional por (e
candiciones achuakes de @ plantadon de caucho natural.

Al respecto, me permita comuricsne gue ol o 21 do febrero |, s presentd un resgo
lmmingmte de incendio en el compantimento 01 del FEPVF debico a un incendio gue s
estima mal imtencionado en la finca quie colinda con el €1, o drea guemada fueron
aprmimadaments 700 hectdneas. este incidents hubiers podido. afectar  de manera
impartante o aclivo biologico de este compartemgnta y de los demids compartimentos de
0 actuar con rapicer it 4 emgisados que esisten en plantacitn para hacer wigRanck
ursaron dos maquinas de plantacidn y i dodsion de solicitar ayoda di ks fincas vednas gue
APOFarnn CoN UG Maguena adidonal para apagas el fusga ya que no padiamos permilr gue
el fuega pasam al predio f Herenda CF; #ste o encusrra oon mucha maseas

Ex importante tenor an cuenta el gran riesgo quee osta latente on la 1oma y no kay recursos
i para aterder gstas emergendas.

Frenbe a ewentos inesperados como @ citado, & urgents tomar medidas preventivas,
tambain hemar poddo envidencar durante los ‘U@imes afies factores orticos oue
aumentan sgndficatvamente el riesgo de futuros incendics na controlados.

INFORNE INCENDIO

£l ca Sthado 21 de febroro de 2002 a las 1030 de & mafara se presentd on incendic en of predio de cimandn gue colbnda con of
compartimesio | & herenca 70 sabermos de GUA Manera gk ese inNcendio y i fun causads por mancs mainlenconadas.

Can dos mdgeinas y s dos awdies & campo lego of lecnkco para coordear y hacer labores de contol de Incendio y tambids sobodo
apuda del encergada de @ fnca @t crmaman on oFa MAGUNA RarA poder CONMTFRSIar CON Mayor fapicer esin emermenciy.

Los dafos ccasionados on ese precdo se caftulan on un gromedo de T0U rectieas.
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Otra de las contingencias es la plaga del gusano cachon que se presenta por los veranos intensos de la zona, siendo
una amenaza en los compartimentos los meses de febrero a abril.

La administradora solicito al gestor nuevamente enviar informaciéon de un plan de contingencia costeado para
revisar y soportar ante diferentes entes dichas necesidades.

Adjunto soportes de correos y documentacion enviada con anterioridad.

RV: PRESENTACION CONTINGENCIAS y costos aproximados

cherrera nacobena.com 0O
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O Para: Maria Carolina Becerra Andrade <maria.becerra@fiducentral.com>: Santiago Algarra Rojas <santiago.algarra@fiducentral.com>: y 1 mas Mié 22/10/2025 9:42

CC: Juridica Ferom <juridicaferom@gmail.com>
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Carolina buenos dias adjunto PDF con valores aproximados de lo que se requiere para las actividades de dic 2025 a marzo del 2026 teniendo en cuenta las contingencias de la plantacion
que siempre se ha manejado y que el gestor a entregado dentro de las obligaciones que tienen en reglamento y teniendo en cuenta gue solo se pueden realizar si existen recurses humanos
y recursos economicos para realizarlas

gracias

ACOBENA

Carolina Herrera
Gerente Fondos Forestales
Email: cherrera@nacobena.com
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ESTOS WALORES NO BCLUYEN FELETES D THANSFORTE DE INSURDS & FLANTACION

En cuanto a las labores de sostenimiento, las mismas no se vienen realizando en los compartimentos
01,02,03,05,06,07,08,09,10,11,12 por falta de personal, recursos y a su vez por encontrase en proceso de
liquidacion los fondos, consecuencia de ello, los gastos de ndomina de este personal estan siendo asumidos por el
vinculado Ferom y distribuida entre los compartimentos 02,03,05,06,07,08,11, al igual que el combustible
minimo con el que se debe contar el compartimento para el funcionamiento de la planta de energia por un tiempo
de una hora diaria, para la activacion de una moto bomba implementada para la extraccion de agua potable para
el consumo humano y finalmente combustible para que puedan realizar rondas de vigilancia en sus motos.

El gestor tramit6 ante hacienda del municipio de Santa Rosalia la expedicion de los recibos de impuesto predial
de los diferentes fondos los cuales fueron enviados a la administradora para tener en cuenta el pago de estos en el
proceso liquidatario.
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Buenos dias adjunto recibos de los impuestos prediales de Santa Rosalia ano 2026,
correspondientes a los C1,C2,C3,C5,C6,C7,08,C09,C10,C11 v C12 cacao.

El gestor junto con la administradora viene realizando reuniones virtuales con la corporaciéon Corporinoquia para

tratar de cerrar los expedientes y requerimientos de cumplimientos de medias de manejo ambiental teniendo en
cuenta que no se viene realizando ninguna actividad ya que los fondos no cuentan con recursos por tal razon se
encuentran en liquidacion enviada por la administradora.

Esta pendiente realizar una reunion de seguimiento del proceso de liquidacion de los fondos por parte del gestor
y la administradora y revisar el cargue de los avaltos que realizo un tercero contratado por la administradora para
poder incluir dichos valores en la contabilidad de cada fondo.

El gestor esta pendiente de conocer la agenda de la realizacion de asambleas en el mes de mayo donde la
administradora presentara los avances de proceso de liquidacion de los fondos a los inversionistas.

Independiente a que no se vienen realizando labores de sostenimiento en las plantaciones de los diferentes fondos
de capital privado el gestor sigue pendiente del cuidado y sigue generando los informes pertinentes a la
administradora relacionando los temas basicos registrados cada trimestre

En cuanto a las diligencias de los créditos de Davivienda de los C1, C5, C8 la administradora ha realizado varios
acercamientos con el Banco en compaiiia del gestor profesional, pero a la fecha no se ha obtenido avance de
respuesta satisfactoria por parte de Davivienda.

Reiteramos la disposicion del gestor para ayudar en todo lo que se requiera para lograr realizar la liquidacion de
los fondos 01,02,03,05,06,07,08,09,10,11,12 en la menor brevedad posible; y recalcamos la importancia de

agilizar dicho proceso.

Agradecemos su atencion y quedamos atentos a cualquier observacion o requerimiento adicional sobre la
informacién presentada.

Cordialmente,

Caroling Herrefa B
Represen e Legal Suplente Nacobena sas.



