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DICTAMEN DEL REVISOR FISCAL

A la Asamblea General de Accionistas de FIDUCIARIA CENTRAL S.A.
Sefiores Accionistas:

La Asamblea General de Accionistas de Fiduciaria Central S.A. designé como Revisor Fiscal a
la firma BBP & Asociados S.A.S, el 31 de marzo de 2016 para ejercer las funciones inherentes
a dicha labor. La Superintendencia Financiera de Colombia informéd sobre la procedencia de
nuestro nombramiento el 27 de junio de 2016 y en el mismo mes se formalizé la inscripcion
ante la Camara de Comercio de Bogota, fecha desde la cual desarrollamos nuestra labor.

I. Informe sobre los Estados Financieros

He auditado los estados financieros de la Sociedad FIDUCIARIA CENTRAL S.A., en
adelante la Fiduciaria, correspondiente a su situacion financiera al 31 de diciembre de
2017 y 2016, que incluye, los estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo; el resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas, por los afios terminados en dichas fechas.

Fundamento de la opinion

He llevado a cabo mi auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Mi responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas
adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros de nuestro informe. Soy independiente de la Sociedad de conformidad
con los requerimientos de ética aplicables a mi auditoria de los estados financieros en
Colombia y he cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos. Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para mi opinion.

Responsabilidad de la direccion en relacion con los estados financieros

La administracion de La Fiduciaria Central S.A., es responsable por la preparacion y
presentacion de los estados financieros del negocio fiduciario de acuerdo con las Normas
de Contabilidad y de Informacion Financiera vigentes en Colombia y las instrucciones
impartidas por la Superintendencia Financiera de Colombia; dicha responsabilidad incluye
el disefio, implementacion y mantenimiento de un sistema de control interno que permita
la preparacion, presentacion y revelacion de los estados financieros libres de errores
significativos por fraude o error; la seleccion y aplicacién de politicas y estimaciones
ﬂ contables apropiadas y razonables bajo las circunstancias econdmicas propias del negocio.
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Responsabilidad del Revisor Fiscal

Mi responsabilidad consiste en emitir una opinidn sobre los estados financieros del negocio
fiduciario con base a los resultados de la auditoria. Obtuve las informaciones necesarias
para cumplir mis funciones y efectle un examen de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), dichas normas exigen que el Revisor Fiscal aplique los
principios de ética profesional y, que planee y ejecute la auditoria de tal manera que
obtenga una seguridad razonable de que los estados financieros estan libres de
incorreccion material.

Los procedimientos de auditoria seleccionados dependen del juicio profesional del auditor
e incluyen la evaluacion del control interno para determinar la naturaleza, alcance y
oportunidad de las pruebas de auditoria que deben aplicarse en el examen de los estados
financieros para establecer que fueron preparados y presentados libres de incorreccion
material, debida a fraude o error. Una auditoria a los estados financieros del negocio
fiduciario también considera el examen mediante pruebas selectivas de la evidencia que
soporta las cifras y revelaciones en los estados financieros, el andlisis de los principios
contables utilizados, la razonabilidad de las estimaciones de importancia hechas por la
Administracion y la evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para emitir mi opinién de auditoria.

Opinion

En mi opinidn, las cifras presentadas en los estados financieros basicos de la entidad,
adjuntos a éste informe y fielmente tomadas de los libros oficiales de contabilidad,
presentan razonablemente la situacion financiera de la Fiduciaria al 31 de diciembre de
2017 y 2016, los resultados integrales de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de
los accionistas y los flujos de efectivo, terminados en esas fechas, determinadas de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera y con instrucciones
impartidas por la Superintendencia Financiera de Colombia aplicadas de manera uniforme
con el periodo anterior.

Los estados financieros auditados reflejan el impacto de los riesgos empresariales,
cuantificado con base en los sistemas de administracion de riesgos implementados por la
Sociedad Fiduciaria Central S.A.

wwwbbpasociados.com ® gerencia@pbpasociados.com
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I1. Informe sobre el control interno

Asimismo, en cumplimiento a los articulos 1.2.1.2 y 1.2.1.5 del Decreto Unico
Reglamentario 2420 de 2015, informo el resultado de los procedimientos de auditoria
realizados entre el 1de enero y 31 de diciembre de 2017, considerando si:

e Los actos administrativos de la Fiduciaria se ajustan a los estatutos y a las
instrucciones de la Asamblea de Accionistas v,

e Si las medidas de control interno, conservacion y custodia de los bienes de la
fiduciaria o de terceros que estén en su poder, son adecuadas.

Responsabilidad de la Administracion

La administracion de la Fiduciaria es responsable por el cumplimiento de los aspectos
regulatorios en Colombia, los estatutos y decisiones de la Asamblea General de
Accionistas; del disefio, implementacion y mantenimientos de medidas de control interno y
los sistemas de administracion de riesgos, de la conservacion y custodia de sus bienes y
los de terceros que se encuentren bajo su poder, de acuerdo con lo requerido en la Parte
I, Titulo I, Capitulo IV de la Circular Bésica Juridica (Sistema de Control Interno) de la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Responsabilidad del Revisor Fiscal

Mi responsabilidad consiste en llevar un trabajo de aseguramiento razonable para
expresar una conclusion basada en la evidencia obtenida el cumplimiento de los
numerales 1 y 3 del articulo 209 del Cddigo de Comercio, para lo cual realice mi
procedimiento de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos para Atestiguar 3000
(Internacional on Assurance Engagements — ISAE 3000). Dicha norma requiere que
cumpla con los requisitos éticos, que planifique y ejecute procedimientos que
consideremos necesarios para obtener una seguridad razonable sobre el cumplimiento de
los estatutos y las decisiones de la Asamblea de Accionistas, asi como, las medidas de
control interno que incluyen los sistemas de administracion de riesgos implementados, la
conservacion y custodia de los bienes de la fiduciaria y de los terceros que estan en su
poder, de acuerdo a lo requerido en la Parte I, Titulo I, Capitulo IV de la Circular Basica
Juridica (Sistema de Control Interno) de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Procedimientos realizados

El control interno de una entidad es un proceso efectuado por los encargados del gobierno
corporativo, la administracion y demds personal, designado para proveer razonable
seguridad en relacién con la preparacion de informacion financiera confiable, el
cumplimiento de las normas legales e internas y el logro de un alto nivel de efectividad y
eficiencia en las operaciones. El trabajo de aseguramiento razonable incluye la obtencién
de evidencia entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2017, a partir de:

www.bbpasociados.com ® gerencia@bbpasociados.com
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e La planeacién de procedimientos para obtener evidencia sobre las dreas que
considero relevantes para el logro de los objetivos y que tienen mayor vulnerabilidad
de incurrir en incumplimientos significativos. Los procedimientos seleccionados
dependen de juicio del auditor, basado en el andlisis de riesgos, disefio y eficacia del
proceso, impacto econdmico en caso de incumplimiento, asi como su impacto frente a
la continuidad del negocio 0 empresa en marcha.

e Andlisis y evaluacion de la transacciones de los procedimientos definidos en el item
anterior, utilizando como referente al norma NIA 530 — Muestreo de auditoria, para la
determinacion del tamafio de las muestras.

e Seguimiento a las respuestas de las cartas de recomendaciones dirigidas a la
administracion de la Fiduciaria.

Considero que los procedimientos seguidos en mi evaluacion son una base suficiente para
expresar mi conclusion.

Limitaciones Inherentes

Las entidades estan sujetas a una cantidad de disposiciones legales que usualmente no se
encuentran compiladas. Algunas normas solo admiten una forma de cumplimiento,
mientras otras admiten varias, dando lugar una posicién por parte de los administradores.
Por lo general, los problemas que se desprenden del ordenamiento son de competencias
de expertos y en ultima instancia de los jueces. Este informe no tiene el valor de una
calificacion judicial.

La efectividad del control interno estd asociada al factor humano. Las decisiones que se
tomen para el logro de los objetivos estén sujetas al conocimiento de la informacion y
percepcion de la administracion sobre sus negocios, por lo que, algunas decisiones
basadas en el juicio humano pueden mas adelante producir resultados inferiores a los
esperados, llegando a generar modificaciones en el control.

Las limitaciones inherentes al control interno pueden no prevenir, o detectar y corregir los
errores importantes de manera oportuna. Las proyecciones de cualquier evaluacion o
efectividad de los controles de periodos futuros estan sujetas al riesgo de que los
controles lleguen a ser inadecuados debido a cambios en las condiciones, o que el grado
de cumplimiento de las politicas o procedimientos se pueda deteriorar

Opinién

En mi opinidén la Fiduciaria ha cumplido los estatutos y las decisiones de la Asamblea
General de Accionistas y son adecuadas las medidas de control interno, que incluyen los
sistemas de administracién de riesgos implementados, de conservacion y custodia de los
bienes de la Fiduciaria y de los terceros que estan en su poder, de acuerdo a los requerido
en la Parte I, Titulo I, Capitulo IV de la Circular Basica Juridica (Circular Externa 029 de
2014) de la Superintendencia Financiera de Colombia.
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III. Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios

Con base en el resultado de las auditorias realizadas entre el 1 de enero y el 31 de
diciembre de 2017 concluimos:

a. La contabilidad de la sociedad ha sido llevada conforme a las normas legales y a la
técnica contable.

b. Las operaciones registradas en los libros de contabilidad y los actos de los
administradores se ajustaron a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea
General de Accionistas y de la Junta Directiva.

c. La correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de actas y de
registro de inversion se llevan y se conserva debidamente.

d. La Sociedad ha dado cumplimiento a las disposiciones de la Superintendencia
Financiera de Colombia con relacion a la evaluacion, clasificacion y contabilizacion de
los bienes de la sociedad y la evaluacion de Riesgos, para ello se verificaron los
criterios y procedimientos relacionados con el sistema de Administracion de Riesgo de
Mercado — SARM, operativo — SARO, lavado de activos y Financiacion del Terrorismo
— SARLAFT, y de Liquidez — SARL, de atencién al consumidor — SAC y el
reconocimiento de su impacto en los estados financieros de la Fiduciaria.

e. Existe concordancia entre los estados financieros que se acompafan y el informe de
gestion preparado por los administradores. Los administradores dejaron constancia en
dicho informe de gestion, que no entorpecieron la libre circulacion de las facturas
emitidas por los vendedores y proveedores.

f. La informacién contenida en las declaraciones de autoliquidacion de aportes al
Sistema de Seguridad Social Integral. En particular la relativa a los afiliados y sus
ingresos base de cotizacion, ha sido tomada de los registros y soportes contables. La
Fiduciaria no se encuentra en mora por concepto de aportes al Sistema de Seguridad
Social Integral.

g. Como se menciona en la nota 22 de los estados financieros, la Fiduciaria durante el
afio ha dado cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 3.1.1.6.2 del Decreto 1242 de
2013, respecto a que ningln inversionista pueda mantener una participacién que
exceda del 10% del valor de los Fondos de Inversion, sin embargo y a pesar de las
medidas adoptadas por la administracion para el cumplimiento normativo al cierre del
gjercicio un (1) encargo del Fondo Abierto Fiduciaria Central presenta una
participacion del 10.08%, asi mismo, un (1) encargo del Fondo Abierto 1525 presenta
una participacion del 13.78%, situacién sobre la cual la administracion ha aunado
esfuerzo con el fin de ser subsanada

En cumplimiento de lo senalado en los numerales 3.3.3.2.6.10 y 3.3.3.7 del Capitulo III,
Titulo I, Parte I de la circular Basica Juridica 029 de 2014 de la Superintendencia Financiera
de Colombia, he auditado los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 de los Fondos
de Inversion Colectiva y Fideicomisos, administrados por la Fiduciaria, que se relacionan a
continuacion, cuyos informes se emiten en forma independiente:

www.bbpasociados.com ® gerencia@bbpasociados.com
Teléfonos: 520 05 38 /589 74 53 « Calle 100 # 47A - 42 Of. 103 Edificio Albert




=]
ASOCIA

D

AUDITORES » CONSULTORES

NIT: 830.079.565

T

a) Fiducia de Inversion

ITEM

COD SFC NOMBRE DEL FONDO

1

11714 FONDO DE INVERSION COLECTIVA FIDUCIARIA CENTRAL

2

36570 FONDO ABIERTO 1525 FIDUCENTRAL

b) Fiducia Publica

ftem cs:glc) TIPO NOMBRE DEL NEGOCIO ftem gﬁg TIPO NOMBRE DEL NEGOCIO
1 2104 | 2 | 1 | PORTON DEL GUAMO 32 | 4252 | 3 | 1 | BARRIO LOS ALAMOS II ETAPA
2 | 2113 ] 2 | 1 | ALTOS DE SANTA ANA 33 | 4283 | 3 | 1 | NUEVO AMANECER SEGUNDA ETAPA
CONSOLIDACION HABITACIONAL EN EL
3 |2378|3 |1 ggi‘gg‘mo” CIUDAD FUTURQ LAS 34 | 4318 | 3 | 1 | AREA DE INFLUENCIA METROCABLE
PROYECTO JUAN BOBO I
CONJUNTO RESIDENCIAL PRADOS DE SAN
a |2382|3 |1 | SOONEC 35 | 4327 | 3| 1 | FID. TEKOA SM3-4 ETAPA I
ADMINISTRACION DE RECURSOS
PROVENIENTES DE LOS SUBSIDIOS )
5 | 2404 |3 | 1 | DISTRITALES DE VIVIENDA 36 | 4355 | 3 | 1 | URBANIZACION NOGALES
COMPLEMENTARIOS PARA EL PROYECTO
CAMINOS DE ESPERANZA ETAPAS 1V Y VIII
& | 2410 | 3 | 1 | URBANIZACION LA MOJANA I ETAPA 37 | 5057 | 2 | 1 | MIRADOR DE LA HUERTA IV ETAPA
7 12537 | 2 | 1 | SAN SEBASTIAN il ETAPA Y OTRO 38 | 5200 | 2 | 1 | HUERTAV
8 12790 | 3 | 1 | BARRIO LA HERRADURA 39 | 6089 | 3 | 1 | MUNICIPIO DE CIENAGA DE ORO
BOMBEROS VOLUNTARIOS DE
5 %98 |3 | 1| o 40 | 6399 | 3 | 1 | UNION TEMPORAL MONTEBELLO
10 | 2807 | 3 | 1 | MULTIFAMILIAR LA QUINTANA 1 41 | 6549 | 3 | 1 | METROMEZCLAS
11 | 2875 2 | 1 | SAMARIA 42 | 8740 | 3 | 1 | TEKOA ETAPAV
12| 2905 | 3 | 1 | BARRIO LA CASCADA 43 | 8758 | 3 | 1 | TEKOA ETAPA VII
13 | 2938 | 3 | 1 | BARRIO MIRADOR DE LA HUERTA 44 | 8795 | 3 | 1 | ALTOS DEL POBLADD II
FOVIMED- VIS MIRADOR DE CALASANZ
14 | 2949 |3 | 1 | BARRIO LA AURORA 45 | 8og6 | 3|1 |FOVIMED- VIS W
15 | 2983 | 3 | 1 | BARRIO LA AURORA 46 | 5124 | 3 | 1 | TORRES DE ARCANGEL-MUNCTABU
16 | 3057 | 3 | 1 | BARRIO LA MONTARA 47 | 9231 | 2 | 1 | VILLAS DE LA ESPERANZA
17 | 3059 | 3 | 1 | MUNICIPIO DE BELLO 48 | 9373 | 3 | 1 | NUEVA CIUDAD ETAPA III
18 |3066 |3 | 1 | MIRADOR DE LA HUERTA 49 | o456 |31 CE?UPACION DE VIVIENDA TEKQA ETAPA
CONSOLTDACION INTEGRAL DE BARRIOS
(VIVIENDA Y ENTORNO) EN EL AREA DE
1w |3 i | 3 | SMENDE Y ENTEREG) SR, o8 50 | 9460 | 3 | 1 | URBANIZACION SAN JOSE IIT ETAPA
METROCABLE JUAN BOBO II
20 | 3248 | 3 | 1 | BARRIO DE LAS FLORES TERCERA ETAPA 51 | 9494 | 3 | 1 | LOS ROSALES
21 | 3257 | 2 | 1 | URBANIZACION MIRADOR DE CALASANZ 52 | 9560 | 3 | 1 | VIVIENDA NUEVA PARA CASANARE
22 342921 g’;ﬁ%’g&ﬂmm‘“’“ ¥ RESIDENCIAL LA 53 | 9565 | 3| 1 | URBANIZACION LA FLORESTA
CONSTRUCCION URBANIZACION LOS CONSTRUCCION DE SOLUCIONES MINIMAS
23 | 345113 | 1| | ANOS -SEGUNDA ETAPA - 54 | 9569 | 3 | 1| b yIVIENDA DISPERSA
24 | 3461 | 3 | 1 | MIRADOR DE CALASANZ TERCERA ETAPA 55 | 9586 | 3 | 1 | URBANIZACION VILLAS DEL PALMAR
25 | 3493 | 2 | 1 | LOS ALAMOS 11 56 | 9612 | 3 | 1 | VIVIENDA NUEVA PARA YOPAL
AGRUPACION DE VIVIENDA NUEVA CIUDAD
26 [3526 |3 | 1 | MUNICIPIO DE CALAMAR s7 | w67z | 3| o | BORHREOH OV
27 | 3811 | 3 | 1 | URBANIZACION BRISAS DEL MAR ETAPA II 58 | 9815 | 2 | 1 | URBANIZACION VILLA OLIMPICA
28 | 4012 | 3 | 1 | AGRUPACION DE VIVIENDA TEKOA ETAPA 9 | sms | 3 | 1 | ACRUPACION DE VIVIENDA NUEVA CIUDAD
29 |4054 3|1 ﬁ‘fRUPACION BENVIVIENDA TRROA ETARA 60 | 10147 | 3 | 1 | TORRES DEL ARCANGEL
30 | 4083 | 3 | 1| 500 MEJORAMIENTOS 61 | 10214 | 2 | 1 | AURORA 473
AGRUPACION DE VIVIENDA NUEVA CIUDAD
/Q{ st |#us |8 | o |EERLEACOR DS 62 |10397 | 3 | 1 | BARRIO DE LAS FLORES SEGUNDA ETAPA
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ftem gﬂg TIPO NOMBRE DEL NEGOCIO frem ggg TIPO NOMBRE DEL NEGOCIO
MEJORAMIENTO DE VIVIENDA PARA
. FAMILIAS POBRES Y VULNERABLES DE
63 |10409 | 3 | 1 | URBANIZACION LA ESTRELLA gt |eassxfia | ¢ | SRR ERSH L
CHIMICHAGUA
MEJORAMIENTO DE VIVIENDA EN EL AREA
64 |10561 (3|1 |ALAMOST 92 | 21881 |3 | 1 | URBANA Y RURAL DEL MUNICIPIO DE
PUERTO BOYACA
PROYECTO PILOTO DE VIVIENDA FAMILIAS
VULNERABLES CON SEGURIDAD
65 | 10711 |3 | 1 | AGRUPACION DE VIVIENDA TEKOA ETAPA I | | § | e Eo R
SAN ROQUE MUNICIPIO DE CURUMANI
66 | 10769 | 3 | 1 | UNION TEMPORAL AG VIVIENDA TARAZA 94 22263 | 2 | 1 | FIDEICOMISO ALTOS DE VALENCIA
67 |10770 | 2 | 1 | FIDEICOMISO AURORA 95 225z [ig | 1 | HEIORAMENTOLREAND FABRTR N LS
VUR- PARA EL DESARROLLO DEL
68 | 10787 | 2 | 1 | FIDEICOMISO LA CASCADA 96 | 22951 |3 | 1 | PROYECTO DE VIP CONJUNTO
RESIDENCIAL VENTANAS DE USMINIA
69 | 10792 | 2 | 1 | FIDEICOMISO LA MONTANA 97 | 24405 | 3 | 1 | URBANIZACION ALIBE
ENCARGO FID PARA LA ADMINISTRACION
DE RECURSOS DAMNIFICADOS OLA
70 | 108142 |1 ggg’é '?f INFLUENCIA METROCABLE JUAN 98 | 25293 | 3 | 1 | INVERNAL DEL CORREGIMIENTO DE
, RIVERA MUNICIPIO DE PAILITAS
DEPARTAMENTO DEL CESAR
CONSTRUCCION DE OBRAS ADICIONALES
71 | 10819 | 2 | 1 | BARRIO DE LAS FLORES ETAPA IT 99 | 25301 |3 | 1 | PARA VIVIENDA DEL BARRIO VILLA DEL
. RIO DEL MUNICIPIO DE MANAURE - CESAR
ADMINISTRACION RECURSOS OBRAS DE
72 | 10821 | 2 | 1 | MIRADOR DEL VALLE 100 | 27180 | 3 | 1 | URBANISMO Y SUBSIDIOS URBANIZACION
LA FLORESTA
FIDEICOMISO MARCO PLAN PARCIAL DE
73 | 10845 | 3 | 1 | LOS TULIPANES ETAPA II 101 | 29762 | 3 | 1 | RENOVACION URBANA DE NARANJAL Y
ARRABAL ~
ENCARGO FIDUCIARIO URBANIZACION
74 | 10921 | 2 | 2 | MIRADOR DE LA HUERTA I1 ETAPA 20y /| s |3 | 1 { ENEARAD P e s AR
75 | 10950 | 2 | 2 | MIRADOR DE LA HUERTA I11 ETAPA 103 |30002 |3 |1 E;EAERGer FIBUCIARIO PROYECTO TARRES
76 | 11003 | 2 | 1 | LA MANO DE DIOS 104 | 30366 | 3 | 1 | URBANIZACION LA GLORIA ETAPA I
CIUDADELA BARRIO LAS FLORES T ETAPA PROYECTO URBANIZACION RESIDENCIAL
77 |12265|2 |1 | CY ’ 105 |30488 |3 | 1 | FROVECTOY
78 | 12274 | 2 | 1 | URBANIZACION VILLA ANGEL 106 | 30933 | 2 | 1 | URBANIZACION 16 DE JULIO
79 | 12276 | 2 | 1 | FIDEICOMISO CASA LOMA 107 |34838|2 |1 E,II%EFI{COMISO URBANIZACION VOLVER A
URBANIZACION SANTA MARIA DE LOS PAD FIDEICOMISO URBANIZACION VILLA
0 32279 2( 1 ) fnaEres 108 | 35087 | 2 | 1| -ppo[NA ETAPASTY 11
81 | 12319 | 2 | 1 | URBANIZACION LAS ACACIAS 109 | 35417 | 2 | 1 | FIDEICOMISO CIUDADELA CAFAM DEL SOL
ANTICIPOS DE SUBSIDIOS FAMILIARES
82 | 12847 |3 | 1 | CIUDADELA EL OASIS SECTOR 1 Y I ut (| o a1 | 5 [FOREEE L R
83 | 12946 | 3 | 1 | URBANIZACION NUEVO AMANACER 111 | 39103 | 3 | 1 | URBANIZACIGN ALTOS DE SELENA _
PAD UNIDAD DE ACTUACION URBANISTICA
NO. 2 Y 3 DEL PLAN PARCIAL DE
84 |13748 | 3 | 1 | URBANIZACION EL PARAISO B3 || 308 |2 | 4 | o e i
ARRABAL
ENCARGO FIDUCIARIO DE
T R E e e it 113 39882 | 3 | 1 | ADMINISTRACION Y PAGOS EMPRESAS
PUBLICAS DE ABEJORRAL E.P.A, E.S.P.
ANTICIPO SUBSIDIOS SHDT CAJA DE LA
86 | 14507 | 3 | 1 | URBANIZACION VILLA CAROLINA ue || woam |3 | 3 [SXECED SINNE |
87 | 16264 | 3 | 1 | URBANIZACION SAN JERONIMO 115 | 40712 | 2 | 1 | FIDEICOMISO URBANIZACION SIDERENSE
ALTOS DEL POBLADO II (IV Y V) Y ALTOS FIDEICOMISO SECTOR LA FERRERIA
88 17397 |3 | 1| pp poBLADO III 116 41204 | 2 | 1 | viNICIPIO DE LA ESTRELLA
CIUDADELA JOSE MARIA TORTI ZORIANO PATRIMONIO AUTONOMO ESTACION
89 19137 | 3 | 1 II ETAPA 117 43128 | 3|1 INTERMEDIA METRO CALI
FIDEICOMISO URBANIZACION LOTE
20257 | 2 | 1 | FIDEICOMISO TORRES DEL ESTE 118 |43220 |2 | 1 | COEKOITEA RIS

4 Lo
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; cob ) cop
ftem TIPO NOMBRE DEL NEGOCIO ftem TIPO NOMBRE DEL NEGOCIO
SFC SFC
119 |43494| 2 FIDEICOMISO TORRES DE LA COLINA 140 |66752| 2 | 1 | FIDEICOMISO CONCORDIA
ANTICIPOS DE SUBSIDIO FAMILIAR
PROYECTO VIVIENDA DE INTERES
120 |44073| 3 PRIORITARIO URBANIZACION LUTS 141 |67319| 3 | 1 | FIDEICOMISO LOTE ESE HOSPITALES
CARLOS GALAN
EF NO. 2017001 DE INVERSION CON
PROYECTO VIVIENDA DE INTERES DESTINACION ESPECIFICA PARA LA
121 |a6511| 3 PRIORITARIO URBANIZACION 142 |67666| 1 | 1 | CONSTRUCCION E INTERVENTORIA
JOAQUIN ANAYA DE LA 11 ETAPA DEL HOSPITAL
MENTAL DE ANTIOQUIA
ENCARGO FIDUCIARIO NO. 2017002
CONSORCIO GEOCONSTRUCCIONES - DE INVERSION CON DESTINACION
122 |48543 | 3 SDHT 143 167668 | 1 | 1| EGpECIFICA HOSPITAL MENTAL DE
ANTIOQUIA
z EF NO. 2017003 DE INVERSION CON
123 |48623| 3 hgﬁﬁﬁﬁgﬂ POBLADO BRISASDEL | | 144 |67669| 1 | 1 | DESTINACION ESPECIFICA HOSPITAL
MENTAL DE ANTIOQUIA
FIDEICOMISO MATRIZ PROYECTOS DE
124 |ag942| 3 CRISALIDA CONSTRUCCIONES - SDHT | | 145 |69673| 3 | 1 | VIVIENDA DEL MUNICIPIO DE GIRON
- SANTANDER
125 | 49995 | 3 CIUDADELA EL PORTAL DEL COPEY 146 |70371| 3 | 1 |E.F. CONCESION UT SERT SOACHA
CONTRATO DE SERVICIOS NO PLI-LP-
126 |s1082| 3 e SISO AR A 147 70664 | 3 | 1 |SP-002-2017 MUNICIPIO DE SANTA
MARIA- BOYACA
PROYECTO VIVIENDA DE INTERES FIDEICOMISO VIVIENDAS INDIGENAS
el il SOCIAL CIUDADELA LAS MARIAS II e (s 2 |1y
CONSORCIO GEOCONSTRUCCIONES,
128 |s1928| 3 CAJA DE VIVIENDA POPULAR (CVP) - vy (g m || EEREEE A LA
MEJORAMIENTO HABITACIONAL
FIDEICOMISO CENTRAL
FIDEICOMISO CENTRAL
129 |52825| 4 HIDROELECTRICA SAN JOSE DE LA 150 | s 3 |1 | e
MONTANA
FIDEICOMISO SICOT S.A.S.
130 |ss032| 3 SAN MIGUEL II - SDHT 151 |72001| 3 |1 |EORCOM
SUBSIDIOS DISTRITALES DE
131 |se418| 3 VIVIENDA EN LA MODALIDAD DE 152 |72622| 3 |1 E?ﬁi-ﬂiﬁ?oﬁgﬂ"&s
VIVIENDA NUEVA
FIDEICOMISO PASIVOS PENSIONALES
132 |s7078 | 4 FIDEICOMISO SAVIA SALUD 153 |72817| 6 | 3 | DEPARTAMENTO DE NORTE DE
SANTANDER
PROSPERIDAD SOCIAL- FONDO DE
A INVERSION PARA LA PAZ -
133 |s57134| 3 E‘g’;g%a mg&mmmm MIFGNSO 154 |72866| 3 | 1 | PROSPERIDAD SOCIAL FIP Y EL
MUNICIPIO DE OROCUE CASANARE
NO. 520
E.F. CVP 2015 COMUNEROS USME FIDEICOMISO CONJUNTO
i3¢ [a1891)| 3 HAB 155 | 72867 | 2 | 1 | pecipENCIAL LA COLINA
CONVENIO INTERADMINISTRATIVO
135 | 62858 | 3 MERAAMIENTD INTEGRAL DE 156 |72900| 3 | 1 | NO 394 DE 2016 - MUNICIPIO DE
BARRIOS RIOHACHA
TUTAZA
CVP 2015 CARACOLL CIUDAD
136 |63198| 3 s e 157 |73306| 2 | 1 | FIDEICOMISO AMALFI CAMPESTRE
CVP -2015 BOSA Y DISPERSOS FIDEICOMISO CIUDADELA SAN
137 |63340 | 3 S 158 |73351| 2 |1 |ponCo
PATRIMONIO AUTONOMO PASIVOS .
138 |63471| 6 SR TR R 160 |74086| 3 | 1 | URBANIZACION MONTE CARMELO
139 |64021| 3 CVP -2015 SIERRA MORENA 161 |74321| 3 | t | FIDEICOMISO EMDUPAR-RADIAN

Adicionalmente examiné diez (10) negocios fiduciarios solicitados por la Superintendencia
Financiera de Colombia segun radicado 2017148409-000-000 del 15 de diciembre de 2017,
que se relacionan a continuacion, cuyos informes se emiten en forma independiente:
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ftem (;t:cn TIPO NOMBRE DEL NEGOCIO
162 | 4311 | 3 1| FIDUCENTRAL FIDEICOMISO CIUDAD SANITARIA SANITAS
163 | 4519 | 2 1| FIDUCENTRAL FIDEICOMISO SMITI-10 M-1
164 | 24185| 2 1| FIDEICOMISO NEOS ROSALES
165 | 24258 | 2 1 | FIDEICOMISO HOTEL EMBAJADA
166 | 25846 | 2 1| FIDEICOMISO CIUDADELA PRADO VERDE
167 | 27853 | 3 1| FIDEICOMISO OFIRENTAS CAPITAL TOWERS
168 | 36197 | 2 1| FIDEICOMISO BRISAS DE TAKOA
169 |50881| 3 1 | FIDEICOMISO PLAN DESMONTE PFI - INMUEBLES
170 [57274| 4 2 | FIDEICOMISO DISPRESCO
171 | 65387 | 4 1 | FIDEICOMISO EXCELCREDIT

De acuerdo con lo requerido por la Circular Externa 003 del 22 de enero de 2016, he
auditado el balance general al 31 de diciembre de 2017 y el estado de ingresos y egresos
terminados en esa fecha de los fideicomisos de anticipos que forman parte de las cuentas de
orden fiduciarias de la sociedad Fiduciaria de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Colombia para instituciones vigiladas por la Superintendencia
Financiera de Colombia aplicables a los patrimonios auténomos y cuya seleccion se efectud
con base en los criterios definidos en el Numeral 3.3.3.7.21 de dicha circular y producto de la
aplicacion de dichos criterios los fideicomisos sujetos a dictamen fueron los siguientes, cuyos
informes se emiten en forma independiente:

ftem ggg TIPO Nombre del Negocio
159 73552 3 1 FIDEICOMISO UT CARTAGENA
172 47223 3 1 FIDEICOMISO CONSORCIO JARDIN BOGOTA
173 67115 3 1 FIDEICOMISO CIVITARQ - SENA
174 69659 3 1 FIDEICOMISO ATL INGENIERQOS
175 70572 3 1 FIDEICOMISO CONSORCIO SUPERFICIES DEPORTIVOS
176 70755 3 1 FIDEICOMISO URBANIZACION SENEN ARENAS
177 71088 3 1 FIDEICOMISO INCIGE-MINAGRICULTURA
178 71188 3 1 FIDEICOMISO UT INFRAESTRUCTURA DEPORTIVA
179 73033 3 i FIDEICOMISO CONSORCIO ORQCUE
180 73311 3 i FIDEICOMISO LUIS FERNANDO TAMAYO - SDIS
181 73377 3 1 FIDEICOMISO CONSORCIO CONSTRUVALOR - SDIS
182 73647 3 1 FIDEICOMISO CONTRATO DE OBRA No 242 de 2015
183 73966 3 1 FIDEICOMISO HFGB-OROCUE

Examiné trece (13) negocios fiduciarios, que relaciono a continuacién, que no presentaron
movimientos contables durante el afio, motivo por el cual no emito opinion.

- D :
Item ggc TIPO NOMBRE DEL NEGOCIO
184 | 4248 3 1 MUNICIPIO DE SAN BERNARDO DEL VIENTO
185 | 5862 3 1 MUNICIPIO DE MARGARITA IDEA EMPRESTITO 8698
186 | 6054 3 1 MUNICIPIO DE SAN MARCOS SUCRE
187 | 6892 3 1 MUNICIPIO DE TURBANA - IDEA EMPRESTITO 8917
PROYECTO VIVIENDA DE INTERES SOCIAL PRIORITARIO
188 | 53816 3 1 URBANIZACION EL MILAGRO EN EL MUNICIPIO DE VALENCIA
DEPARTAMENTO DE CORDOBA
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ftem :22 TIPO NOMBRE DEL NEGOCIO
JPUR I ;| FIDEICOMISO PASIVOS PENSIONALES MUNICIPIO RISARALDA -
190 |73338| 2 | 1 | FIDEICOMISO CONJUNTO MIRADOR DE NARINO
o1 |73347| 2 | 1 | FIDEICOMISO SANTA EMMA 8A
192 [73355] 2 1| FIDEICOMISO MINICIPIO DE SAN ROQUE
193 |73792] 3 1| ENCARGO FIDUCIARIO MUNICIPIO DE URRAQ
194 |74177] 3 1| FIDEICOMISO ANTICIPO CARMEN DE ATRATO _
195 |74336| 3 1 | FIDEICOMISO ANTICIPO MUNICIPIO DE MEDELLIN CASCO S.AS
19 | 74707 | 3 1| FIDEICOMISO BIBLIOTECA COMUNIDAD INDIGENA SIMUNUROA

7

FERNANDO CANTINI ARDILA
Revisor Fiscal

T.P. 6290-T

Designado por BBP & Asociados S.A.S.

Bogota D.C., 22 de febrero de 2018
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FIDUCIARIA CENTRAL S. A,
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
(En pesos Colombianos, excepto por la utilidad neta por accién)

INGRESOS OPERACIONALES (WNota 16)
Comisiones y honorarios
Actividades en operaciones conjuntas
Recuperaciones deterioro
Ingresos financieros operaciones del mercado monetario y otros intereses
Por valaracidn de inversicnes a valor razonable - Instrumentos de deuda
Recuperacidn por impuesto diferido
Diversos
Por valoracién de inversiones a valor razonable - Instrumentos de patrimonio
Cambios por reexpresion
Por venta de inversiones
Descuento de proveedores

Total Ingresos Operacionales

MENOS:
GASTOS OPERACIONALES (Nota 17)
Beneficios a empleados
Actividades en operaciones conjuntas
Diversos
Honorarios
Mantenimiento y reparaciones
Impuestos
Sequros
Contribuciones, afiliaciones y transferencias
Arrendamientos
Comisiones
Otros gastos administrativos
Cambios por reexpresion

Total Gastos Operacionales
RESULTADO OPERACIONAL ANTES DE PROVISION, DEPRECIACION Y AMORTIZACION
Deterioro
Depreciaciones
Amortizaciones
Total deterioro, Depreciacién y Amortizacién
RESULTADO OPERACIONAL NETO
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO

Impuesto de Renta y Complementarios (Nota 20)
Impuesto Diferido (Nota 20)

RESULTADO DEL EJERCICIO
UTILIDAD NETA POR ACCION

Veanse las notas adjuntas.

'*p&{ ksH

Afios terminados
al 31 de diciembre de

2017

2016

10,193,976,924.39
7,960,991,178.55
408,601,098.54
134,031,700.28
397,154,007.94
322,066,842.45
112,581,655.80
38,959,306.29
1,166,678.02
1,302,554.00
2,252,780.00

9,957,319,541.86
7,150,740,048.47
497,974,526.42
244,163,137.86
324,039,013.89
99,885,438.64
81,385,603.89
73,788,723.79
7,538,722.66
5,573,190.00
2,436,831.00

19,573,084,726.26

7,170,078,130.77
4,158,439,459.75
2,756,848,745.62
1,044,026,800.05
462,349,369.51
565,164,571.90
267,954,802.94
190,501,243.00
303,031,791.36
86,510,263.19
8,937,836.21
0.00

18,444,844,778.48

6,826,754,740.40
3,952,102,915.07
2,326,658,442.23
1,054,165,359.99
447,834,705.50
584,955,904.43
250,465,542.96
182,471,728.00
123,116,292.00
87,376,096.99
10,823,604.00
351,948.80

17,013,843,014.30

15,847,077,280.37

2,559,241,711.86

2,597,767,498.11

643,796,400.57
147,107,245.68
188,105,708.62

757,738,189.57
289,509,147.43
112,004,173.01

979,009,354.87

1,159,251,510.01

1,580,232,357.09

1,438,515,988.10

1,580,232,357.09

1,438,515,088.10

661,745,999.66
121,664,929.18

796,821,428.25

597,415,207.36
178,765,565.56

107.20

662,335,215.18

89.11

CARLOS MAURICIO ROLDAN MUNOZ MARY LUZ ARANGO SUAREZ
Representante Legal Contador
Tarjeta Profesional No. 165.686-T

FERNAMIDO CANTINI ARDILA
Revisor Fiscal
Térjeta Profesional 6290-T
Designado por BBP & Asociados S.A.S.
(véase mi informe del 22 de Febrero de 2018)




(8T0Z @p 0IRIgRd BP ZT 19P

DLLLIOJUI I BSEDA)

'S°'Y"S S0peosy 3 dag Jod opeubisaq
1-06Z9 |euoisajold ejpliel
|e2s14 1051A9Y
V1IQHV INILNVD O NY3d

1-989°S9T "ON |euOISj0.d e3aliel

I0pEJLO)

ZI3UVYNS OONVHY ZN1 AUV

|eba ajuejuasaliday
ZONNW NVA104 OIDI¥NVIN SOTHVD

00°SSZ' 10V £SE'022'T

20°951'02£"1€£970¢
ST TT9'EP5'S50°0T
9z'Z¥0'9019
8T'STZ'SEE"299
(00°85£20£2£0°T)
8L7£ST'SOLLOT'L
E0'bSE'68E'644'T
00'000'0T£°ZER 2

LLYYS'9LT'9LSY

S0'SOE'6L1'8€9'
000
££'685'502°55p
CE'6LL'EL6'TBT'T

TL6LYL66'LER'T
00'b¥b'6bC 290
ST'8EL'660'024'T
£5'£6E'8v961

Z0°9ST'0ZL'TE9°0Z

LE'ETS'654'894°8
TZ'Z5T'861°097
S6'EZF'918°20T
65'981'2k0'LbT
24'052'20L'E52'8

$9'Z$9’096'298'TT
TH'86£90072HE'S
PSTLY'OPT LI
04 T4 'E18'E06'T

910T

3p 2UQWBPIP 3P TE IV

00°606'£8¢4'781'£59°C

Y9'TYS YOI YSP 1T

9b'882'20Z’E80°LT

9Z°Zk0"901'9
SEBLE TZ8'96L
(S€°060°FZE0TE)
pE'905 THE'BEY'L
95" TOV'OVE'6TL T
00°000°0TL'2EV'L

8T'PST'C96'0LE™Y

04'60b'vTL'080C

00°000°00b°07
99'bZL'EST'EE
$0°589'091°420'7

8¥'vp8'LbT'062'C

00'E0°S0T 425
8K 018ZFT'E9L'T
000

Y9 TPS YOI PSP 'TC

06°'0EL'9£9'€20’6

T£19072kL491
£2°99E'BH6'9CT
§9'bLL'6E9'OVT
T1€'825'T0L'28E"8

bL TI8'LES 0EV'CT

96'€£9'242'901°S
§2'692'999'521'S
£6°89E"E85"861C

£L10T

ey

‘sejunipe sejou Sef asueaA

(8T £10j7) SOSILODIBPIY BP SOPENSIUILPY SOAIDY

owowed A soaised |ejo
ojuowipjed [ejol
AIDN e epuabiaauod ap 058004d SOPRINLINJE SOPRYNSDY
o[J11ale |ap sopejnsay
SaJ0U31Ue S0IDIDIS[ ap SopelnsaY
sojelbajul sopejNsal sou0
(5T ejoN) senissay
(#T e30n) opebed A ojlzsns |eyde)
oluowined

sonised jejoL

S9juaLI0D ou sonised [ejo)
soased soN0
(1 eron) sauoisiacid A sopeLnss soAised
(o eron) opuayp osandw Jod sonsed
IS9JUILLI0D OU SOAISEd

S2]ud11100 SoAIsed |e30)

(er ejon) sajeieqe) sauoebiqo

(rr eropn) 1ebed 1od sejuan)

(o1 BI0N) Seiapueuly SauoieBlqp senQ A sodueg ap sONPRI)
1S2)UDLLIOY SOAISEd
OINOWIY.LYd A SOAISVd

soAoe (@301

$9]UDIII0D OU SOATIDE [BJOL
(6 e70M) opedpinue Jod sopebed sojseq
(g e30N) SONDR S0110
(£ ejon) opusyip oysanduwr
(9 e30p) 0dinba A pepaidosd
S9JUDIII0D OU SOANDY

S9JUDLLI0D SOARDE |BJ0)
(5 ezop) o18u “Jeiqod Jod sejuan)
(# e30p) sauoisIaAU]
(£ E10N) OIS 3p UBlRAINDS A DAIDR)3
S9JUILLIOD SOARDY
OALLDV

(soueiquiojod sosad uz)
VY3IDNVNI4 NOIDVNLIS 30 S0aV.is3
'V 'S TVHLNID VINVIDNAId



“r

(810Z 2p 0491qa4 O TZ [9p SW.OU]
*§'V'S Sopejposy g dgg Jod
1-0679 |eu0|sajo.d

1-989°SOT 'ON |euaisajoid epalie),
iopejuc)
ZIWVNS ODNVHV ZNT AUV

dmgp _K@QJ_

jeba ajuejuasaiday
ZONNW NVQ10¥ OIDIUNVW SOTHVD

OV'BBT Z0C EB0'ZT | SC'BZP IL8'96L [(SE'060'¥ZEDTE) [ 92'Z¥0790T'0 | #L'O0S2¥SBEVZ | 00'vHI'TLB'EC | oo'o0o0’000’sE | o5'¢5z'54¢7089F [ oo'oo0’ot£ZER L | £102 30 JWEW3DDIA 30 TE v 0a1v5)
ST'RER'128'96L ST'8ZH 128964 000 00'0 00'0 00°0 oo'e 000 00’0 0D153(3 [3p sopeynsay
96'8b'LE8'0EZ 000 000 000 96'8pZ'LEB'0ET 000 000 0o'o 000 SOUOIEZLIORA
00'0 (81'sT2'5£E'299) 81'5T2's£€'299 000 000 000 oo 00'0 00'0 S2IDLIAIUY SOPEINS3Y 3P OPRSRLL
00’0 000 66'LTL LhT'0ST 000 oo'o (8"0Z2'£89'€6) (15°£6'b95795) 000 000 SBAIBS3I 3P UPPEIS[|
00°0 000 (z5'599'401°06) 000 000 00'bbT 12867 00'0 2512566299 000 senssa) ugpeidoidy
SZ'T19EVS 55001 BT'S1Z GEE €99 [(00°8SE'20£'ZE0'T) [ 9Z'Zr0'90T'9 [ BL°ZST'SOL'Z0T’L | 8V'0ZTEBI'EG [ T8 £6¥"¥OF'TL [ v0'0EL TP vI0™T [ 00°000°0T£"ZEY'L I 9102 30 IW8W3DIA 30 TE v 0aws)
oppasie salopejue sejelbajur sepuabunuod
ojuowyzed |ejoL T soppiafe op sopeynsay 10N UPISIRAUOD song  S6/9€EZ 0120 - jeuniseag leba Ie3ided o3deduo)
SEAI9S9Y
nma-._m_a_.co_ou sosad uz u
OINOWINLYd 13 N3 SOIEWVD 30 S0aV1S3

V'S TIVHLNID VINVIONAId



=

(ST0Z °p 0131024 Bp ZZ [2P SWLIOHUI I ISEIA)
'S"V'S SOpeIdosy 1§ dag 1od opeubisaq

1-06Z9 |euoisajoud praliey 1-989°S9T "ON |euoisajoid ejalie)
|easid 10siASY Jopejuod
V11Q¥Y INLLNV)/OaNYNYI4 ZAUVNS ODNYHY ZNT AUV

{7509 T@q&

84'£ST'S04'£0T L ¥£'90S'TPS'SEY L
ZE'559'019'9¢ (£8'0£2'166"h)
8+'955°€00°08 64°6/¥'828'S/T
86'550°T60'T60"L 8/°/67'504'L0T'L
910 L10¢T
ap IquiaPIp °p IE |8
sopeuual mcm(

jeba7 ajuejuasalday
ZONNW NYQT0d OIDIdNVYIN SOTHYD

‘sejunipe sejou sef asuean

Jeabajuy opejnsay o430

opuR)ip ojsandw

odinba A ejueld ‘pepaidoid uopeziiojeasy
[eRiuT opjes

(soueiquojoy sosad u3)
TVYDHIALNI OQVLINS3d OH.LO 13a SOAv.Ls3
'V 'S TVH1N3D VIIVIONAId



(8107 2P 043134 9P TT |9P WO W ISEPA)
*S'y’S SOpeOsY % dad Jod opeubisaq
1-06Z9 |euoisajold ejplie]
[e9S514 J0SIAD
VIIQUY INLLNVD O@NVNY3d

1-989°S9T "ON |euoisajold ejplie)

10pejuo)
ZIUYNS ODNYHY ZN1T AUVIN

jeba7 ajuejuasadday
ZONNKW NYQ10d OIDTENYIN SOTUVD

—_

0L TZL7E18'E06'T

99'0€S'LLT'BET'E

(96'852 /€9y HEL'T)
(E1/£201E620)
(ET°222°01€°622)

(05'6£95E0'266°C)
Tv'852'Z62' Lk

(z6'268'£7€'6E0'E)

/9°/517288°98Y T
000
06'TLE'EPB'TER
00°602'224'25
(T£'199'098'9£8°T)
(ec'120'0T52ST)
(z1°052'558"%2)

PT°E6C'9BT'TST T

09'18¢'69¢" 2
T0°E4T'F00'2TT
£b°(¥1'605'682
87°8¥8'v8E'S
26 OV E0S" LbL
[£'6E6'6v8"Y

81°STZ'SEE'799

9T10T

ﬁﬂﬂr@%

£5°89£ €85861°¢

0L TLLETBED6'T

£8'965'69L"v6E
(45 6E 860 6F)
({5 Z6E8rI6F)

(20°TZ0SBEESS)
(TE'v22BO8"VY)

(14°962'925'805)

TF'SO0'ET8'/68
00°'000'00¥'0Z
(£0'T98'150'22%)
0006555849
CETLPERD LEE
(99°€50°728'5EE)
(05°606'8k5'2)

(9E°ELZ'EBY'6LE)

(b'289'0TH'S5T)
29'80£'501'88T
89°SHTL0T' LT

9/°Z0b'¥85'8T
18°£66'T12'ST9
000

ST'8Ty'1Z8'96L

LI0T

e s —

‘seyun(pe sejou Se| SSUEIA

0AIID9J9 & 3juajeainba A oAnpaje |ap jeul opjes
OAI3D942 B djudjeAInba A oARD3J0 |9p BRIl OpjeS

OAII29J2 B 2judjeainbd A 0A1}D949 Bp 03N OjuswINY
sesanueuy sapepialee Jod oisiacid 0A)0R)3

SOJ31JUBLY SOJUBIWEPUALY Jod SOMSEJ ap Obed
IUQIDBIDURUL BP PEPIAIDY

ojualWenUeUY 3p pepiAlae Jod (opesn) olsincid 013U 0AN2BIT

uoissaaui ap edinba A sapepaidoid ua (ojuawny) uopNUIWSIg
SBUOISIBAUI ap (0JUBWINY) UDIINUIWSI]
tUQISIaAUL P pepIAlRY

uopesado ap pepianoe Jod o3siaoid (opesn) 038U OAIRYT
SOAISBJ 50110 GIUBLUNY (UOPNUIWSIC)
sauoisiaold A SOpewIsa Soalsed ojuawny ( uorRNUIWSI)
sa|eloqe| sauopeblgy oluswny
lebed 1od sejusn) ojusluny
0]3U SOAIP2 SONQ UQIDNUIWSI
opedionue Jod sopebed sojseq) (Ojuawny) uoPRNUWSI]
ejuai ejeled sajgiuodsip S9IUALLIOD OU SOAIDY UODNUILLISI]
032U ‘Je1qod Jod seyuany) ojuawny
oleqet) ap |eyde] |e sAsnly
opus)ip oysandw
sopLayip sobied ap sauopezIHoWY
sauopepaidag
SOAJJOE S0JJ0 9P UQISIADL]
Jeiqod Jod sejuand ap ugIsiolg
SBUOISIBAUT 3P UQISINOI
0AID3J3 3P S0JauU S0[n|) 0] U0d 0I21213(3 [9p pepyln e Jejipuod eied saisnly
33U pepi|in
1ugdEIRdo B pepIAndY

(soueiquiojod sosad uz)

OAILD343 30 OCN14 34 S0av.Lls3
V'S TVULIN3D YIUVIDONAId



FIDUCIARIA CENTRAL S.A.
Revelaciones a los Estados Financieros

Correspondientes a los Ejercicios Finalizados al 31 de Diciembre de 2017 y 2016
(Valores expresados en pesos colombianos)

Fiduciaria

Central

1. Entidad Reportante

La Fiduciaria Central S.A. es una sociedad de economia mixta del orden departamental sometida al control y
vigilancia por parte de la Superintendencia Financiera de Colombia.

El objeto principal de la Fidudiaria es la celebracién y ejecucion de todos los actos, contratos y operaciones
propias de la actividad fiduciaria con sujecion a los requisitos, restricciones y limitaciones impuestas por las leyes,
especialmente las consignadas en el Estatuto Organico del Sistema Financiero, en el Decreto Ley 410 de 1971,
en el Decreto 1135 de 1992, y las demas disposiciones que las adicionan o reforman,

Se constituyd mediante Escritura Plblica No. 3271 del 20 de agosto de 1992 otorgada en la notaria 15 de Bogotd
D.C. con la participacién de entidades descentralizadas y particulares (Decreto 130 de 1976, art.2), dotada de
personeria juridica, autonomia administrativa y capital independiente, vinculada al Ministerio de Hacienda y
Crédito Plblico y sometida a mediante Resolucién 3514 del 4 de septiembre de 1992 y su duracién fue
establecida en los estatutos hasta el 20 de agosto del afio 2092,

La responsabilidad de la entidad en relacién con los fideicomitentes estd delimitada por las estipulaciones de

cada contrato y el cumplimiento de su gestion.

La Fiduciaria ha presentado las siguientes reformas estatutarias:

Escritura Fecha
No. | Publica : Notaria Reforma
No. escritura
1 4502 9 noviembre | Notaria Quince del |Articulo 55 inciso 2° - Reforma de estatutos: Régimen
de 1992 | Circulo de Bogota | legal aplicable a los trabajadores de la FIDUCIARIA.
Articulos 5 literales c y g, 6, 10 literal ¢, 12, 21, 28,32,
33, 34, 38, 40 literales b, i, 41, 43 literal I, 50, 51, 52
y el capitulo X disposiciones varias. Reforma de
estatutos: Objeto, capital autorizado, derechos que
. R confieren las acciones, registro, sesiones ordinarias,
2 2984 2 1335'; de 2{?}:?11? dpé'gfrgtgd funciones, convocatoria e invitados especiales,
9 reuniones, qudérum Yy mayorias, designacion,
atribuciones del presidente, designacion, funciones del
revisor fiscal, actos y contratos, disolucidn, liquidador,
funciones, funciones de la Junta Directiva,
disposiciones varias.
Articulos 6, 28 literal ¢, 29 y 36 literal k Reforma de
3 3021 20 abril de | Notaria Primera del | estatutos: Capital autorizado, funciones asamblea,
1994 Circulo de Bogotéd | composicion Junta Directiva, Funciones Junta
Directiva.
18 boril s Nptaria Primera del ) _ _
4 1917 1997 Circulo de Santa Fe | Articulo 6, Reforma de estatutos: Capital autorizado
de Bogotd
5 4890 7 julio de | Notaria Primera del | Articulo 28, 46, 22 Reforma de estatutos: Balance
1998 Circulo de Bogotd | general, asamblea de accionistas.
e Articulos 6, 7, 22, 28 literal e y 46 Reforma de
6 7578 3 ociggge de g,otana e C,IE| estatutos: Capital autorizado, suscrito y pagado,
irculo de Bogota gl
Asamblea de accionistas, balance general.
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FIDUCIARIA CENTRAL S.A.
Revelaciones a los Estados Financieros

Correspondientes a los Ejercicios Finalizados al 31 de Diciembre de 2017 y 2016

(Valores expresados en pesos colombianos)

1. Entidad Reportante (continuacién)

Escritura
No. | Publica Fer..:ha Notaria Reforma
No. escritura
Notaria Cincuenta | Articulos 19, 29, 30, 36 Reformas de estatutos:
7 834 30 abril de y'Cinco del ' Presidencia de la Asamblea de Accionistas,
2002 Circulo de Bogota | composicion de la Junta directiva, Presidencia de la
D.C. Junta Directiva, Funciones de la Junta Directiva.
Articulos 1, 4, 5, 7, 11, 12, 17, 20, 21, 25, 27, 25, 31,
32, 33, 35, 36, 40, 41, 43, 51, se elimina del Capitulo
X numeral 4 Reforma de estatutos: Naturaleza,
19:abil de N’otaria Trece de! dur_acién, objr;to, capital suscrito  y pa:gado,
8 1849 2005 circulo de Bogota |accionistas, titulos, drganos de direccion vy
D.C administracion, Secretaria de la Asamblea de
Accionistas reunion y convocatoria de la asamblea,
quorum especial, actas, funciones, junta directiva,
presidente y revisor fiscal.
Y Notai:ia Primera Articulos 6, 7, 30, 31, capital ’autorizado, capital
9 952 2010 del circulo de suscrito y pagado, composicion, presidencia vy
Bogota D.C. vicepresidencia de |a Junta Directiva.
26 maya de Nptaria cuarta de:l ) o
10 1096 2010 Circulo de Bogota | Se efectud una reforma estatutaria integral.
D:C:
12 octubre de Howmrie Sgtenta Y | Articulos 6 y 7 reforma estatutaria capital autorizado,
X 11873 2010 Liosiglel Lirmalorae capital suscrito y pagado
Bogota D.C. )
N Articulos 16, 38 y 40 reforma estatutaria, capital
12 1236 31 de mayo \[;ngg?j;”&%ci?;a autorizadg, drganos de direccién y administraciér),
de 2011 de Bogota D.C designacion, atribuciones del Presidente y demas
T representantes legales.
Arti'culos 16, 32, 34, 36, 38 y 40 Reforma Estatutaria,
. Organos de direccion y administracion, convocatoria e
13 2010 07 de mayo ::“ZtsaQ:I SC?:STIEJa d\{e invitados especiales, quérum y mpyorias, Funciones de
de 2012 Bogota D.C la Junta Directiva, Designacion, Atribuciones del
o presidente, designacion del revisor fiscal, control
interno.
- Notaria Setenta y v
24 de julio de . Aclaracién de E.P. 2010 respecto de la reforma
14 3408 2012 tres del Circulo de flcirisdm
Bogota D.C. )
Notaria Sesenta
15 1366 41 dde agasim del Circulo de Se efectud una reforma estatutaria integral
e 2014 B ;
ogota D.C.
Notaria Cincuenta
16 1246 i3 d%lljgo de }/\lcl):ltc;_v;igle:jeCIrculo Articulo 38, Quérum y mayorias Junta Directiva.
Bogota D.C.
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FIDUCIARIA CENTRAL S.A. p
Revelaciones a los Estados Financieros : ﬁ“ﬁe{
Correspondientes a los Ejercicios Finalizados al 31 de Diciembre de 2017 y 2016 s

(Valores expresados en pesos colombianos) Fiduciaria

Ceniral

1. Entidad Reportante (continuacion)

Escritura Fecha

No. Pul:;(l)lca escritura Notaria Reforma

03 de Notaria 14 del
17 2455 noviembre de | Circulo Notarial de | Se efectud reforma estatutaria integral.

2015 Bogota D.C.

14 de abril de Notaria 5a del Se aclard el capital suscrito y pagado de la sociedad, y
18 986 2016 Circulo Notarial de | se modificd el régimen de convocatorias, quorum y
Bogota D.C. mayorias de las reuniones de Junta Directiva.

Durante el afio 2017 no existieron reformas estatutarias.

La composicién accionaria de la Fiduciaria al 31 de diciembre de 2017 es la siguiente:

Accionistas % Porcentaje N:‘r::;r:edse $aE;|:r:::I

Instituto para el Desarrollo de Antioguia IDEA 94,9707576 7.058,901 7.058.901.000
Administrar Bienes S.A. 2,6679636 198.302 198.302.000
Fundacién de Ase i

EUNDASES e e‘-;’(‘;ﬁggirgﬁ)cc""mb'a”c’s 1,1808883 87.772 87.772.000
Central de Inversiones S.A. 1,1803770 87.734 87.734.000
Carlos Mario Giraldo 0,0000135 1 1.000
TOTAL 100% 7.432.710 7.432.710.000

Fundacién de Aseguradores Colombianos FUNDASEG: mediante comunicacion recibida el 14 de julio de
2017, la Fundacién Educativa Central Seguros informd a la Fiduciaria que la Fundacién fue absorbida por la
Fundacién de Aseguradores Colombianos FUNDASEG, tal fusién fue inscrita el 25 de mayo de 2017 en la Camara
de Comercio de Bogota, por tal motivo solicitd la transferencia del total de las acciones que poseia dentro de la
Composicién Accionaria de la Fiduciaria a la Fundacién de Aseguradores Colombianos FUNDASEG, identificada
con Nit. 860.071.993-2. Esta transferencia se registrd en Libro de Accionistas de la Fiduciaria el 17 de julio de
2017.

Al 31 de diciembre de 2017, la Fiduciaria cuenta con oficinas en las ciudades de Bogotd y Medellin, donde se
atienden diferentes negocios fiduciarios. Durante la existencia de la Fiduciaria, la Junta Directiva ha autorizado
la creacion y cancelacion de sucursales y agencias, de la siguiente manera:

e Acta No.108 de 31 octubre de 2002, autoriza a la Fiduciaria la apertura de una oficina en Medellin, la
cual es registrada en el libro 6 bajo el Nimero 1451 con matricula No.375915 el 3 de marzo de 2003,
en la Camara de Comercio de esa ciudad.
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1. Entidad Reportante {continuacién)

o Acta N0.132 de 24 noviembre de 2004 autoriza a la Fiduciaria la apertura de la Oficina Santa Marta, la
cual es registrada en la Camara de Comercio de esa ciudad, el 21 de enero de 2005 con matricula No.
00087939; y mediante Acta No. 214 del 30 de noviembre de 2010, aprobé el cierre de la oficina de
Santa Marta, por lo que la oficina estuvo abierta hasta el 26 de Agosto de 2011 y su matricula Mercantil
fue cancelada ante la Camara de Comercio el 27 de septiembre de 2011 bajo el nimero 00021348 del
Libro VI.

o Acta No. 141 de 30 de agosto de 2005, autoriza la creacion de la oficina de Manizales, la cual fue inscrita
en la Camara de Comercio el 29 de diciembre de 2005 con matricula No.00113696; y mediante Acta
No. 200 del 16 de diciembre de 2009, aprobd el cierre de la oficina de Manizales, por lo que la oficina
estuvo abierta hasta el 28 de febrero de 2010 y su matricula Mercantil fue cancelada ante la Camara
de Comercio el 31 de marzo de 2010 bajo el nimero 00135510 del Libro XV.

e Acta No.172 de 28 de febrero de 2008, autoriza a la Fiduciaria la apertura de una oficina en Cartagena,
la cual es registrada en el libro 6 bajo el Nimero 16691 con matricula No.09-247843-02 el 24 de julio
de 2008, en la Cdmara de Comercio de esa ciudad; y mediante Acta No 228 del 30 de enero de 2012,
aprobo el cierre de la oficina en Cartagena, por lo que la oficina estuvo abierta hasta el 23 de abril de
2012 y su matricula Mercantil fue cancelada ante la Camara de Comercio el 23 de abril de 2012, bajo
el nimero 24680 del libro VI del Registro Mercantil.

o Acta No. 200 de 16 de diciembre de 2009 y Acta 206 del 28 de Mayo de 2010, autoriza a la Fiduciaria
la apertura de una oficina en la ciudad de Bogota — Avenida Chile la cual fue registrada con la matricula
No 01999627 y mediante Actas No. 217 y 218 del 24 de febrero y 16 de marzo de 2011, aprobd el
cierre de la oficina de Bogota — Avenida Chile, por lo que la oficina estuvo abierta hasta el 18 de Marzo
de 2011 y su matricula Mercantil fue cancelada ante la Camara de Comercio el 13 de mayo de 2011.

e Acta No. 228 del 30 de enero de 2012, autoriza a la Fiduciaria |la apertura de la oficina en Barranquilla,
la cual fue registrada con la Matricula No 543747 del 18 de abril de 2012. Mediante acta 273 del 31 de
julio de 2015 se aprobd el cierre de la Oficina de Barranquilla, por lo que su matricula mercantil fue
cancelada ante la Camara de Comercio el 26 de octubre de 2015.

La Fiduciaria tiene como domicilio principal la ciudad de Bogota y cuenta con 129 empleados a 31 de diciembre
de 2017 con contratos de trabajo regulados por el Cédigo Sustantivo del Trabajo- Régimen privado.

2. Bases de Presentacion de los Estados Financieros
2.1. Normas contables profesionales aplicadas

Los estados financieros de la Sociedad Fiduciaria — Fiduciaria Central S.A. han sido preparados de acuerdo con
las normas de contabilidad y de informacién financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley
1314 de 2009, reglamentadas por el decreto Unico reglamentario 2420 de 2015 modificado por el decreto 2496
de 2015. Estas normas de contabilidad y de informacion financiera, corresponden a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NCIF) traducidas de manera oficial y autorizada por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés) al 31 de diciembre de 2012.
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2. Bases de Presentacion de los Estados Financieros (continuacion)

De conformidad con lo previsto en la Ley 1314 de 2009 y los decretos reglamentarios 2784 de 2012, 3023 y
3024 de 2013, Fiduciaria Central S.A pertenece al Grupo 1. A partir del 1 de enero del 2015 la Sociedad Fiduciaria
— Fiduciaria Central S.A. preparé sus registros contables bajo normas de contabilidad y de informacion financiera
aceptadas en Colombia (NCIF).

Los siguientes lineamientos que la Fiduciaria aplica se encuentran incluidos en los decretos mencionados y
constituyen excepciones y exenciones a las NCIF como se emiten por el IASB:

Titulo cuarto, capitulo 1 del decreto 2420 de 2015, que contiene excepciones para entidades del sector financiero
propuestas por la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC) por razones prudenciales para los estados
financieros preparados e individuales. Dichas excepciones se refieren al tratamiento contable de la cartera de
créditos y el deterioro por riesgo crediticio, la clasificacién y valoracién de las inversiones, los cuales se seguiran
aplicando de acuerdo con lo requerido en la Circular Basica Contable y Financiera de la SFC, en lugar de la
aplicacion de la NIC 39 o NIIF 9.

Adicionalmente, la Fiduciaria aplica los siguientes lineamientos de acuerdo con leyes y otras normas vigentes en
Colombia:

En diciembre de 2014 el Gobierno Nacional expidid la Ley 1739, la cual creo el impuesto a la riqueza para ser
pagado por todas las entidades en Colombia con un patrimonio liquido superior a $ 1.000 millones. Dicha Ley
establece en su articulo 10 que los contribuyentes de éste impuesto lo podran imputar contra reservas
patrimoniales, sin afectar las utilidades del ejercicio, tanto en los balances preparados o individuales, asi como
en los consolidados. La vigencia gravable de éste impuesto para las personas juridicas es de tres afios, siendo
el dltimo afio de aplicabilidad el 2017. Bajo NCIF de acuerdo con la NIC 37, dicho impuesto debe ser registrado
como un gasto por la porcién correspondiente a cada afio al igual que su correspondiente pasivo.

Circular Externa 036 de 2014 de la Superintendencia Financiera de Colombia: imparte instrucciones acerca del
modo de contabilizar los ajustes del balance de apertura en compafiias vigiladas, controlantes de entidades
vigiladas y hace algunas recomendaciones relacionadas con estos ajustes en entidades controladas por dicha
superintendencia y la contabilizacién en los estados financieros consolidados de los ajustes provenientes de los
modelos de deterioro de activos financieros. Asimismo, requiere que los preparadores de informacion financiera
sujetos a la vigilancia de esta Superintendencia provisionen los bienes recibidos en dacidn en pago o restituidos,
independientemente de su dasificacién contable, siguiendo las instrucciones establecidas en el Capitulo III de
la Circular Bésica Contable y Financiera. Bajo NCIF, estos activos se valoran de acuerdo con su clasificacion
siguiendo la NIC 16 o la IFRS 5, segtin corresponda.

Los presentes estados financieros son presentados de acuerdo con las NCIF. En la preparacién de estos estados
financieros la Fiduciaria ha aplicado las bases de consolidacion, las politicas contables, y los juicios, estimaciones
y supuestos contables significativos descritos en los apartados 2.3 de la presente Nota, respectivamente.

Asimismo, la Fiduciaria ha contemplado las excepciones y exenciones previstas en la NIIF 1 que se describen en
el apartado 3 de la presente Nota.

La Sociedad Fiduciaria — Fiduciaria Central S.A. de acuerdo con lo establecido en el Decreto 2784 del Gobierno

Nacional emitido en 2012 y en la Norma Internacional de Informacién Financiera NIIF 1 “Adopcion por Primera
Vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera” aplicd dichas normas por primera vez el primero
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2. Bases de Presentacion de los Estados Financieros (continuacion)

de enero de 2014. De acuerdo con dichas normas, la Sociedad Fiduciaria — Fiduciaria Central S.A. en su estado
de situacién financiera de apertura ha:

s Provisto informacion financiera comparativa.

e Aplicado los mismos principios contables a través de los periodos presentados.

e Aplicado retrospectivamente los estandares vigentes al 31 de diciembre de 2012 como es requerido en el
Decreto 3023 de diciembre de 2013.

+ Aplicado ciertas exenciones opcionales y ciertas excepciones mandatorias que son permitidas 6 requeridas
en la NIIF 1.

2.2. Bases de Preparacion

Hasta el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014, la Sociedad Fiduciaria — Fiduciaria Central S.A. preparé
sus estados financieros de acuerdo con los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados.

La preparacién de los estados financieros bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera exige el uso
de estimaciones y criterios contables, también exige a la administracién que ejerza su juicio en el proceso de
aplicar las politicas contables.

Los presentes estados financieros se presentan en pesos colombianos, salvo cuando se indique lo contrario (COP
$000).

El periodo de acumulacion contable y los cortes de ejercicios son anuales, al cierre del 31 de diciembre.
Los estados financieros de proposito general estan conformados por:

e Estado de situacion financiera al final del periodo
e Estado del resultado

e Estado de Cambios en el Patrimonio

e Estado de Flujo de Efectivo

Fiduciaria Central presenta informacion comparativa respecto del periodo inmediato anterior para todos los
valores incluidos en los estados financieros del periodo corriente, e incluye la informacién comparativa para la
informacién descriptiva y narrativa, cuando esta sea relevante para la comprension de los estados financieros
del periodo corriente.

2.3. Resumen de Politicas Contables Significativas

Para la presentacién del Estado de Situacion Financiera se clasifican los activos y pasivos en corrientes y no
corrientes.

Las siguientes son las politicas contables significativas aplicadas por la Sociedad Fiduciaria en la preparacion de
los presentes estados financieros.
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2. Bases de Presentacion de los Estados Financieros (continuacion)
2,3.1. Materialidad

Para la preparacién y presentacion de los estados financieros, la importancia relativa o materialidad necesita
considerar tanto el monto (cuantia) como la naturaleza (calidad) de las representaciones sobre un hecho
econdmico. De igual manera, es necesario considerar la posibilidad acerca de representaciones erréneas de
cantidades relativamente pequefias que de forma acumulada podrian tener un efecto importante sobre la
informacién financiera.

De acuerdo a la evaluacion del concepto de materialidad, la administracion determina como material una partida,
transaccién o hecho cuyo valor sea igual o superior al porcentaje que resulte de la aplicacién de la siguiente
tabla y aquellas otras que por su naturaleza la administracion considere significativa o material:

Porcentaje de medida
Concepta razonable
Activo 0,5%
Pasivo 0,5%
Patrimonio 0,5%
Ingresos 0,5%
Gastos 0,5%

2.3.2. Uso de Estimaciones, juicios y supuestos

La preparacién de estados financieros de conformidad con las NCIF requiere que la Administracion haga algunas
estimaciones y supuestos que afectan los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos reportados durante el
periodo.

Fiduciaria Central S.A. revelard la naturaleza y los montos de los cambios en las estimaciones contables que sean
significativas que hayan producido efectos en el periodo corriente, o que se espere vayan a producirlos en
periodos futuros, exceptudndose de lo anterior la revelacion de informacion del efecto sobre periodos futuros en
el caso de que fuera impracticable estimar ese efecto.

2.3.3. Errores de periodos anteriores

Los errores pueden generarse al reconocer, valorar, presentar o revelar la informacién de los elementos de los
estados financieros.

Los errores del periodo en que se informa descubiertos en ese mismo periodo se corregiran antes de que los
estados financieros sean autorizados para su emisién. Los errores materiales descubiertos en un periodo
posterior se corregirdn en la informacion comparativa presentada en los estados financieros de los periodos
siguientes (sin que esto suponga corregir los registros en los libros de contabilidad de los periodos contables
anteriores afectados con el error); es decir, se hard una reemisién de dichos estados y se incluiran las
revelaciones que se indican en el manual de revelaciones.

2.3.4. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa
Se reconoceran y mediran todos aquellos eventos favorables o desfavorables que hayan ocurrido entre el final

del periodo sobre el que se informa y la fecha de autorizacién de los estados financieros para su emision,
conforme a lo establecido en el articulo 37 de la ley 222 de 1995.
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2. Bases de Presentacidn de los Estados Financieros (continuacidn)
2.3.5. Conversion de Moneda Extranjera
2,3.5.1. Moneda funcional y de presentacién

Fiduciaria Central S.A. utiliza el peso colombiano como su moneda funcional y moneda de presentacién de sus
estados financieros. La moneda funcional se ha determinado considerando el ambiente econémico en que la
entidad desarrolla sus operaciones y la moneda en que se generan los principales flujos de efectivo.

2.3.5.2, Transacciones y Saldos en Moneda Extranjera

Una transaccion en moneda extranjera es aquella que denomina o exige su liquidacion en moneda extranjera,
como la compra o adquisicién de bienes o servicios o liquidacion de activos y pasivos en moneda extranjera.

1. Reconocimiento inicial: Toda transaccion en moneda extranjera se registrara, en el momento de su
reconocimiento inicial, utilizando la moneda funcional, mediante la aplicacién al valor en moneda extranjera
del tipo de cambio de contado en la fecha de la transaccidn entre la moneda funcional y la moneda
extranjera.

II. Reconocimiento Posterior: En cada fecha de emisidon de estados financieros las partidas monetarias en
moneda extranjera se convertiran utilizando el tipo de cambio al cierre y las no monetarias que se valoren
al costo histdrico, utilizando el tipo de cambio de la fecha de la transaccion, y las medidas a valor
razonable al tipo de cambio de la fecha en que se determine el valor razonable. Las diferencias en cambio
que surjan al liquidar las partidas monetarias se reconoceran en el resultado del ejercicio.

2.3.6. Efectivo y equivalentes al efectivo

Medicién y Registro
Representa los recursos de alta liquidez con que cuenta la Sociedad Fiduciaria, tales como: depdsitos a la vista

en moneda legal en el Banco de la Republica y depdsitos a la vista en moneda legal en bancos y otras entidades
financieras del pals. Asi mismo, registra los recursos en efectivo para el manejo de la caja menor.

Al resultar saldos acreedores en los movimientos con una entidad en particular, se constituyen en obligaciones
a favor de dicha entidad y, en consecuencia, se deben reflejar en el pasivo como créditos de bancos y otras
obligaciones financieras, sobregiros en cuenta corriente bancaria, pero forman parte integral de la gestion del
efectivo de la entidad.

En las circunstancias anteriormente mencionadas tales sobregiros se incluyen como componentes del efectivo y
equivalentes al efectivo.

Se clasificaran como un equivalente de efectivo las inversiones en fondos de inversién que sean de caracter
abierto y cuyo subyacente sea en recursos convertibles en efectivo a corto plazo, es decir, un plazo inferior a
tres meses, cuyo riesgo de cambio de valor es insignificante y adicionalmente se tengan mas que para propdsitos
de inversion o similares, para cumplir los compromisos de pago a corto plazo.

Igualmente hacen parte del efectivo los recursos con que cuenta la Sociedad Fiduciaria, producto de las

operaciones conjuntas en los cuales se realice consolidacion proporcional de acuerdo a lo establecido en la
politica de acuerdos conjuntos, tales como los recursos en custodia en cuenta de ahorros de la comisionista que
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2. Bases de Presentacién de los Estados Financieros (continuacién)

administra el portafolio de la Sociedad Fiduciaria mediante un contrato de administracién de portafolios de
terceros.

Los gastos bancarios y rendimientos financieros se registran al valor nominal reportado en el extracto bancario.
Para el registro diario de rendimientos financieros este se efectuaré con base en la tasa negociada con la
respectiva entidad financiera, realizando los ajustes frente al valor nominal reportado con el extracto al cierre
de cada mes.

2.3.7. Instrumentos Financieros:
Presentacion, Reconocimiento y Medicién

Activos Financieros

La entidad clasifica sus activos financieros en inversiones y cuentas por cobrar:

2.3.7.1. Inversiones

Incluye las inversiones adquiridas por la Sociedad Fiduciaria con la finalidad de mantener una reserva secundaria
de liquidez, de cumplir con disposiciones legales o reglamentarias, o con el objeto exclusivo de eliminar o reducir
significativamente el riesgo de mercado a que estan expuestos los activos, pasivos u otros elementos de los
estados financieros.

Fiduciaria Central S.A. dlasificara sus inversiones de acuerdo al modelo de negocios que se tiene para gestionar
los activos de la siguiente manera:

e Al valor razonable con cambios en resultados
e Al costo amortizado por el método de interés

Los activos financieros a valor razonable con cambios en el resultado son activos que se mantienen para ser
negociados. Un activo financiero se clasifica en esta categoria si es adquirido principalmente para efectos de ser
vendido en el corto plazo.

De acuerdo con la NIIF 9, una entidad clasifica los activos financieros segtn se midan posteriormente a costo
amortizado o al valor razonable con ajuste a resultados sobre la base del: a) modelo de negocio de la entidad
para gestionar los activos financieros y b) de las caracteristicas de los flujos contractuales del activo financiero.
Los activos financieros clasificados como a valor razonable con ajuste a resultados se registran inicialmente al
valor razonable y posteriormente se ajustan por variaciones en el valor razonable con cargo u abono a resultados
segun sea el caso.

Los activos financieros a costo amortizado se registran inicialmente por valor de la transaccion que salvo prueba
en contrario es similar a su valor razonable més los costos transaccionales. Posteriormente para dichos créditos
se calcula su causacién de rendimientos con abono a resultados con base en el método de tasa de interés
efectiva calculado con base en la tasa interna de retorno interna determinada en el registro inicial.

Reconocimiento Inicial

Los activos financieros que se reconocen a valor razonable a través de resultados se reconocen inicialmente a
valor razonable y los costos de transaccidn se reconocen como gasto en el estado del resultado integral.
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Reconocimiento Posterior

Posteriormente se miden al valor razonable, a la fecha de valoracion y el efecto de ésta se reconocera en el
estado de resultado, de acuerdo con los criterios establecidos en la NIIF 13.

Las inversiones en fondos de inversion que sean de caracter cerrado o cuyo subyacente sea en recursos
convertibles en efectivo a largo plazo, es decir, un plazo superior a tres meses y que se tengan para propdsitos
de inversién o similares, se clasificaran como inversiones y se registraran al valor de la unidad informado por el
administrador de la cartera.

Subsecuentemente al reconocimiento inicial, una inversion puede ser reclasificada a la categoria de costo
amortizado si el objeto del modelo de negocio cambia de acuerdo con las evaluaciones realizadas sobre el activo
financiero para que cumpla con los requerimientos de costo amortizado.

El método de interés efectivo es un mecanismo de calculo del costo amortizado de un instrumento de deuda y
de la asignacién de los ingresos por intereses durante el periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa
que descuenta exactamente los flujos de efectivo futuros (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o
recibidos que hacen parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras primas o
descuentos) a través de la vida esperada del instrumento de deuda.

Con posterioridad, una inversién que se mida al costo amortizado debe ser sujeta a analisis de deterioro.
Baja de Activos Financieros

Se realiza cuando los derechos a recibir flujos de efectivo derivados de los mismos sean irrecuperables o han
sido transferidos y la Entidad ha traspasado sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados del mismo.

Un activo financiero podra ser dado de baja, cuando se han materializado las condiciones previstas en el parrafo
anterior, para lo cual la baja debe ser evaluada, recomendada y presentada por la instancia pertinente para su
aprobacidn.

Deterioro de Inversiones

La entidad evallia al final del periodo en el que se informa, si existe evidencia objetiva de que un activo financiero
o grupo de activos financieros esté deteriorado.

Los criterios para determinar que existe una evidencia objetiva de una perdida por deterioro corresponden a:

s Dificultades financieras significativas del emisor o del obligado;

e Unincumplimiento de contrato, tales como no pagos o retrasos en el interés o del pago principal;

o La Sociedad Fiduciaria, por razones econdmicas o legales relacionadas con dificultades financieras del
obligado, le conceda al mismo una facilidad que de otro modo no hubiera considerado;
Resulta probable que el obligado entre en quiebra o en saneamiento financiero;
La desaparicion de un mercado activo para el activo financiero debido a dificultades financieras, o

s Los datos observables indican que existe una disminucién significativa en los flujos de efectivo futuros
estimados a partir de una cartera de activos financieros desde el reconocimiento inicial de esos activos,
aungue la disminucién aln no se puede identificar con los activos financieros individuales de la cartera o
fondo, incluyendo:
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1. Cambios adversos en el estado de pago de los prestatarios de la cartera o fondo, y
2. Condiciones economicas locales o nacionales que se correlacionan con no pago en los activos de la
cartera
e Se reconocera el deterioro de valor contra un gasto del periodo, o contra ganancias retenidas por efecto de
conversion para el estado de situacion financiera de apertura.

2.3.7.2. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables, a la
recepcion de un producto o servicio, y no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto si su vencimiento es mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Estos
ultimos se clasifican como activos no corrientes.

La entidad clasifica sus cuentas por cobrar en:

= Cuentas por cobrar por comisiones fiduciarias

e Cuentas por cobrar a empleados

e Anticipos de contratos y proveedores

e Otras cuentas por cobrar

2,3.7.2.1. Cuentas por Cobrar Comisiones Fiduciarias

Las cuentas por cobrar por concepto de comisiones fiduciarias, hacen referencia a la remuneracién pactada en
los contratos fiduciarios como contraprestacion a su servicio y se clasifican como cuentas por cobrar comerciales.

Los intereses de mora se registraran como un ingreso en los estados financieros siempre y cuando no exista
incertidumbre sobre su cuantia y cobrabilidad. Cuando exista incertidumbre sobre el pago de los intereses la
Sociedad Fiduciaria dejara de registrar intereses de mora y los revelara como activos contingentes. No obstante,
debido a la baja representatividad de los intereses de mora que son efectivamente recuperados, la Sociedad
Fiduciaria reconocerd estos intereses de mora en el momento en el cual sean efectivamente recaudados.

Reconocimiento Inicial

Fiduciaria Central S.A. reconocera las cuentas por cobrar a su valor razonable de acuerdo con las condiciones
pactadas en los contratos fiduciarios.

Medicién Posterior

Se mediran a costo amortizado.

Esta consideracion hace referencia al periodo en el cual la Sociedad Fiduciaria espera en términos normales la
recuperacion de la cuenta por cobrar seglin el plazo otorgado, sin que estos incidan en los flujos de su operacion;
el limite normal de plazo debe ser revisado cada dos afios y actualizado en los modelos de medicién del deterioro
individual.

Deterioro de las cuentas por cobrar por comisiones fiduciarias

Al final de cada periodo mensual se evaluara si existe evidencia objetiva de que el activo este deteriorado. La
evidencia de deterioro se puede determinar por los siguientes eventos: dificultades financieras del cliente,
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incumplimiento en las cdusulas contractuales (mora), el cliente puede entrar en quiebra o reorganizacion
empresarial y otros datos observables.

Modelo de pérdida incurrida

En ninglin caso las pérdidas esperadas como resultados de eventos futuros se reconocerdn en los estados
financieros. Una pérdida por deterioro de valor se reconoce siempre que el importe recuperable de un activo sea
inferior a su importe en libros.

Las cuentas por cobrar por concepto de comisiones de negocios fiduciarios se evallan bajo un modelo de
deterioro mixto, consistiendo éste en evaluar el total de la cartera aplicandole un porcentaje de deterioro global
y un deterioro individual a las cuentas por cobrar mas significativas.

El indicador de deterioro global debe ser sujeto de evaluacién al menos al cierre del ejercicio anual y equivale al
promedio de la cartera de los Ultimos doce meses sobre el total de las bajas de activos durante dicho periodo.

Asi mismo, la evaluacién de las cuentas por cobrar mas significativas se establece efectuando un analisis del
promedio individual dentro del periodo que se considere adecuado, teniendo en cuenta que las deudas evaluadas
representen un porcentaje significativo de la cartera y una base minima de negocios fiduciarios, todo de acuerdo
a los detalles que se definan con el modelo de medicién. Igualmente deben ser sujetas a evaluacién de deterioro
individual las cuentas por cobrar que presenten alturas de mora significativas, revision que se realizara al cierre
del ejercicio anual.

De igual manera, se pueden evaluar bajo el modelo de deterioro individual todas aquellas cuentas por cobrar
que a juicio de la Sociedad Fiduciaria, presenten situaciones o eventos que afecten la recuperacion de los valores
adeudados.

2,3.7.2.2. Cuentas por cobrar a empleados

Comprende los desembolsos autorizados a los empleados para realizar pagos a terceros en desarrollo de
actividades de bienestar laboral con un plazo de pago no superior a 12 meses y sin intereses de financiacion
para el colaborador. Su reconocimiento inicial se realiza al valor presente teniendo en cuenta el plazo pactado y
aplicando la tasa de descuento, siempre que resulte materialmente importante. La diferencia entre el valor
nominal y el valor presente se reconoce como gastos financieros de acuerdo al modelo del costo amortizado.

2.3.7.2.3. Anticipos de contratos y proveedores

Incluye los recursos desembolsados por concepto de anticipos a proveedores o contratistas de acuerdo a las
condiciones establecidas contractualmente y que no hayan sido realizados; es decir, antes de la entrega del bien
o servicio objeto del anticipo.

Al momento de su realizacién (cuando se reciban los bienes o los servicios objeto del anticipo) deben ser
reconocidos como gasto dentro de los estados financieros de la entidad o, cuando se trate de anticipos para la
adquisicién de una propiedad o equipo deberan ser reconocidos en la cuenta respectiva de acuerdo al tipo de
bien.
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2.3.7.2.4. Otras cuentas por cobrar

Comprende los recursos entregados a titulo de anticipo de impuestos a las diferentes autoridades tributarias,
saldos a favor determinados en las liquidaciones privadas de impuestos que se reconocen al valor registrado en
la declaracion teniendo en cuenta que los mismos no se consideran activos financieros, cuentas por cobrar por
efectos de reclamaciones frente a entidades bancarias u otras terceros por concepto de retenciones practicadas
indebidamente o descuentos no autorizados, o cuentas por cobrar a las empresas promotoras de salud por las
incapacidades autorizadas pagadas por la empresa al colaborador y pendientes de reintegro.

Deterioro de las otras cuentas por cobrar

Para las cuentas por cobrar diferentes a las cuentas por cobrar por concepto de comisiones fiduciarias, la entidad
evallia como minimo al final del periodo en el que se informa si existe evidencia objetiva de que las mismas se
encuentren deterioradas.

Los criterios para determinar que existe una evidencia objetiva de una pérdida por deterioro corresponden a:

Dificultades financieras significativas del obligado;

¢ Incumplimiento en la fecha pactada de pago;

« Incumplimiento del contrato o falta de garantias para el caso de las cuentas por cobrar por anticipos de
contratos a proveedores;

e La Sociedad Fiduciaria, por razones econdmicas o legales relacionadas con dificultades financieras del
obligado, le hace a este una concesion que de otro modo no hubiera considerado;

e Resulta probable que el obligado entre en quiebra o en saneamiento financiero.

Se reconocera el deterioro de valor contra un gasto del periodo, o contra ganancias retenidas por efecto de
conversion para el estado de situacion financiera de apertura.

Pasivos Financieros
2.3.7.3. Cuentas por pagar

Corresponden a obligaciones presentes de la Sociedad Fiduciaria derivadas de sucesos pasados de los cuales la
Sociedad Fiduciaria espera desprenderse de recursos que incorporan beneficios econémicos.

Incluye todas las obligaciones contraidas por parte de la Sociedad Fiduciaria en el desarrollo de sus actividades
como: valores pendientes de pago a sus proveedores, impuestos por pagar y cuentas por pagar por concepto
de la némina de los empleados.

Los pasivos que no tienen origen contractual, como es el caso de los impuestos, no se consideran pasivos
financieros.

Inicialmente seran reconocidos al valor razonable y en su medicién posterior se mantendra a su valor nominal
siempre y cuando correspondan a pasivos a corto plazo cuyo efecto del descuento no es significativo.

Por otra parte, los pasivos financieros a largo plazo deberan descontarse a valor presente utilizando una tasa de

mercado. Para efectos de la determinacién de esta tasa, se utilizara la tasa de obligaciones de caracteristicas
similares, como plazo y monto.
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2.3.7.4. Ingresos recibidos por Anticipado

Corresponde a pasivos de la Sociedad Fiduciaria por recursos entregados por sus clientes de forma anticipada,
los cuales son amortizados con la prestacion del servicio registrandose un ingreso por concepto de comisiones
fiduciarias.

Cuando se identifiquen los pagos efectuados a la Sociedad Fiduciaria por parte de sus clientes y éstos no tengan
saldos por cobrar por concepto de comisiones fiduciarias, siempre que el contrato suscrito entre el tercero y la
Sociedad Fiduciaria se encuentre vigente, se reconoceran como ingresos recibidos por anticipado y se
amortizaran con la prestacion del servicio; de lo contrario si corresponden a clientes cuyo contrato no se
encuentra vigente se registraran como una cuenta por pagar.

2.3.7.5. Pasivos contingentes y provisiones
Reconocimiento inicial
Las provisiones corresponden a pasivos sobre los cuales existe incertidumbre sobre su cuantia o vencimiento.

Se reconocera en los estados financieros una provisién cuando exista un compromiso frente a terceros como
consecuencia de hechos pasados de los cuales es probable que se produzcan salidas de recursos que incorporan
beneficios econémicos, y sobre el cual existe serias dudas para determinar el plazo de liquidacion y el monto de
la obligacién, pero pueden ser estimados confiablemente. La determinacién del valor a reconocer para la
provision se realiza con base en la mejor informacién disponible sobre el suceso o circunstancia y sus
consecuencias, y se evalla a la fecha de cada cierre contable o cuando se tenga conocimiento de eventos que
afecten la evaluacion de la contingencia y, por ende, la estimacion de la provision.

Se reconocera en los estados financieros una provisién por contingencias calificadas como probables; es decir,
cuando existe una mayor posibilidad de gue el incidente ocurra y se requiera de la salida de recursos que
incorporan beneficios econémicos para pagar la obligacién y su monto se ha estimado confiablemente.

Debe reconocerse una provision cuando se den las siguientes condiciones:

a) La Sociedad Fiduciaria tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso
pasado

b) Es probable que la Sociedad Fiduciaria tenga que desprenderse de recursos, que incorporen beneficios
econdmicos para cancelar tal obligacion

¢) Puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién. Si estas condiciones no se cumplen, no
debe reconocer una provision.

Medicion Posterior

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros y deben ser revelados en las notas a los
mismos. Su evaluacién se debe hacer como minimo para cada emision de los estados financieros.

32



FIDUCIARIA CENTRAL S.A.
Revelaciones a los Estados Financieros

Correspondientes a los Ejercicios Finalizados al 31 de Diciembre de 2017 y 2016
(Valores expresados en pesos colombianos) Fiduciaria

Cenftral

2. Bases de Presentacion de los Estados Financieros (continuacion)

Las provisiones solo se pueden utilizar para cubrir los propdsitos bajo los cuales se originaron; es decir, que si
sus causas desaparecen debe reconocerse en los estados financieros un ingreso por recuperacion de dicha
provision.

En caso que la Sociedad Fiduciaria espere que una parte o la totalidad del desembolso necesario para liquidar la
provision le sea reembolsada por un tercero, tal reembolso sera reconocido cuando, y sélo cuando, sea
practicamente segura su recepcion si la Sociedad Fiduciaria cancela la obligacién objeto de la provisién. El
reembolso, en tal caso, debe ser tratado como un activo separado. El importe reconocido para el activo no debe
exceder al importe de la provision.

Si la Sociedad Fiduciaria tiene un contrato de caracter oneroso, las obligaciones presentes que se deriven del
mismo deben ser reconocidas y medidas en los estados financieros, como provisiones.

2.3.8. Propiedades y equipo
2.3.8.1. Reconocimiento

Representa los bienes que utiliza la entidad de manera continua en el curso normal de sus operaciones y debe
tener las siguientes caracteristicas:

e Ser fisicamente tangible
e Tener una vida (til igual o mayor a un ciclo normal de operaciones del activo adquirido.
s Sus beneficios deben extenderse a mas de un ciclo normal de operaciones del activo adquirido.

Un elemento de propiedades y equipo se reconocera como activo cuando sea probable que la entidad obtenga
beneficios econdmicos futuros derivados del mismo y cuando el costo del elemento pueda medirse con fiabilidad.

Fiduciaria Central S.A. registra como activo todos aquellos bienes tangibles que cumplen con las caracteristicas
para considerarse un elemento de propiedades y equipo, y que esté directamente relacionado con el servicio
que presta la entidad, siempre y cuando su cuantia sea igual o superior a 50 UVT.

Medicidn Inicial

Se reconocen inicialmente al costo; es decir, el valor de compra, mas los impuestos no descontables y aranceles,
menos los descuentos y devoluciones, intereses de pagos diferidos o costos de financiacién para activos no
calificables, mas todos aquellos costos necesarios para que el bien genere beneficios econdmicos futuros.
Algunas licencias pueden hacer parte de las propiedades y equipo cuando, a juicio de laadministracion, el

componente intangible tenga un menor peso que el componente tangible; siempre y cuando la licencia sea
necesaria para el funcionamiento del activo.

2.3.8.2, Clasificacion de las propiedades y equipos

Las propiedades y equipo se clasifican en:

a) Terrenos: Hace relacion al terreno sobre el cual se levantan las edificaciones.

b) Edificaciones: Hace referencia al valor de construccion de los edificios, que sean empleados para la

produccion de servicios.
c) Vehiculos: Hace referencia a los medios de transporte para el uso de la entidad.
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d) Equipo de Computacién: Hace referencia al equipo tecnolégico como Computador, Computador Portatil,
Servidor, Impresoras, Circuito de Vigilancia, Video Beam, discos duros externos y rack, entre otros.

e) Equipo de Comunicacién: Hace referencia al equipo utilizado para el proceso de comunicacion de la entidad,
como la planta telefdnica, los teléfonos, fax, sistemas de grabacion de llamadas, routers, access point,
identificador de tonos, entre otros.

f) Equipos eléctricos: Hace referencia a equipos utilizados para dar soporte eléctrico a la entidad como UPS,
transformador, regulador, tableros eléctricos, entre otros.

g) Muebles y Enseres: Hace referencia al mobiliario de la entidad, como puesto de trabajo, silla, sofé, mesa de
reuniones, entre otros.

2.3.8.3. Vida util

Las estimaciones de vidas Utiles de las propiedades y equipos corresponden al tiempo que la entidad considera
generaran beneficios futuros y seran revisadas y ajustadas si es necesario a final de cada periodo.

2.3.8.4. Medicion posterior

Las propiedades (terrenos y edificaciones) se reconoceran bajo el modelo de revaluacion donde al final de cada
periodo se determinara bajo la opinién de un experto si existe indicios de deterioro, si el valor razonable de las
propiedades difiere del valor en libros sera necesaria la revaluacion; los equipos, muebles y enseres se reconocen
por el modelo del costo, que es el costo inicial menos depreciacion acumulada y el deterioro acumulado.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion (reemplazo de componentes, mejoras, ampliaciones,
crecimientos, etc.) se incluyen en el valor del activo o se reconocen como un activo separado, sélo cuando es
probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Sociedad Fiduciaria v los
costos puedan ser medidos razonablemente, es decir, cuando se pueda establecer que dicha adicién o mejora
aumenta la vida Util del bien o incrementa su productividad o rendimiento y no correspondan a elementos que
deban ser reemplazados regularmente o a revisiones periddicas. Los desembolsos posteriores que correspondan
a reparaciones o mantenimientos son reconocidos en resultados cuando son incurridos.

2.3.8.5. Depreciacion

Los terrenos no se deprecian.

La depreciacion de las demas propiedades y equipos, incluidos los bienes bajo arriendo financiero, se determina
después de deducir el valor residual de las mismas y se efectuard mensualmente utilizando el método de linea

recta.

La depreciacidn se iniciard cuando el bien se encuentre disponible para su uso y se continuara depreciando hasta
su baja en cuentas, durante su vida Util.

El monto de depreciacion para cada periodo se reconocera con cargo al resultado del periodo.

El valor residual corresponde al importe estimado que se recibiria actualmente por el activo si ya hubiera
alcanzado su antigiiedad y se encuentre en las condiciones que se espera éste al terminar su vida Util, menos
los costos de colocarlo en disposicion. Dicho valor debe ser revisado anualmente de ser necesario.
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2.3.8.7. Activos totaimente depreciados

Los activos totalmente depreciados de la entidad se deben analizar con el fin de determinar si se generan
beneficios derivados de los mismos y se encuentran en uso. Teniendo en cuenta lo anterior, en tal caso estos
activos se revelaran dentro de las notas a los estados financieros de la Sociedad Fiduciaria y formaran parte del
inventario de propiedad, planta y equipo para propositos de control.

2.3.8.8. Baja de propiedades y equipo
La baja en cuentas se da por retiro (venta o donacién) o cuando no se espere obtener beneficios econémicos

futuros.

Las utilidades o pérdidas por la venta de activos corresponden a la diferencia entre los ingresos de la transaccion
y el valor en libros. Se incluirén en el resultado del periodo por fuera de los ingresos ordinarios de la entidad.

2.3.9. Arrendamientos
2.3.9.1. Arrendamiento financiero

Reconocimiento inicial

Los contratos de arriendo se dasifican como financieros cuando el contrato transfiere a la Sociedad Fiduciaria
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, independiente de que no se
transfiera la propiedad, en los términos establecidos en la norma.

Para los contratos que califican como arriendos financieros, se reconoce a la fecha inicial un activo por el derecho
que se representa en el contrato de arrendamiento y un pasivo, obligaciones financieras, por un valor equivalente
al menor valor entre el valor razonable del bien arrendado y el valor presente de los pagos futuros de
arrendamiento y la opcién de compra.

Medicién posterior

Los pagos por arrendamiento se asignan entre el gasto financiero y la reduccién de la obligacidn, de modo que
se obtiene una tasa de interés constante sobre el saldo de la obligacién. El arrendamiento financiero dara lugar
tanto a un cargo por depreciacién en los activos depreciables, como a un gasto financiero en cada periodo.

Los contratos de arriendo que no califican como arriendos financieros, son clasificados como arriendos operativos
y los respectivos pagos de arrendamiento son cargados a resultados cuando se efectlian o se devengan.

Depreciacion

Los activos en arrendamiento financiero se deprecian de acuerdo a la politica de propiedades y equipo. Si se va
a ejercer la opcién de compra, la vida (til estimada sera el tiempo menor entre el tiempo del contrato y la vida
(til del activo; si no se va a ejercer la opcién de compra, para efectos de la depreciacion, el valor recuperable
es nulo y la depreciacidn se realizara por el tiempo del contrato de arrendamiento,
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2,3.9.2, Arrendamiento operativo

Reconocimiento

Se reconoceran las cuotas a gastos de arrendamiento al valor de los pagos por concepto de cuotas de
arrendamiento.

2.3.10. Activos no corrientes mantenidos para la venta

En caso que existan activos cuya recuperacion es a través de un plan de venta y no por su uso continuado, se
clasifican como activos no corrientes mantenidos para la venta.

Los activos aqui clasificados se deben registrar en un rubro separado, siempre que el monto registrado se espere
recuperar como producto de una transaccién de venta altamente probable. Se registrara por el menor valor
entre el valor razonable (menos los costos de venta) o el valor en libros.

Se reconoce como deterioro la disminucion en el valor razonable con cargo a resultados. Si existe valorizacién
del bien con posterioridad a su deterioro, se recupera el deterioro hasta el monto de la pérdida previamente
reconocida en resultados.

2.3.11. Otros activos
Corresponde a activos a largo plazo como gastos anticipados, depdsitos y otros activos intangibles.

2.3.11.1. Activos Intangibles

Son aquellos identificables, de caracter no monetario y sin apariencia fisica. Los activos intangibles deben cumplir
con las condiciones de identificabilidad, control y generacion de beneficios futuros; en caso contrario, se
reconoceran como un gasto.

Estos activos se reconoceran al costo y posteriormente se mediran al costo menos la amortizacion acumulada y
cualquier pérdida por deterioro acumulado.

El periodo y el método de amortizacién utilizado para un activo intangible se revisaran al final de cada periodo.

Si la nueva vida (il esperada difiere de las estimaciones anteriores se cambiara el periodo de amortizacién para
reflejar esta variacion. Si se ha experimentado un cambio en el patrén esperado de generacién de beneficios
econdmicos futuros por parte del activo, el método de amortizacion se modificard para reflejar estos cambios.
Los efectos de estas modificaciones en el periodo y en el método de amortizacién se trataran como cambios en
las estimaciones contables (de forma prospectiva).

2,3.11.2. Gastos pagados por Anticipado

Se reconocen en gastos pagados por anticipado conceptos tales como pdlizas de seguro, contratos de
mantenimiento o cualquier otro servicio pagado por anticipado sobre los que incurre la sociedad en desarrollo
de su actividad y cuyo beneficio es recibido en uno o varios periodos.

Los gastos pagados por anticipado se amortizan durante el o los periodos en que se reciben los servicios o, en

el caso de las podlizas, durante la vigencia de las mismas, dado que implican la ejecucién sucesiva de los servicios
a recibir.
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2.3.11.3. Depésitos

Los depdsitos corresponden a los constituidos por la Entidad en garantia o como depdsitos judiciales. Se
clasificaran a largo plazo, excepto que la entidad tenga la expectativa de recuperarlos a corto plazo.

2.3.11.4. Deterioro de activos no financieros

La Sociedad Fiduciaria evaluara al final de cada periodo si hay indicios de deterioro del valor de los activos. Si
no hay indicios de deterioro se concluird que no aplica deterioro y no se generara ninglin reconocimiento.

Si se identifican indicios de deterioro se determinard el valor recuperable del activo. El valor recuperable
corresponde al mayor entre el valor razonable menos los costos de venta del activo y su valor de uso. Si alguno
de los dos es superior al valor en libros, no habra deterioro.

La pérdida por deterioro corresponde al exceso del valor en libros de un activo sobre su importe recuperable.
Para el cierre de cada ejercicio se revisara si hay lugar a reversar los deterioros de los activos a los cuales se las
ha reconocido pérdida por deterioro, en cuyo caso se reconocerd la respectiva reversion o recuperacion de
deterioro. Cuando una pérdida por deterioro se revierte posteriormente, el importe en libros del activo se

incrementa a la estimacién revisada de su importe recuperable, pero de manera que el importe en libros
incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado si ninguna pérdida por deterioro hubiese
sido reconocida para el activo en ejercicios anteriores. La reversion de una pérdida por deterioro se reconoce
inmediatamente en resultados, a menos que el activo se registre a un importe revalorizado, en cuyo caso la
reversion de la pérdida por deterioro es tratada como un aumento de revalorizacion.

2.3.12. Acuerdos conjuntos

Un acuerdo conjunto es un acuerdo mediante el cual dos o mas partes realizan una actividad econémica que
esta sujeta a control conjunto, y normalmente involucra el establecimiento de una entidad separada en la cual
cada controlador tiene una participacion basada en un pacto controlador. Los acuerdos conjuntos se pueden
clasificar en negocios conjuntos u operaciones conjuntas.

1. Un negocio conjunto es un acuerdo mediante el cual se tiene control conjunto del acuerdo y se tienen
derechos sobre los activos netos del mismo. Cuando sobre el negocio conjunto se tenga influencia
significativa, se debe registrar de acuerdo por el método de participacion para estados financieros
consolidados y al costo para estados financieros preparados.

La existencia de la influencia significativa por la Sociedad Fiduciaria se pone en evidencia, habitualmente,
a través de una o varias de las siguientes vias:

a) Representacion en el consejo de administracion, u drgano equivalente de direccién de la entidad
participada;

b) participacién en los procesos de fijacion de politicas, entre los que se incluyen las participaciones en
las decisiones sobre dividendos y otras distribuciones;

c) transacciones de importancia relativa entre la entidad y la participada;

d) intercambio de personal directivo; o

e) suministro de informacién técnica esencial.
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2. Bases de Presentacion de los Estados Financieros (continuacién)

2. Una operacion conjunta es un acuerdo mediante el cual las partes tienen control conjunto, es decir, tienen
derecho a los activos y obligaciones con los pasivos, relacionados con el acuerdo, y para la toma de
decisiones se requiere el consentimiento unanime de las partes independiente de los porcentajes de
participacién en el acuerdo. En este caso cada operador conjunto debe utilizar el método de participacion
proporcional; es decir, reconocer y medir los activos, pasivos, ingresos y gastos con relacién a su
participacion, siguiendo los lineamientos establecidos en las politicas contables del acuerdo.

2.3.13. Activos contingentes

Un activo contingente es un activo de naturaleza posible, surgido a raiz de sucesos pasados, cuya existencia ha
de ser conformada solo por la ocurrencia de uno o de mas eventos inciertos en el futuro, que no estan
enteramente bajo el control de la Sociedad.

Los activos contingentes no son objeto de reconocimiento en los estados Financieros, puesto que ellos podrian
significar el reconocimiento de un ingreso que quiza no sea objeto de realizacion. No obstante, cuando la
realizacion del ingreso sea practicamente cierta el activo correspondiente no sera de caracter contingente y por
tanto es apropiado reconocerlo.

En el caso de que sea probable la entrada de beneficios econdmicos, la entidad revelaré en las notas una breve
descripcion de la naturaleza de los activos contingentes existentes al final del periodo sobre el que se informa y
cuando ellos sea posible una estimacion de sus efectos financieros utilizando los principios establecidos para
provisiones.

2.3.14. Patrimonio

Es el valor residual de los activos de la Sociedad Fiduciaria, después de deducir su pasivo externo. Agrupa las
cuentas que representan los aportes de los accionistas, las reservas, los fondos de destinacién especifica, el
superavit, las ganancias o pérdidas de ejercicios anteriores y del presente ejercicio y los dividendos decretados
en acciones.

2.3.15.Impuestos
2.3.15.1. Impuesto a la renta

El gasto por impuesto de renta del periodo comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto
se reconoce en el estado del resultado integral, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso, el impuesto también se reconoce en el patrimonio.

De acuerdo a la normatividad vigente, el impuesto a la renta estad conformado por el impuesto de renta y
complementarios para el afio 2017 y el impuesto sobre la renta para la equidad para el afio 2016, equivalentes
de acuerdo a las tasas impositivas vigentes. El impuesto a la renta corriente se calcula sobre las bases de las
leyes tributarias vigentes a la fecha del estado de posicién financiera. La administracién evaluara periédicamente
la posicién asumida en las declaraciones de impuestos respecto de las situaciones en que las normas tributarias
son objeto de interpretacién, y constituye los pasivos sobre los montos que espera pagar a la administracion
tributaria.
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2. Bases de Presentacion de los Estados Financieros (continuacion)

2.3.15.2. Impuesto Diferido

Para efecto de las diferencias temporarias y permanentes entre las bases contables v fiscales de los activos y
pasivos, se debe determinar el impuesto de renta diferido mediante el método del pasivo, y la diferencia neta
del mismo se incluird en las utilidades retenidas frente al ajuste en la desviacion de la tasa impositiva. El impuesto
a la renta diferido se determina usando tasas tributarias (y legislacién) gue han sido promulgadas a la fecha del
estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporarias.

Los impuestos corrientes y diferidos (activos y pasivos) se compensan cuando existe derecho legalmente
ejecutable de compensar los activos tributarios corrientes contra los pasivos tributarios corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos (activos y pasivos) estan relacionados con el impuesto a la renta que grava la
misma autoridad tributaria.

2.3.16.Ingresos

Los ingresos incluyen los ingresos de actividades ordinarias y las ganancias. Los ingresos de actividades
ordinarias surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Sociedad Fiduciaria, y corresponden a una
variada gama de denominaciones, tales como comisiones, honorarios, intereses, dividendos y alquileres.

Las ganancias son otras partidas que, cumpliendo la definicion de ingresos, pueden o no surgir de las actividades
ordinarias llevadas a cabo por la entidad. Las ganancias suponen incrementos en los beneficios econdmicos y,
como tales, no son diferentes en su naturaleza de los ingresos de actividades ordinarias.

El ingreso por comisiones Fiduciarias se reconoce en el momento en que se devenga, de acuerdo con lo
estipulado en cada contrato fiduciario. Se reconocen como activos financieros las comisiones de negocios que
tenga la certeza de recibir los beneficios econdmicos asociados a la transaccion.

2.3.17.Gastos

Los gastos incluyen las pérdidas y los gastos que surgen en las actividades ordinarias de la Sociedad Fiduciaria.
Entre los gastos de la actividad ordinaria se encuentran, por ejemplo, los salarios, los honorarios, los
arrendamientos y la depreciacion.

Son pérdidas otras partidas que, cumpliendo la definicidn de gastos, pueden o no surgir de las actividades
ordinarias de la Sociedad Fiduciaria. Las pérdidas representan disminucion en los beneficios econémicos y, como
tales, no son diferentes en su naturaleza de cualquier otro gasto. Se reconoce un gasto en el estado de resultados
cuando ha surgido una disminucién en los beneficios econémicos futuros, relacionado con un disminucién en los
activos o un incremento en los pasivos, y ademas el gasto puede medirse con fiabilidad.

En definitiva, el reconocimiento del gasto ocurre simultdneamente con el reconocimiento de incrementos en las
obligaciones o disminucién en los activos.
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2.3.18.Beneficios a empleados

Dentro de este rubro se incluyen todos los tipos de retribuciones que la Sociedad Fiduciaria proporciona a los
trabajadores como contraprestacion por sus servicios.

Estos beneficios debido a que son liquidados dentro de los doce meses siguientes al cierre del ejercicio en el
cual se presté el servicio, constituyen beneficios a corto plazo, los cuales seran reconocidos por el valor del
beneficio como un pasivo.

De acuerdo a lo anterior, la Sociedad Fiduciaria reconoce los siguientes beneficios de caracter legal a los
empleados:

Salarios y prestaciones sociales
Salarios integrales

Auxilios de transporte
Dotaciones legales

Seguridad social

Aportes parafiscales
Comisiones

® @ e @ o o @

2.3.19.Informacion a revelar sobre partes relacionadas

Fiduciaria Central S.A. debe identificar, tener conocimiento e informar las transacciones, saldos pendientes,
incluyendo compromisos y relaciones de la Sociedad Fiduciaria con partes relacionadas que podrian afectar la
evaluacion de las operaciones por los usuarios de los estados financieros, incluyendo la evaluacion de los riesgos
y oportunidades a los que se enfrenta la Sociedad Fiduciaria.

Con el fin de dar claridad a la presente politica, se deben tener en cuenta las siguientes definiciones:

Una parte relacionada es una persona o entidad que esta relacionada con la Sociedad Fiduciaria que prepara o
informa sus estados financieros, tales como:

(a) Una persona, o un familiar cercano a esa persona, esta relacionada con la Sociedad Fiduciaria si esa persona:
(1) ejerce control o control conjunto sobre la Sociedad Fiduciaria;
(II) ejerce influencia significativa sobre la Sociedad Fiduciaria; o

(II1) es un miembro del personal clave de la gerencia de la Sociedad Fiduciaria o de una controladora de la
Sociedad Fiduciaria.

(b) Una entidad esta relacionada con la Sociedad Fiduciaria si le son aplicables cualquiera de las condiciones
siguientes:

(I) La entidad y la Sociedad Fiduciaria que informa son miembros del mismo grupo (lo cual significa que
cada una de ellas, ya sea controladora, subsidiaria u otra subsidiaria de la misma controladora, son partes
relacionadas entre si).

40



FIDUCIARIA CENTRAL S.A.
Revelaciones a los Estados Financieros

Correspondientes a los Ejercicios Finalizados al 31 de Diciembre de 2017 y 2016 e
(Valores expresados en pesos colombianos) Fiduciaria

Ceniral
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(II) Una entidad es una asociada o un negocio conjunto de la otra entidad (o una asociada o control conjunto
de un miembro de un grupo del que la otra entidad es miembro).

(III) Ambas entidades son negocios conjuntos de la misma tercera parte.

(IV) Una entidad es un negocio conjunto de una tercera entidad y la otra entidad es una asociada de la
tercera entidad.

(V) La entidad es un plan de beneficios post-empleo para beneficio de los empleados de la Sociedad
Fiduciaria o de una entidad relacionada con ésta. Si la propia entidad que informa es un plan, los
empleadores patrocinadores también son parte relacionada de la Sociedad Fiduciaria.

(VI) La entidad esta controlada o controlada conjuntamente por una persona identificada en el literal (a).

(VII) Una persona identificada en los literales (a)(I) tiene influencia significativa sobre la entidad o es un
miembro del personal clave de la gerencia de la entidad (o de una controladora de la entidad).

*Una transaccion entre partes relacionadas es una transferencia de recursos, servicios u obligaciones entre la
Sociedad Fiduciaria y una parte relacionada, con independencia de que se cargue o no un precio.

*Familiares cercanos a una persona son aquellos miembros de la familia de los que se podria esperar que
influyeran, o fueran influidos por esa persona en sus relaciones con la entidad e incluyen:

(a) los hijos de esa persona y el conyuge o persona con analoga relacién de afectividad.
(b) los hijos del cényuge de esa persona o persona con analoga relacion de afectividad.

(c) personas dependientes de esa persona o el cényuge de esa persona, o persona con andloga relacidn de
afectividad.

Personal clave de la gerencia son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir
y controlar las actividades de la entidad, directa o indirectamente, incluyendo cualquier director o administrador
(sea o no ejecutivo) de esa entidad.

Al considerar cada posible relacién entre partes relacionadas, se ha de prestar atencion a la esencia de la relacion,
y no solamente a su forma legal.

Participaciones en entidades estructuradas no consolidadas.

De acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Informacion Financiera 12, informacion a Revelar
sobre participaciones en otras entidades, la Sociedad Fiduciaria ha evaluado, que los fondos de inversion por
ella administrados cumplen con la definicién de Participaciones en entidades estructuradas no consolidadas; por
lo cual revelara:

» La naturaleza y alcance de sus participaciones en entidades estructuradas no consolidadas.
o La naturaleza de los riesgos asociados con dichas participaciones y cambios en éstas.
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3. Efectivo y equivalentes de efectivo

El saldo del efectivo y equivalentes del efectivo esta compuesto por:

Entidad Tipo de Cuenta

Cuentas Corrientes:

Banco Replblica Cuenta Corriente

Cuentas de Ahorro:

Bancolombia Cuentas de Ahorro
Sudameris Cuentas de Ahorro
Confiar Cuentas de Ahorro
Corpbanca Cuentas de Ahorro
Occidente Cuentas de Ahorro
Villas Cuentas de Ahorro
Popular Cuentas de Ahorro

Moneda Legal:
Av. Villas
Bancolombia

Cuentas Corriente
Cuentas Corriente

Participacion en fondos de
inversion

Bancolombia

Davivienda - Corredores

Fondo de inversion
Fondo de inversion

Subtotal Sociedad
Entidad Tipo de Cuenta
OPERACIONES CONJUNTAS

Bancos Operaciones Conjuntas
Consorcio Colombia Mayor 2013

Consorcio Colombia Mayor
Consorcio Prosperar
Consorcio Ecopetrol PACC
Consorcio FCP

Participacién en fondos de inversion:
Operaciones Conjuntas

Subtotal operaciones conjuntas

Fondo de inversion

TOTAL

2017

$3.447.682,80

Fiduciaria

Central

$3.862.106,01

1.164.121.578,97
0,00

0,00

0,00

0,00
181.084.780,40
0,00

185.024.608,64
27.071.850,61
7.298.361,00
1.587.018,55
790.082,41
94.121.908,20
2.553.093,39

$1.345.206.359,37

$318.446.922,80

198.026,78 23.185.533,31
44.831.730,55 147.846.212,31
$45.029.757,33 $171.031.745,62

5.829.933,28 608.432.271,01
315.931.793,08 0,00
$321,761.726,36 $608.432.271,01

$ 1.715.445.525,86

$1,101.773.045,44

2017

446,854.764,25

2016

412.921,169,25

7.860.011,35 45.125.243,10
5.398.515,32 49.127.774,13
17.682.710,96 0,00
5.301.840,79 0,00
$483.137.842,67 $507.174.186,48
0,00 294.866.539,78
$483.137.842,67  $802.040.726,26

$2.198.583.368,53 $1.903.813.771,70
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3. Efectivo y Equivalentes del Efectivo (continuacion)

A 31 de diciembre de 2017 y 2016, no existen embargos ni restricciones sobre el efectivo y equivalentes no
obstante durante el afio se presentaron algunos embargos que se detallan en la Nota 5.

Las conciliaciones bancarias de la Sociedad presentan las siguientes partidas conciliatorias pendientes de
regularizar:

2017 2016
Cantidad Valor Cantidad Valor
Naturaleza Crédito
Antigliedad superior a 30 dias
Notas débito no registradas en extracto 5 $ 14.081,28 5 $14.081,28
Notas crédito no registradas en libros 166 134,217.959,46 172 148,031.468,78
171 134.232.040,74 177 148,045,550.06
Antigiiedad inferior a 30 dias
Notas débito no registradas en extracto 0 0,00 2 1.556.200,00
Notas crédito no registradas en libros 32 39.517.781,76 21 32.994.428,99
32 39.517.781,76 23 34.550.628,99
Total P:Elrtldas conciliatorias pendientes de 203  $173.749.822,50 200 $182.596.179,05
regularizar
4, Inversiones
2017 2016
Inversiones a valor razonable con cambios en
resultados - instrumentos representativos de deuda (a) $ 5.073.296.500,00 $ 4,558.875.000,00
Inversiones a valor razonable con cambios en
resultados - instrumentos de patrimonio (b) 58.189.188,06 64.226.802,31
Deterioro de Inversiones (c) (5.818.918,81) (5.961.329,77)
Total Inversiones $ 5.125.666.769,25 $4.617.140.472,54
(a) Inversiones Negociables en Titulos de Deuda
2017 2016
Calificacién Emisor Titulos Part % Valor de Part % Valor de
Mercado Mercado
AAA Banco Davivienda Financiero 19,93% $ 1.010.960.000 11,07% $ 504.565.000
AAA Bancolombia Financiero 4,99% 253,182,500  0,00% 0
AAA Banco Popular Financiero 0,00% 0 22,10% 1.007.350.000
AAA Banco de Occidente S.A.  Financiero 10,17% 516.185.000 0,00% 0
AA+ Corpbanca Financiero 9,96% 505.435.000 11,02% 502.385.000
AAA Findeter Financiero 0,00% 0 11,03% 502.885.000
AAA Banco Falabella Financiero 10,06% 510.400.000 11,36% 517.845.000
AA+ Banco Procredit Financiero 10,19% 517.040.000 11,11% 506.345.000
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2017 2016
. iy . . Valor de Valor de
0,
Calificacion Emisor Titulos Part % Mercado Part % Mepeado
AAA Banco de Bogota Financiero 14,12% 716,376,000 22,32% 1,017,500,000
AAA BBVA Colombia Financiero 6,54% 331.701.000 0,00% 0
AAA Citibank Financiero 10,02% 508.515.000 0,00% 0
asy  DancoColpatria Red Financiero  4,01% 203.502.000  0,00% 0
Multibanca
100% $ 5.073.296.500 100% $ 4.558.875.000

(b) Inversiones Negociables en Titulos Participativos

2017

2016

Participacion Valor de Mercado

Participacién Valor de Mercado

Emisor Titulos
Cartera Colectiva Factor
Futuro (En Liquidacién) — C%?:;;\?;S
Corredores Davivienda
Fondo de Inversion Colectiva
. ; Carteras
Abierto Interés — Corredores Colactivas

Davivienda

15,55% $58.189.188,06  92,82% $ 59.613.297,67
84,45% 315.931.793,08 7,18% 4.613.504,64
100% $ 374.120.981,14  100% $ 64.226.802,31

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no existen embargos ni restricciones sobre las inversiones.

(c) Deterioro de Inversiones

El siguiente es el movimiento del deterioro de la Cartera colectiva Factor Futuro (En liquidacién):

Saldo inicial de deterioro
Deterioro del Afio

Menos recuperacion de deterioro
Total Deterioro de Inversiones

2017 2016
$ 5.961.329,77 $ 1.111.390,40
0,00 4.849.939,37
(142.410,96) 0,00
$ 5.818.918,81 $ 5.961.329,77

El deterioro correspondiente a la Cartera Colectiva Factor Futuro (En liquidacion) administrada por Corredores
Asociados (hoy Corredores Davivienda) con corte a 31 de ciembre de 2017 asciende a $5.818.918,81 y al corte
de 31 diciembre de 2016 ascendia a a $5.961.329,77; lo cual es equivalente al 10% del saldo de la inversion.

Para el afio 2017 se mantiene el mismo porcentaje deterioro aplicado el saldo de la inversion.

A estas inversiones se les realizd seguimiento permanente a través del comité de riesgos y la Junta Directiva.
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El valor maximo, minimo y promedio del portafolio por los afios 2017 y 2016 fue de:

2017 2016
Max $7.444.380.334,51 $7.080.943.642,17
Min 5.310.128.237,36 3.036.016.219,43
Promedio $6.665.938.676,19 $5.700.637.328,72

Fididrio
Ceniral

La dasificacion y medicion del portafolio de inversiones se realiza de acuerdo al Decreto 2267 de Noviembre 11
de 2014, en el cual se modifican parcialmente los decretos 1851 y 3022 de 2013 y se dictan otras disposiciones,
relacionadas con la excepcion para la clasificacion y valoracion de las inversiones en la NIC 39 y NIIF 9,

La NIIF 9 adoptada actualmente en el pais, se encuentra contenida en el Anexo del Decreto 2784 de 2012 e
incluye Unicamente dos categorias para la clasificacion de las inversiones, sin embargo el 24 de julio de 2014, el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) emitid la nueva version de la NIIF 9 sobre
Instrumentos Financieros, dentro de las modificaciones incluidas en la norma se contempla un modelo que
incluye tres categorias para la clasificacién de las inversiones por lo que la gerencia considera inconveniente
aplicar la clasificacion de las inversiones de la NIIF 9 contenida actualmente en el Anexo del Decreto 2784 de
2012, hasta tanto se incorpore en el marco regulatorio colombiano la nueva versién de la NIIF 9.

El siguiente es el detalle del VaR :

Cifras expresadas en millones de pesos Colombianos

: 2017 2016
asa POSICION | VrVAR % VAR POSICION Vr VAR % VAR
DTF 912,64 1,36 0,15% 0,00 0,00 0,00%
1BR 501,97 0,42 0,08% 1.511,92 2,14 0,14%
IPC 1.277,34 2,85 0,22% 1.017,50 1,23 0,12%
TF 2.388,5 3,41 0,14% 2.029,46 1,49 0,07%
Total 5.080,45 8,04 0,16% 4.558,88 4,86 0,11%

La metodologia del modelo interno no realiza el calculo del valor en riesgos a las inversiones en Fondos de
inversion colectiva,

Los célculos del VaR interno e IRL de los fondos fueron calculados al corte del 28 de diciembre de 2017,
correspondientes al Ultimo dia habil del afio, lo anterior teniendo en cuenta que durante los dias no habiles no
se generan movimientos de mercado, aportes y retiros en los fondos que puedan afectar significativamente los
resultados realizados para Riesgo de Mercado y Riesgo de Liquidez.

De acuerdo con la Circular Externa 051 de 2007 el valor en Riesgo Estandar a 31 de diciembre de 2017 es de
$7.693.969 y 2016 es de $4.553.055.
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5. Cuentas por Cobrar

El rubro de cuentas por cobrar estd compuesto por:

Impuestos (a)

Comisiones (b)

En Operaciones Conjuntas ( ¢ )
Deudores (d)

Depodsitos (e)

Diversas

Anticipos a Contratos y Proveedores
Subtotal cuentas por cobrar
Deterioro (f)

Total cuentas por cobrar

2017

Fiduciaria
Ceniral

2016

$2.834.910.624,37
2.619.245.734,94
1.349.342.970,49
84.547.722,31
227.337.941,01

$2.769.589.116,00
2.774.825.917,91
1.114.587.686,12
300.741.805,75
195.052.820,01

a) Las cuentas por cobrar de impuestos estan conformadas por:

Sobrantes en liquidacion privada de impuestos

Anticipos de impuesto de Renta y Complementarios

Impuesto a las ventas retenido
Anticipos de impuestos de industria y comercio
Total cuentas por cobrar impuestos

9.890.125,00 0,00
400.000,00 0,00
7.125.675.118,12 7.154.797.345,79
(2.019.397.444,16) (1.812.790.947,38)
$5.106.277.673,96 $5.342.006.398,41
2017 2016
$2.781.626.481,05 $2.769.161.548,78
49,794.000,00 0,00
2.891.792,22 314.393,02
598.351,10 113.174,20
$2.834.910.624,37 $2.769.589.116,00

Comprende los recursos entregados a titulo de anticipo de impuestos a las diferentes autoridades tributarias, y
saldos a favor determinados en las liquidaciones privadas de impuestos, los cuales se reconocen al valor

registrado en la declaracién.

b) Las cuentas por cobrar por concepto de comisiones fiduciarias por tipo de Fideicomiso, se discriminan a

continuacion:

Administracion

Inmobiliaria

Inversion y FICs

Otra Fiducia

Recursos del Sistema de Seguridad social y otros
Representacion Legal

Total cuentas por cobrar comisiones

2017

2016

$1.042.183.596,89

1.065.178.858,95
38.213.786,35

$1.068.770.942,63
919.697.128,63
212.449.997,52

458.667.951,28 480.878.660,63
2.999.004,22 93.029.188,50
12.002.537,25 0,00
$2.619.245.734,94 $2.774.825.917,91
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5. Cuentas por Cobrar (continuacion)

El perfil de vencimientos y su respectivo deterioro es el siguiente:

2017

Dias de mora Cuenta por cobrar

Deterioro

Fiduciaria
Central

2016

Cuenta por cobrar

Deterioro

0-30 $532.875.511,71 $61.229.856,61 $793.663.573,05 $123.632.717,41
31-90 154.165.523,41 53.928.918,29 190.898.426,90 84.346.451,13
91-180 154.629.859,94 123.345.028,05 246.522,111,70 157,039.043,44
181-360 331.492.115,46 324.873.762,87 409.233.383,52 307.304.800,82
MAS DE 361 1.446.082.724,42 1.446.082.724,42 1.134.508.422,74 1.134.508.420,18
TOTALES $2.619.245.734,94 $2.009.460.290,24 $2.774.825.917,91 $1.806.831.432,98

En el afio 2017 mediante Acta de Junta Directiva No. 295 del 29 de marzo de 2017 se aprobd un nuevo modelo
para el calculo de deterioro de cuentas por cobrar comisiones. Producto de este cambio el célculo de deterioro
para el afio 2016 es de $1.989.869.070,74 al compararlo con el valor en libros al cierre de afio 2016 por
$1.806.831.432,98 genera una disminucion del Otro Resultado Integral por valor de $183.038.637,76.

c) Las operaciones conjuntas corresponden a las cuentas por cobrar comerciales generadas por la participacion en
los consorcios Prosperar en liquidacién, Colombia Mayor en liquidacion, Colombia Mayor 2013, CNSC Ecopetrol

PACC y el Consorcio FCP. Ver Nota 21

d) Las cuentas por cobrar deudores estan conformadas por:

Diversas (1)

Rete ICA por cobrar (2)

Retencién en la fuente por cobrar (2)
Iva por cobrar (2)

Total cuentas por cobrar otras

2017 2016
$77.040.674,00 $257.923.788,77
4.820.355,79 4.890.602,55
2.686.692,52 31.174.684,50
0,00 6.752.729,93
$84.547.722,31 $300.741.805,75

(1) Cuenta por cobrar correspondiente a reintegro de honorarios del fideicomiso Hotel Wyndham por valor de

$43.105.000,00.

Las demas cuentas por cobrar se encuentran en proceso de regularizacion por concepto de incapacidades y

otros.

(2) Cuentas por cobrar correspondientes a cancelacién de impuestos de los fideicomisos.

El perfil de vencimientos y su correspondiente deterioro de las cuentas por cobrar diversas es el siguiente:

DIAS DE MORA

0-30

31-90

91-180

181-360

MAS DE 361

Totales por vencimientos

Totales deterioro por vencimientos

2017 2016
$48.908.739,06 $258.228.073,84
5.140.166,91 9.017.096,35
5.900.369,92 6.653.823,52
1.169.491,00 1.231.653,16
23.428.955,42 25.611.158,88
$84.547.722,31 $300.741.805,75

($9.937.153,93)

($5.959.514,40)
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5. Cuentas por Cobrar (continuacion)

e) El saldo de la cuenta de depésitos judiciales estd conformado por embargos efectuados; entre los cuales se
encuentra el realizado en el banco Bancolombia y Banco Occidente del 27 de marzo de 2013 dentro del
proceso ordinario ejecutivo acumulado N°® 2007-1076 en contra de Innovaciones Urbanas Fideicomiso Santa
Soffa de Ibagué del Juzgado Civil Municipal de Bogoté por $25.000.000,00 cada uno. El fideicomiso contaba
con recursos que fueron reintegrados a la sociedad por valor de $25.000.000,00 quedando un saldo
pendiente de $25.000.000,00. Embargo efectuado en el Banco Occidente, proferido por la Alcaldia de
Manizales contra el patrimonio auténomo denominado San Sebastian I Etapa por valor inicial de
$699,765,00. Las medidas fueron levantadas y reintegrados los recursos parcialmente por $466.510,00;
quedando pendiente el reintegro de un saldo por $233.255,00.

Embargo ordenado por el Distrito de Cartagena con ocasion de proceso de cobro coactivo por valor de
$4.343,798,00 el cual corresponde a proceso administrativo sobre el inmueble identificado con matricula
inmobiliara No. 060-22412 gue en su momento pertenecié al Patrimonio Auténomo Terrazas de San
Sebastian, inmueble que fue transferido al sefior Jairo Ospina Diaz. La medida se aplicé sobre los
rendimientos generados de un CDT con el Banco Corpbanca aplicando la suma de $4.343.816,01.

Embargo ordenado por el Distrito de Cartagena con ocasion de proceso de cobro coactivo por valor de
$5.790.500,00 el cual corresponde a proceso administrativo sobre el inmueble identificado con matricula
inmobiliara No. 060-22427 que en su momento pertenecié al Patrimonio Auténomo Terrazas de San
Sebastidn, inmueble que fue transferido a los sefiores German Vargas Varén y Teresa Moreno Vargas. La
medida se aplicod sobre los rendimientos generados de un CDT con el Banco Corpbanca aplicando la suma
de $5.790.500,00.

Embargos ordenados por la Secretaria de Hacienda del Municipio de Manizalez por varios procesos de cobro
coactivo desde al afio 2009 por un valor total de $6.634.144,00 debitados de la cuenta de ahorros No. 220-
080-18512-7del Banco Popular.

Embargo ordenado por la Alcaldia de Sincelejo (Secretaria de Hacienda del Municipio de Sincelejo) de
acuerdo al Proceso Administrativo Coactivo de fecha 18/11/2016 segun referencia Catastral 705278 aplicado
a Consorcio Fiduagraria referencia 08001711372-1 por la suma de $2.616.226,00, valor debitado de la
cuenta de ahorros 17197625660 de Bancolombia.

Segun orden de embargo oficio No. 01311 de mayo 11 de 2017 del Juzgado 23 Civil del Circuito de Bogotd
Proceso Ejecutivo 2015-0847, proceso ejecutivo por cuotas de Administracion del Local 2-14 del titular
Fideicomiso Centro Comercial Zipaquird por la suma de $120.000.000,00, valor debitado de la cuenta
corriente No. 17102031012 de Bancolombia.

Embargo ordenado por el Juzgado 3 Civil del Circuito de Ejecucién de Sentencias de Bogotd D.C. Proceso
Ejecutivo Singular No. 2013-289 (Juzgado de origen 36 Civil del Circuito) correspondiente al Fideicomiso

Centro Comercial Zipaquird por valor de $85.000.000,00, valor debitado de la cuenta corriente No.
17180447351 de Bancolombia.

Depdsitos en garantia por valor de $2.720.000,00
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5. Cuentas por Cobrar (continuacién)
f) El movimiento del deterioro de cuentas por cobrar de 2017 y 2016 esta compuesto por:

Deterioro de cuentas por cobrar comisiones:

2017 2016
Saldo inicial de deterioro $ 1.806.831.432,98 $ 1,557.302.557,46
Deterioro del Afio 611.229.955,79 747.503.401,94
Menos recuperacion de deterioro (408.601,098,54) (497.974.526,42)

$2.009.460.290,23 $1.806.831.432,98

Deterioro de cuentas por cobrar diversas:

2017 2016
Saldo inicial de deterioro $ 5.959.514,40 $ 1.246.355,28
Deterioro del Afio 3.982.042,00 5.384.848,28
Menos recuperacion de deterioro (4,402,47) (671.689,16)

$9.937.153,93 $5.959.514,40

Al final de cada periodo se evaluara si existe evidencia objetiva de que el activo este deteriorado. La evidencia
de deterioro se puede determinar por los siguientes eventos:

1.Se encuentra con mas de 90 dias de vencida. 2. El deudor ha entrado en concurso de acreedores o alguin
sistema de insolvencia financiera. 3. El deudor ha solicitado algin tipo de acuerdo con los acreedores para la
cancelacion de sus deudas. 4. Dificultades financieras del cliente, incumplimiento en las clausulas contractuales
(mora), el diente puede entrar en quiebra o reorganizacion empresarial, desaparece el mercado activo para
vender la cartera, y otros datos observables, Modelo de pérdida incurrida. 5. El deudor ha solicitado ampliacién
de plazos, para el cumplimiento de sus obligaciones debido a dificultades financieras o rebajas en el monto de
la misma. 6. El deudor al que se le han otorgado los anticipos no viene cumpliendo adecuadamente los términos
contractuales del contrato que dio origen al anticipo. 7. Las cuentas por cobrar a los empleados que se han
retirado de la entidad y gue por alguna razén no fueron descontados al momento de su retiro.

Las cuentas por cobrar por concepto de comisiones de negocios fiduciarios se evallan bajo un modelo de
deterioro mixto, consistiendo éste en evaluar el total de la cartera aplicdndole un porcentaje de deterioro global
y un deterioro individual a las cuentas por cobrar mas significativas de acuerdo al modelo establecido por la
entidad y aprobado por la Junta Directiva.

El indicador de deterioro global serén los porcentajes establecidos por la Superintendencia Financiera de

Colombia, y para el deterioro individual debe ser sujeto de evaluacién al menos al cierre del ejercicio anual y/o
con una periodicidad trimestral y equivale a los porcentajes previamente definidos por el modelo interno.
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5. Cuentas por Cobrar (continuacion)

Asi mismo la evaluacién de las cuentas por cobrar mas significativas se establece con los terceros cuyo valor de
la cartera sea igual o mayor a $20.000.000 y que presenten una altura demora superior a los 30 dias de mora;
dicha revision se realizara en los periodos antes mencionados.

De igual manera, se pueden evaluar bajo el modelo de deterioro individual todas aquellas cuentas por cobrar
que a juicio de la administracién presenten situaciones o eventos que afecten la recuperacién de los valores
adeudados.

Producto de dicha evaluacion de deterioro de las cuentas por cobrar, los saldos deteriorados en las cuentas por
cobrar de comisiones fiduciarias presentan el siguiente comportamiento:

%% Deterioro | 0,00% | 1,00% | 9,72% | 20,00% | 23,23% | 50,00% | 53,89% | 100% | Total
2017 14% 8% 0% 2% 1% 2% 0% 74% | 100%

Durante los afios 2017 y 2016 la Fiduciaria no realizé castigos de cuentas por cobrar,

La Fiduciaria durante los afios 2017 y 2016 no realizé acuerdos de pago para la cancelacion de las cuentas por
cobrar por concepto comisiones fiduciarias.

6. Propiedad y Equipo

El rubro de propiedad y equipo esta compuesto por:

2017 2016
Terrenos $1.473.300,000,00 $1.473.300.000,00
Edificios 6.363.017.352,74 6.363.017.352,74
Vehiculos 51.490.001,00 51.490.001,00

Equipo de oficina

Equipo informatico

Equipo de redes y comunicacion
Propiedades en operaciones conjuntas
Revaluacion propiedad, planta y equipo
Otros

Subtotal Propiedad y Equipo

Depreciacion y agotamiento propiedad, planta y equipo
Depreciacién y agotamiento propiedad, planta y equipo Leasing
Deterioro propiedad, planta y equipo

Total propiedad , planta y equipo

334.428.573,18
343.706.169,29
149.459.031,98

4.148.719,07
712.095.000,00
366.808.652,51

320.356.495,18
343.706.169,29
149.459.031,98

18.343.253,64
540.210,000,00
733.333.055,30

9.798.453.499,77 9.993.215.359,13
(980.329.079,56) (853.584.300,70)
(366.808.652,51) (712.970.588,53)
(69.014.239,39) (172.957.719,18)

$ 8.382,301.528,31 _ $ 8.253.702.750,72
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6. Propiedad y Equipo (continuacion)

Fiduciaria

Central

6.1. Evolucién de valores Originales, Depreciaciones Acumuladas y Provision por Deterioro del Valor

Valores originales - Costo de
adquisicion o valor razonable

Terrenos y Edificios

Planta y Equipos

Otros

TOTAL

Al 1° de enero de 2014
Adiciones

$ 7.351.845.000,00

$ 993.080.765,39

$ 403.392.201,05

$ 8.748.317.966,44

484.472.352,74

216.904.882,18

425.516.621,72

1.126.893.856,64

Ventas (bajas) 0,00 (293.334.953,76) 0,00 (293.334.953,76)
Revaluaciones a valor razonable 118.546.584,07 0,00 0,00 118.546.584,07
Al 31 de diciembre de 2014 7.954.863.936,81 916.650.693,81 828.908.822,77 9.700.423.453,39
Adiciones 0,00 28.045.460,00 0,00 28.045.460,00
Ventas (bajas) 0,00 (46.752.215,02) (35.122,035,34) (81.874.250,36)
Revaluaciones al valor razonable 372.553.415,93 0,00 0,00 372.553.415,93
Al 31 de diciembre de 2015 8.327.417.352,74 897.943.938,79 793.786.787,43 10.019.148.078,96
Adiciones 0,00 31.566.106,66 0,00 31.566.106,66
Ventas (bajas) 0,00 (64.498.348,00) (42.110.478,49) (106.608.826,49)
Revaluaciones al valor razonable 49.110.000,00 0,00 0,00 49,110.000,00
Al 31 de diciembre de 2016 $ 8.376.527.352,74 $ 865.011.697,45 $ 751.676.308,94 $9.993.215.359,13
Adiciones 0,00 14.072.078,00 0,00 14.072.078,00
Ventas (bajas) 0,00 0,00 (380.718.937,36) (380.718.937,36)
Revaluaciones al valor razonable 171.885.000,00 0,00 0,00 171.885.000,00
Al 31 de diciembre de 2017 $ 8.548.412,352,74 $879.083,775,45 $ 370.957.371,58 $ 9.798.453.499,77

Depreciaciones Acumuladas
Al 1° de enero de 2014
Cargo por depreciacion del
ejercicio

Al 21 de diciembre de 2014
Cargo por depreciacién del
ejercicio

Deterioro

Al 31 de diciembre de 2015
Cargo por depreciacion del
ejercicio

Deterioro

Al 21 de diciembre de 2016
Cargo por depreciacion del
ejercicio

Deterioro

Al 31 de diciembre de 2017

$ 0,00
(66.086.436,81)
(66.086.436,81)

(4 851.228.994,25)
234.577.862,42
(616.651.131,83)

($ 188,121,400,43)
(194.694.130,10)
(382.815.530,53)

($ 1.039.350.394,68)
(26.202.704,49)
(1.065.553.099,17)

(69.576.140,27)
(203.851.275,66)

(29.909.888,50)
0,00

(176.367.720,60)
0,00

(275.853.749,37)
(203.851.275,66)

(339.513.852,74)

(646.561.020,33)

(559.183.251,13)

(1.545.258.124,20)

(63.482.556,48) (7.878.146,81) (153.787.337,40) (225.148.040,69)
30.893.556,48 0,00 0,00 30.893.556,48
($372.102.852,74) (% 654.439,167,14) ($ 712.970.588,53) ($ 1.739.512.608,41)

(61.055.501,95)
103.943.479,79

(65.689.276,51)
0,00

346.161.936,02
0,00

219.417.157,16
103.943.479,79

($ 329.214.874,90)

($ 720.128.444,05)

($ 366,808.652,51)

($ 1.416,151.971,46)
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6.2. Equipos Incorporados Bajo Arrendamientos Financieros

El importe en libros de los equipos incorporados bajo arrendamientos financieros y otros contratos de alquiler
con opcién de compra al 31 de diciembre de 2017 tienen un costo de adquisicién de $366.808.652,51 y una
depreciacion acumulada de $366.808.652,51, al 31 de diciembre de 2016 ascienden a $20.362.466,77, con un
costo de adquisicion de $733.333.055,30 y una depreciacién acumulada de $712.970.588,53.

6.3. Revaluacion de Terrenos y Edificios

La Fiduciaria utiliza el modelo de revaluacion para medir los terrenos y edificios. A estos fines, la Fiduciaria
contratd la Lonja de Propiedad Raiz de Colombia, un valuador independiente reconocido, para determinar el
valor razonable de los terrenos vy los edificios a las respectivas fechas de cierre de los periodos sobre los que se
informa.

El valor razonable se determina por referencia a evidencia objetiva basada en el mercado. Las valuaciones se
basan en precios de cotizacién en mercados activos, ajustados por las diferencias segln la naturaleza, ubicacion
y/o condicién de la propiedad en particular. La Gltima revaluacién se efectué el 20 de diciembre de 2017. La
revaluacién anterior se habia realizado al 14 de diciembre de 2016.

Si los terrenos y edificios se hubieran medido utilizando el modelo de costo, los importes en libros habrian sido
los siguientes:

2017 2016
Costo de adquisicién $ 3.080.471.318,76 $ 3.080.471.318,76
Depreciacién acumulada 2.552.217.610,22 2.478.482.572,94
Importe neto $ 528.253.708,54 $ 601.988.745,82

6.4. Reconocimiento y medicion

Las partidas de propiedad y equipo son valorizadas al costo menos depreciacion acumulada y pérdidas por
deterioro.

La depreciacién se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto que
se substituye por el costo, menos su valor residual.

La depreciacién se calcula, aplicando el método de linea recta, sobre el costo de adquisicion de los activos,
menos su valor residual. Dicha depreciacion que se registra con cargo a resultados se calcula con base en las
estimaciones de vidas Utiles de las propiedades y equipos correspondiente al tiempo que la entidad considera
generaran beneficios futuros, seran revisadas y ajustadas si es necesario a final de cada periodo.

Las adiciones, mejoras y reparaciones que aumenten significativamente la vida del activo o activos, se registrara
como mayor valor del activo. Los gastos de conservacién y mantenimiento de las propiedades y equipo se
reconocen como gasto en el ejercicio en que se incurren y se registran en la partida “Gastos de administracion”,

En Diciembre 20 de 2017 se realizd Avalud con la firma Lomprocol Lonja de propiedad Raiz de Colombia, a la
oficina de la Avenida el Dorado No. 69 A 51 Torre B Interior 3 Piso 3, del cual se desprende el siguiente resultado:
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6. Propiedad y Equipo (continuacion)

Fecha Unidad Area Valor unitario Valor Sub-total
20/12/2017 M2 Edificio 826,05 $7.304.403,49 $6,033.802.500,00
20/12/2017 M2 Terreno 245,55 $8.900.000,00 $2.185.395.000,00

Valor Total del Avaliio $8.219.197.500,00

En Diciembre 14 de 2016 se realizé Avalué con la firma Lomprocol Lonja de propiedad Raiz de Colombia, a la
oficina de la Avenida el Dorado No. 69 A 51 Torre B Interior 3 Piso 3, del cual se desprende el siguiente resultado:

Fecha Unidad Area Valor unitario Valor Sub-total
14-12-2016 M2 Edificio 826,05 $7.252.484,11 $5.990.914.500,00
14-12-2016 M2 Terreno 245,55 $8,200.000,00 $2.013.510.000,00

Valor Total del Avaliio $8.004.424,500,00

A 31 de diciembre de 2017 y 2016 no existen embargos ni restricciones sobre la propiedad, planta y equipo.

% Se adquirid la pdliza de seguro de todo riesgo empresarial TRDM No. 4000231 con Generali Colombia Seguros
Generales S. A. , para proteger estos activos de eventuales pérdidas con vigencia del 30 de junio de 2017
hasta el 30 de junio de 2018, asi:

Los bienes objeto del seguro de la pdliza Multiriesgo son: edificio, muebles y enseres, maquinaria de oficina,
equipo electrénico v equipos mdviles esta pdliza tiene un amparo por hurto calificado y dafio material contra
todo riesgo por los siguientes valores asegurados:

Ciudad de Bogota

Edificios: Terremoto, Incendio, AMIT $ 6.000.000.000,00
Muebles y Enseres: Terremoto, Incendio, Sustraccién, AMIT 395.763.347,00

Equipo Eléctrico y Electrénico: Terremoto, Incendio
Sustraccién, AMIT ' 825.927.567,00

Ciudad Medellin

Muebles y Enseres: Terremoto, Incendio, Sustraccion, AMIT $121.579.810,00

Equipo eléctrico y Electrénico: Terremoto, Incendio,
Sustraccion, AMIT 232.323.157,00

»,

% Se adquirio la pdliza Global de entidades financieras Forma DHP 84 No. 2220 con CHUBB Seguros Colombia
S.A., con vigencia del seguro del 30 de junio de 2017 hasta el 30 de junio de 2018, con los siguientes
amparos:

Mddulo Global Entidades Financieras $ 30.000.000.000,00
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6. Propiedad y Equipo (continuacion)

< Se adquirio la pdliza de responsabilidad civil para Directores y Administradores No. 26479 con Chubb Seguros
Colombia S.A., con vigencia desde el 30 de junio de 2017 hasta el 29 de junio de 2018.

Limite asegurado $ 6.000.000.000,00

< Se adquirié la pdliza de riesgos cibernéticos No. 26566 con Chubb Seguros Colombia S.A., con vigencia desde
el 30 de julio de 2017 hasta el 30 de julio de 2018.

e Pérdidas causadas a terceros:

Responsabilidad por privacidad $1.000.000.000,00
Responsabilidad por seguridad de la Red $1.000.000.000,00
Responsabilidad por contenidos electronicos $1.000.000.000,00

e Sus pérdidas propias
Ciber extorsion $1.000.000.000,00
Pérdida de activos digitales $1.000.000.000,00
Interrupcién del negocio $1.000.000.000,00
o Sublimite que hacen parte del limite agregado anual de la pdliza
Gastos de respuesta a incidentes 25% del limite agregado anual

Costos de recuperacion $1.000.000.000,00
Multas regulatorias $250.000.000,00

< Se adquirié la pdliza No. 022165327 / 0 con Allianz Seguros S.A. correspondiente al Seguro del Vehiculo
Renault Fluence placas MCS 979, con vigencia del 06 de octubre de 2017 hasta el 30 de septiembre de 2018.
Los siguientes son los conceptos asegurados:

Vehiculo Renault Fluence placas MCS 979

Responsabilidad Civil Extracentractual $ 4.000.000.000,00
Asistencia juridica en proceso penal y Civil 25.000.000,00
Pérdida Parcial por dafios de mayor cuantia 34.930.000,00
Pérdida Parcial por dafios de menor cuantia 34.,930.000,00
Pérdida Parcial por Hurto Mayor Cuantia 34.930.000,00
Pérdida Parcial por Hurto Menor Cuantia 34.930.000,00
Temblor, Terremoto, Erupcién Volcanica 34.930.000,00
Gastos de Movilizacién Pérdida Mayor Valor Cuantia 1.200.000,00
Accidentes personales 50.000.000,00

< Se adquirid la pdliza de seguro de responsabilidad Civil extracontractual No. 4000592 con Generali Colombia
Seguros Generales S.A., con vigencia del 30 de junio de 2017 hasta el 30 de junio de 2018.
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6. Propiedad y Equipo (continuacion)

% Se realizd otrosi al contrato No. 120978 con Emermédica S.A. por servicio de area protegida para la ciudad
de Bogota y Medellin con vigencia del 31 de Octubre de 2017 hasta el 30 de Octubre de 2018, con los
siguientes amparos:

Atencion Inmediata las 24 horas del dia, 365 dias al afio

Asistencia Médica integral para funcionarios y Visitantes Ocasionales
Traslado a Clinica de requerirlo

Exdmenes de Emergencia como Electrocardiograma, glucometro

7. Impuesto Diferido Activo

El saldo de impuesto diferido activo es de:

2017 2016
Impuesto diferido (1) $ 246.639.774,65 $ 247.042.186,49
$ 246.639.774,65 $ 247.042.186,49

(1) Véase Detalle en Nota 20 de Impuesto Diferido

La Fiduciaria evalla la realizacién en el tiempo del impuesto sobre la renta diferido activo. El impuesto diferido
activo representa impuestos sobre la renta recuperables a través de futuras deducciones de utilidades gravables
y son registrados en el estado de situacién financiera. Los impuestos diferidos activos son recuperables en la
extension que la realizacién de los beneficios tributarios relativos es probable. Los ingresos tributarios futuros y
el monto de los beneficios tributarios que son probables en el futuro son basados en planes a mediano plazo
preparados por la administracion.

8. Otros activos

2017 2016
Otros derechos
Programas y aplicaciones Informaticas $ 197.101.613,96 $ 100.330.750,65
Actividades en operaciones conjuntas 29,846.752,27 7.485.673,30
Cartera de Creditos y Cuentas por Cobrar () 36,900,153,44 8.353.656,90
Provision Cartera de Creditos y Cuentas por Cobrar (a) (36.900.153,44) (8.353.656,90)
Total Otros activos $226.948.366,23 $107.816.423,95

(a) Los Derechos en Fideicomisos corresponde a la participacion que posee la Fiduciaria dentro del Fideicomiso
Remanentes Cartera Colectiva Escalonada Proyectar Factoring equivalente al 0.38658352% en calidad de
Fideicomitente Beneficiario producto de la liquidacion de la Cartera Colectiva Proyectar Factoring
administrada por Proyectar Valores en la cual la sociedad fiduciaria poseia una participacion. Actualmente
se encuentra administrado por la Sociedad Fiduciaria de Desarrollo Agropecuario (Fiduagraria), durante el
2017 presenta el siguiente movimiento:
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8. Otros Activos (continuacion)

Saldo de la Inversion al 31 de diciembre de 2016

Mas Ingresos del Fideicomiso seg(in Participacion

Menos Gastos del Fideicomiso segln Participacién

Menos restitucion de Aportes

Saldo del Derecho Fiduciario a 31 de diciembre de 2017 (2016)
Provisién sobre la inversién a 31 de diciembre de 2016

Més aumento en la Provision por actualizacidn por activos vencidos
Saldo en Balance de Provisién en CCA Proyectar

Valor Neto del derecho en el Fideicomiso
9. Gastos Pagados por Anticipado

Seguros
Otros

Fiduciaria
Cenftral
2017 2016
$8.353.656,90 $9.541,178,13
30.081.323,84 815.231,62
(1.534.827,30) (2.002.752,85)
0,00 0,00

36.900.153,44

(8.353.656,90)
(28.546.496,50)
(36.900.153,44)

8.353.656,90
(9.541.178,13)

1.187.521,23
(8.353.656,90)

$0,00

$0,00

2017

2016

$ 135.516.796,56
32.230.265,15

$ 119.964.367,50
40.233.784,71

$ 167.747.061,71 $160.198.152,21

Total Gastos Pagados por Anticipado

10. Créditos de Bancos y Otras Obligaciones Financieras
2017 2016

$ 49.648.397,57
$ 49.648.397,57

Otros Bancos y Entidades Financieras del Pais $ 0,00

Total Otros Bancos y Entidades Financieras $ 0,00

Las obligaciones financieras de la entidad estén compuestas por los leasings relacionados a continuacién:

2017 2016
IBM de Colombia & Cia CA $0,00 $ 49,648.397,57
Total Obligaciones Financieras por Leasings $ 0,00 $ 49.648.397,57

El Leasing de IBM presentd un vencimiento al 1 de marzo de 2017, pactado a una tasa nominal 0,40%.

11. Cuentas por Pagar

Honorarios (a)
Impuestos (b)
Arrendamientos (c )

Proveedores y Servicios por Pagar (d)
Retenciones y Aportes Laborales (e )

Diversas (f)

Total Cuentas por Pagar

2017

2016

$ 95.411.283,00
185.439.680,49

$ 23.388.248,00
181.712.296,66

20.816.855,00 380.800,00
190.490.536,56 91.751.903,42
300.456.088,62 285.756.225,99
966.528.366,81 843.109.864,08

$ 1.763.142.810,48

$ 1.426.099.338,15
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11. Cuentas por Pagar (continuacion)

(a) Las cuentas por pagar honorarios estan conformadas por:
2017

Fiduciaria
Cenitral

2016

It Consultores S.A.S

Cuatro Dieciocho S.A.S

Itaca Latinoamericana S.A.S

Asesores De Sistemas Especializados En Software Ltda.
Olimpia Management S.A.

Compucom S.A.S

Tesacol Tecnologia Ltda.

Conversaciones Para El Alma S.A.S
Verificando Ltda.

Elaborando Futuro S.A.S

Herrera Gaviria Juan Guillermo

Bernal Truijillo Victoria

Secap Talento Humano Ltda.

Yassin Marin Hernan Eugenio

Telmex Colombia S.A.

Agular Garzon Emma Alexandra

Jimenez Ferro Bibiana Adaly

Cesvi Colombia S.A.

Software Automation And Techology Ltda.
Armorum S.A.S

Total Cuentas por Pagar Otros Honorarios

(b) Las cuentas por pagar impuestos estan conformadas por:

Industria y Comercio
Impuesto a las ventas por pagar
Sobretasas y Otros

Total Cuentas por Pagar Impuestos

$51.440.344,00

13.475.000,00
11.932.872,00
3.971.268,00
2.626.925,00
2.610.047,00
2.405.214,00
2.156.000,00
1.640.770,00
1.519.484,00
756.000,00
471.464,00
405.895,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

$95.411.283,00

2017

$2.582.577,00
0,00

0,00
3.971.268,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
832.965,00
0,00
5.250.000,00
3.573.931,00
3.108.755,00
2.577.591,00
774.400,00
386.400,00
330.361,00

$23.388.248,00

2016

% 19.154.744,19
170.284.936,30
0,00

$ 24.206.418,38
108.693.597,18
48.812.281,10

$ 189.439.680,49

$ 181.712.296,66

(c) Las cuentas por pagar arrendamientos estan conformadas por:

Banco de Occidente S.A.
Datecsa SA

Prointech Colombia SAS
Abaxa Metal Maxel S.A.S

Total Cuentas por Pagar Arrendamientos

2017 2016
$ 15.461.477,00 $0,00
4.326.050,00 0,00
1.029.328,00 0,00
0,00 380.800,00

$ 20.816.855,00

$ 380.800,00
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11. Cuentas por Pagar (continuacidgn)
(d) Las cuentas por pagar proveedores y servicios estan conformadas por:

2017 2016
Caracol Primera Cadena Radial Colombiana S.A. 39.666.666,00 0,00
Sociedad Television De Antioquia Limitada 30.000.000,00 0,00
Complex Security Networks S.A. 9.296.277,00 3.001.600,00
Cuatro Dieciocho S.A.S 9.166.667,00 0,00
Servientrega S.A. 8.718.510,00 5.733.600,00
Iron Mountain Colombia S.A.S 7.983.196,72 3.026.800,00
Jota + Comunicacion S.A.S 7.500.000,00 0,00
Hoteles El Salitre S.A. 7.030.348,00 0,00
Nexarte Servicios Temporales S.A. 6.029.564,20 10.577.438,00
Bolsa De Valores De Colombia S.A. 5.909.854,00 5.587.600,00
Grupo Gaviria Cano S.A.S 5.000.000,00 0,00
Caja De Compensacion Familiar Compensar 4.750.600,00 445.550,00
Negocios Generales De Sistemas S.A. 4.658.503,00 4.658.503,00
Oracle Colombia Ltda. 4,498.015,11 0,00
Datecsa S.A. 4,284.575,75 3.275.219,75
Rta Punto Taxi S.A.S 2.981.795,00 2.753.543,00
Codensa S.A. 2.876.003,33 2.750.136,00
Ofixpres S.A.S 2.310.401,00 2,238.499,00
Deposito Centralizado De Valores De Colombia Deceval S.A. 2.303.232,00 3.331.764,00
Cluster It Consulting S.A.S 2.228.110,00 2.049.984,00
Colombia Telecomunicaciones S.A. Esp 2.208.796,00 3.120,00
Sodimac Colombia S.A. 2.166.000,00 0,00
Representaciones D y M Ltda. 2.019.048,00 0,00
Empresa De Telecomunicaciones De Bogota S.A. E.S.P. 1.660.483,87 1.679.896,00
Empresas Publicas De Medellin E.S.P. 1.439.707,63 1.385.357,67
Aerovias Del Continente Americano S.A. Avianca 1.415.640,00 3.973.470,00
Empresa De Acueducto Y Alcantarillado De Bogota E.S.P. 1.278.133,33 1,139.089,00
Toys Company Sociedad por Acciones Simplificadas 1.224.880,00 0,00
Mercanet S.A.S 1.049.113,00 0,00
Prointech Colombia S.A.S 1.002.945,00 0,00
Set Icap Securities S.A. 800.000,00 800.000,00
Allianz Seguros De Vida S.A. 779.984,00 785.984,00
Serna Consultores & Asociados Ltda. 737.717,00 533.850,00
Aerolinea de Antioguia S.A. 721.840,00 0,00
Tercero de Extranjeria 617.069,00 0,00
Novo Comunicacion Grafica S.A.S 589.223,00 0,00
Une Epm Telecomunicaciones S.A. 635.468,58 394.896,00
Vigilancia y Seguridad Ltda. 492.798,00 0,00
Herrera Gaviria Juan Guillermo 400.000,00 1.400.000,00
Satena 382.000,00 382.000,00
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11. Cuentas por Pagar (continuacidn)

Aires S.A.

Comercial y Servicios Larco S.A

Oviedo Soluciones

Cifin S.A.S

Urrea Rojas Maria Fernanda

Allianz Seguros S.A.

Higuera Sierra Marta Lucia

Telmex Colombia S.A.

Aon Colombia S.A

Gomez Rivera Eutimio

Sociedad Fotografica Mario Salazar S.A.S
Andrade Tovar Oscar Javier

Diaz Fuentes Noelia

Mesa Gutierrez Hilda Gladys

Castillo Varela Astrid Maritza

Rodriguez Zabala Orlando

Grisales Mejia Adrian Camilo

Grupo Empresarial Turistico Colombiano Over S.A.
Colombia Movil S.A.

J E Rueda y Cia S.A.

Empresa De Acueducto Y Alcantarillado De Bogota E.S.P,

Powersun S.A.S

Global Crossing Colombia S.A.
Rac y Asociados S.A.S
Compucom S.A.S

Verificando Ltda.

Secap Talento Humano Ltda.

Total Cuentas por Pagar Proveedores y Servicios

(e) Las cuentas por pagar Retenciones y Aportes Laborales estan conformadas por:

Retenciones en La Fuente

Fondo de Empleados

Aportes a salud

Caja Compensacion Familiar, ICBF y SENA
Fondos De Pensiones

Retenciones y Aportes De Nomina

Total Cuentas por Pagar Retenciones
y Aportes Laborales

Fiduciaria
Cenftral
2017 2016
377.960,00 511.100,00
371.756,00 0,00
282.273,00 266.925,00
234.175,00 221.450,00
109.500,00 0,00
101.780,00 104.318,00
74.098,00 74.098,00
64.700,00 0,00
32.130,00 0,00
28.000,00 1,257.457,00
1.000,00 0,00
0,00 4,030.294,00
0,00 122.343,00
0,00 632.912,00
0,00 65.300,00
0,00 7.500,00
0,00 9.967.979,00
0,00 488.820,00
0,00 238.304,00
0,00 68.401,00
0,00 1.490.740,00
0,00 3.039.660,00
0,00 682.000,00
0,00 3.750.000,00
0,00 1.112.903,00
0,00 815.000,00
0,00 896.500,00
$ 190.490.536,56 $91,751.903,42
2017 2016
$ 298.933.862,62 $ 264.852.434,99
0,00 150.038,00
259.850,00 536.583,00
42.800,00 0,00
316.060,00 644.183,00
903.516,00 19.572.987,00

$ 300.456.088,62

$ 285.756.225,99
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11. Cuentas por Pagar (continuacién)

( f) Las cuentas por pagar Diversas estan conformadas por:

Cuentas por pagar en Operaciones Conjuntas
Comisiones

Industria y Comercio

Honorarios

Otras Obligaciones Financieras Leasing
Proveedores

Retencion En La Fuente

Retenciones y Aportes De Nomina

Caja de Compensacion Familiar

Otras Cuentas por Pagar

Cesantias

Intereses Sobre Cesantias

Vacaciones

Indemnizaciones

Arrendamientos

Otros Beneficios a Empleados

Total Cuentas Por Pagar en Operaciones Conjuntas

Otras Cuentas Por Pagar

Mayor Valor Retenciones en la Fuente
Causacion Cuentas por Pagar Empresa
Otras

Total Otras Cuentas Por Pagar
Total cuentas por pagar Diversas

12. Obligaciones Laborales

Fiduciaria
Cenitral
2017 2016
$ 418.765.801,27 $ 359.251.372,05

30.653.911,35
14.139.567,99
0,00
97.527.864,32
28.330.898,46
6.218.468,55
3.935.626,11
23.211.483,19
33.988.272,95
3.766.383,78
25.376.898,93
202.443.382,55
1.960.288,58
0,00

28.595.,106,60
6.455.071,30
10.087.406,02
123.484.662,40
17.887.838,89
456.910,95
2.590.894,94
446.698,48
29.204.941,68
3.423.950,95
18.083.780,36
165.515.096,02
0,00
11.127.518,40

$ 890.318.848,03

$ 776.611.249,04

2017

2016

$ 38.202.276,18
6.871.802,61
31.135.439,99

$46,911.609,38
4.543.039,75
15.043.965,91

76.209.518,78

66.498.615,04

$ 966.528.366,81

$ 843.109.864,08

2017

Cesantias
Intereses Sobre Cesantias
Vacaciones

203.341.593,00
22,779.639,00
300.983.802,00

Total Obligaciones Laborales

$ 527.105.034,00

13. Pasivos estimados y provisiones

Multas y Sanciones, Litigios, indemnizaciones y demandas (a)
En Operaciones Conjuntas

Total Pasivos estimados y Provisiones

2017

$15.000.000,00
18.153.724,66

$ 33.153.724,66

2016

199.698.603,00
23.379.083,00
239.171.758,00

$ 462.249.444,00

2016

$15.000.000,00
440.205.585,73

$ 455.205.585,73
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13. Pasives estimados y provisiones (continuacion)

(@) Las demandas laborales corresponden a:

Juzgado : 13 Laboral de Descongestion de Medellin

Referencia : Ordinario laboral

Demandante : Diego Ledn Serna Moncada

Accionado ; Fondo Ganadero de Antioquia, ISS y Fiduciaria Central S.A.
Radicado J 05001310500420080000400

Descripcion: En Noviembre del afio 2011 el sefior Diego Ledn Serna Moncada, por intermedio de abogado,
interpone un proceso ordinario laboral cuya pretensidn consiste en la obtencidn del ISS del célculo actuarial
y posterior traslado del titulo pensional o bono pensional para el periodo comprendido entre el 1° de agosto
de 1972 al 2 de Octubre de 1972, a fin de obtener la pension de vejez.

Se vincula a Fiduciaria Central S.A. como sucesor procesal del Fondo Ganadero de Antioquia en virtud del
Contrato de Fiducia Mercantil cuyo objeto era la administracion de los bienes transferidos por dicha entidad,
siendo condenada a cancelar al ISS las cotizaciones correspondientes al periodo comprendido entre el 1° de
agosto de 1972 al 2 de Octubre de 1972 junto con los intereses correspondientes, con base en el calculo
actuarial que el ISS realice tomando como base un salario de $930,00 que devengaba el demandante durante
el periodo indicado.

Calendario esperado de las salidas de beneficios econémicos producidos por la obligacion: La
Fiduciaria se encuentra sujeta a la actuaciéon de un tercero, esto es, hasta que el ISS entrega el calculo
actuarial con base en los parametros establecidos en la Sentencia No. 204 de 2012 de fecha 28 de
Septiembre de 2012.

Incertidumbres relativas a la cuantia o calendario de las salidas: La informacion requerida se
encuentra sujeta a que el ISS entrega el célculo actuarial con base en los parametros establecidos en la
Sentencia No. 204 de 2012 de fecha 28 de Septiembre de 2012.

Valor eventual de reembolsos: No se evidencia
Valor registrado en libros: $15.000.000,00
Asignaciones o incrementos de las provisiones existentes: $0,00

Recursos utilizados en el transcurso del periodo a reportar para cubrir el propésito de la
provisién: $0,00

Valores no utilizados que han sido objeto de liquidacion o reversion en el periodo: $0,00
Incremento durante el periodo en el valor descontado que surge del paso del tiempo y el
efecto de cualquier cambio en la tasa de descuento: $0,00

A continuacién se incluye una agrupacion por categoria de los importes en libros y los valores razonables de los
activos financieros y pasivos financieros informados en los presentes estados financieros. Para el respectivo
célculo, se ha tomado como base la tasa Repo del Banco de la Replblica vigente al 31 de Diciembre
de 2017 y 2016:
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13. Pasivos estimados y provisiones (continuacion)

Activos Financieros
Comisiones

Deudores

Depositos

Impuestos

Anticipos a contratos y
proveedores

En operaciones conjuntas
Diversas

Activos intangibles

Gastos pagados por
anticipado

Total Activos Financieros

Pasivos Financieros
Comisiones y Honorarios
Arrendamientos
Proveedores y servicios por
pagar

Retenciones y aportes
laborales

Diversas

Cesantias

Vacaciones

Provisiones

Otros pasivos en Operaciones
Conjuntas

Total Pasivos Financieros

14. Capital Social

Importes en libros

2017

2016

Fiduciaria
Cenftral

Valores razonables
Tasa Efectiva Anual - Repo

4.75%
2017

7.50%
2016

$2.619.245.734,94
84.547.722,31
227.337.941,01
2.834.910.624,37

400.000,00

1.349,342.970,49
9.890.125,00
197.101.613,96

167.747.061,71

$2.774.825.917,91
300.741.805,75
195.052.820,01
2.769.589.116,00

0,00

1.114.587.686,12
0,00
100.330.750,65

160.198.152,21

$2.591.037.138,78
83.896.319,14
224.715.699,20
2.737.939.502,94

396.918,18

1.338.946.873,92
9.776.046,82
190.359.544,43

160.140.393,04

$2.728.394.093,33
297.138.580,56
191.557.922,13
2.623.366.664,77

0,00

1.101.233.708,70
0,00
95.033.716,44

149.021.536,94

$7.490.523.793,79

$7.415.326.248,65

$7.337.208.436,45

$7.185.746.232,86

$95.411.283,00
20.816.855,00

190.490.536,56

300.456.088,62

966.528.366,81
203.341.593,00

$23.388.248,00
380.800,00

91.751.903,42

285.756.225,99

843.109.864,08
199.698.603,00

$95.043.021,23
20.816.855,00

189.388.738,45

299.296.409,31

959.081.689,09
201.774.935,09

$23.247.717 43
380.800,00

90.926,196,48

284.039.231,83

833.008.487,37
197.305.995,70

300.983.802,00 239.171.758,00 294,080.418,70 230.677.727,12
33.153.724,66 455.205.585,73 31.650.333,80 423.447.056,49
20.400.000,00 0,00 20.242.826,94 0,00
$2.131.582.249,65 $2.138.462.988,22 $2.111.375.227,61 $2.083.033.212,43

El capital social estd compuesto por:

Capital autorizado

Nimero de acciones 15.000.000

Capital por suscribir

Capital suscrito y pagado

2017

2016

$ 15.000.000.000,00

1,000,00

(7.567.290.000,00)

$ 15.000.000.000,00

1.000,00
(7.567.290.000,00)

$ 7.432.710.000,00

$ 7.432.710.000,00
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14. Capital Social (continuacion)

Composicién Accionaria Acciones Participacién
Instituto para el Desarrollo de Antioquia- IDEA 7.058.901 94,970758%
Administradora de Bienes S.A. 198.302 2,667964%
Fundacion de Aseguros Colombianos - FUNDASEG 87.772 1,180888%
Central de inversiones S.A. 87.734 1,180377%
Carlos Mario Giraldo Gaviria 1 0,000013%
Total acciones en circulacion 7.432.710 100,00%

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el valor intrinseco de cada accion es de dos mil doscientos noventa y ocho
pesos con treinta y ocho moneda corriente ($2.298,38) y de dos mil ciento sesenta pesos con doce centavos
moneda corriente ($2.160,12) respectivamente.

15. Reservas

El saldo de reservas estad compuesto por:

2017 2016
Reserva Legal (a) $ 1.680.475.257,56 $ 1.614.241.736,04
Reserva Ocasional (b) 38.871.144,00 165.147.717,99
$ 1.719.346.401,56 $ 1.779.389.454,03

(a) Reserva Legal

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes la Sociedad constituyé una reserva legal apropiando de sus
utilidades liquidas como minimo en 10% hasta llegar al 50% del capital suscrito.

Sélo serd procedente la reduccidn de la reserva legal cuando tenga por objeto enjugar pérdidas acumuladas que
excedan del monto total de las utilidades obtenidas en el correspondiente ejercicio y de las no distribuidas de
ejercicios anteriores o cuando el valor liberado se destine a capitalizar la entidad mediante la distribucion de
dividendos en acciones.

Logrado dicho limite podra destinarse un porcentaje menor para tal reserva o no destinarse nada, pero si por
cualquier caso llegare a disminuir o se aumentare el capital social suscrito, serd preciso destinar tal diez por
ciento (10%) hasta encontrar nuevamente el limite expresado.

También se dlasifica como reserva legal la prima en colocacién de acciones, la cual representa el mayor valor
cancelado sobre el valor nominal o sobre el costo de las acciones, que se debe contabilizar por separado dentro
del patrimonio.

2017 2016
Saldo Inicial $ 1.614.241.736,04 $ 1.561.462.884,01
Menos: Absorcidn de pérdidas 0,00 0,00
Mas: Apropiacion reservas en el afio (1) 66.233.521,52 52.778.852,03
$1.680.475.257,56 $ 1.614.241.736,04
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15. Reservas (continuacién)
(b) Reserva Ocasional

Las reservas ocasionales comprenden:

Para contingencias (1)
Menos: Absorcion de pérdidas
Para disposicion Fiscal D-2336/95 (2)

2017

Fiduciaria

Cenftral

2016

$ 165.147.717,99
(150.147.717,99)
23.871.144,00

$ 71.464.497,51
0,00
93.683.220,48

$ 38.871.144,00

$ 165.147.717,99

(1) La Asamblea General de Accionistas podra decretar la formacion de reservas ocasionales o voluntarias,
siempre que tengan una destinacion especifica establecida en los estatutos. Las reservas ocasionales
que decrete la asamblea sélo seran obligatorias para el ejercicio en el cual se hagan y la asamblea podra
cambiar su destinacién cuando lo estime conveniente, en tal sentido, podra decretar una reserva por
valor en riesgo (VaR Interno), debido a la volatilidad del mercado.

La reserva ocasional se aprobd mediante acta de asamblea general de accionistas nimero 26 de fecha
febrero 28 de 2005, esta reserva se constituyo para cubrir posibles contingencias.

(2) La Ley 1819 de 2016 de reforma tributaria derogd el Articulo 1° del Decretro 2336 de 1995, el cual
contemplaba la reserva que hacia referencia a los ingresos no realizados por la diferencia entre la
valoracidn a precios de mercado y el rendimiento lineal de los titulos al cierre del ejercicio.

16. Ingresos Operacionales

Comisiones y/o Honorarios (a)

Actividades En Operaciones Conjuntas (b)
Recuperaciones Deterioro (c)

Por Valoracion De Inversiones a Valor Razonable -
Instrumentos De Deuda

Ingresos Financieros Operaciones Del Mercado Monetario Y
Otros Intereses

Diversos

Por Valoracion De Inversiones a Valor Razonable -
Instrumentos De Patrimonio

Cambios por reexpresion

Por Venta De Inversiones

Descuento De Proveedores

Por Venta De Activos No Corrientes Mantenidos
para La Venta

Total Ingresos Operacionales

2017

2016

$ 10.193.976.924,39
7.960.991.178,55
408.601.098,54
397.154.007,94

134,031.700,28
434.634.984,84

38.959.306,29

$9.957.319.541,86
7.150.740.048,47
497.974.526,42
324.039.013,89

244.163.137,86
181.271.036,32

73.788.723,79

1,166.678,02 7.538.722,66
1.302.554,00 5.573.190,00
2.252.780,00 2.436.837,21
13.513,41 0,00
$19.573.084.726,26 $ 18.444.844.778,48
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16. Ingresos Operacionales (continuacion)

(a) El siguiente es el detalle de Comisiones y/o Honorarios:

Fideicomisos de Administracion

Fondos de Inversién

Fideicomisos Inmobiliarios

Fideicomisos de Inversion

Fideicomisos de Garantia

Recursos del Sistema de Seguridad social y otros
Representacion Legal

Total Ingresos por Comisiones y/o Honorarios

(b) Actividades en Operaciones Conjuntas:

Consorcio Colombia Mayor 2013

Consorcio prosperar

Consorcio Colombia Mayor

Consorcio Ecopetrol PACC

Consorcio FPC

Total Ingresos por Actividades en Operaciones
Conjuntas

Fiduciaria
Central
2017 2016
$3.055.753.615,95 $2.596.878.225,27
2.592.243.936,46 2.643.960.511,39
3.115.132.867,77 2.946.344.391,88

108.177.594,00 337.324.615,69
844.847.698,60 643.328.714,50
408.735.046,36 789.483.083,13

69.086.165,25 0,00

$10.193.976.924,39 $9.957.319.541,86

2017 2016

$ 7.534.200.401,59
242.091.904,35

$7.115.462.372,17
26.528.538,39
2.957.231,23 3.874.264,14
55.662.536,25 4.874.873,77
126.079.105,13 0,00

$7.960.991.178,55 $ 7.150.740.048,47

(c) Recuperaciones de deterioro representa los ingresos provenientes del reintegro de deterioro creadas en
gjercicios anteriores que han quedado sin efecto por haber recuperado el valor de la comisidn adeudada.

17. Gastos Operacionales

Beneficios a Empleados (a)

Actividades en Operaciones Conjuntas (b)
Diversos (c)

Honorarios (d)

Impuestos y Tasas (e)

Mantenimiento y Reparaciones (f)
Arrendamientos (i)

Seguros (g)

Contribuciones, Afiliaciones y Transferencias (h)
Comisiones (j)

Adecuacion e Instalacion

Legales

Por Venta de Inversiones

Financieros Por Operaciones Del Mercado Monetario

Cambios por reexpresion de otros pasivos
Total Gastos Operacionales

2017

2016

$ 7.170.078.130,77
4.158.439.459,75
2.756.848.745,62
1.044.026.800,05
565.164.571,90
442.708.286,80
303.031.791,36
267.954.802,94
190.501,243,00
86.510.263,19
19.641.082,71

$ 6.826.754.740,40
3.952.102.915,07
2.326.658.442,23
1.054.165.359,99
584.955.904,43
444.356.705,50
123.116.292,00
250.465.542,96
182.471.728,00
87.376.096,99
3.478.000,00

7.660.512,21 5.266.559,95
720.000,00 0,00
557.324,00 5.557.044,05
0,00 351.948,80

$ 17.013.843.014,30

$ 15.847.077.280,37
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17. Gastos Operacionales (continuacién)

(a) Los gastos operacionales por beneficios a empleados estan compuestos por:

Sueldos

Salario Integral

Aportes Por Pensiones

Vacaciones

Aportes Caja Compensacion Familiar, ICBF y SENA
Cesantias

Prima Legal

Aportes Por Salud

Capacitacion al Personal

Auxilio De Transporte

Comisiones

Dotacidn y Suministro a Empleados
Viaticos

Intereses Sobre Cesantias

Otros Beneficios a Empleados
Bonificaciones

Riesgo Operativo

Indemnizaciones

2017

2016

$ 2.670.570.870,00

2.450.115.326,00

548.309.345,88
329.888.336,00
283.923.760,00
237.460.017,00
231.774.680,00
171.560.132,89
67.552.409,00
39.613.434,00
33.841.081,00
30.073.824,00
20.081.814,00
25.197.146,00
22.800.154,00

$ 2.571.758.798,97

2.286.552.976,00
510.377.718,00
306.711.320,00
268.414.800,00
227.273.349,00
225,599.959,00
157.820.394,65
77.021.115,00
37.617.160,00
13.116.779,00
31.710.120,00
33.864.657,00
25.801.445,00
21.590.113,78

6.710.001,00 0,00
605.800,00 3.275.202,00
0,00 28.248.833,00

Total Gastos por Beneficios a Empleados $ 7.170.078.130,77 $ 6.826.754.740,40

(b) Los gastos operacionales en operaciones conjuntas estan compuestos por:

Para el afio 2017 y 2016 actividades en Operaciones Conjuntas corresponden a los gastos del Consorcio Prosperar
con un porcentaje de participacion del 11,11%, del Consorcio Colombia Mayor con un porcentaje de participacion
del 11%, del Consorcio Colombia Mayor 2013 con un porcentaje de participacion del 7.5%, Consorcio Ecopetrol
PACC el 3.75% y Consorcio Fondo Colombia en Paz 15%:

2017 2016
$ 2.130.374.824,01 $ 2.161.778.765,98

Comisiones De Servicios Bancarios Operaciones Conjuntas

Sueldos Operaciones Conjuntas

Publicidad y Propaganda Operaciones Conjuntas
Procesamiento Electrénico Operaciones Conjuntas
Salario Integral Operaciones Conjuntas

Riesgo Operativo Operaciones Conjuntas
Impuestos y Tasas Operaciones Conjuntas
Arredamiento de Locales y Oficinas Oper Conjuntas
Otros Honorarios Operaciones Conjuntas

Otros Arrendamientos Operaciones Conjuntas

412.381.716,27
187.419.720,53
166.395.867,61
167.322.526,23
126.702.545,32
101.060.675,04
100.057.444,28

70.555.677,04

68.795.832,60

366.380.291,07
177.049.753,69
158.868.902,12
153.864.617,51
5.524.705,86
90.633.359,25
87.979.275,73
62.767.262,30
63.310.003,63
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17. Gastos Operacionales (continuacion)

Otros Diversos Operaciones Conjuntas

Otros Beneficios a Empleados

Aportes Pensidn Operaciones Conjuntas

Gasto de Indemnizaciones Operaciones Conjuntas
Gastos de Viaje Operaciones Conjuntas

Gasto de Cesantias Operaciones Conjuntas

Gasto de Prima Legal Operaciones Conjuntas
Mantenimiento en Operaciones Conjuntas

Gasto de Vacaciones Operaciones Conjuntas

GMF Operaciones Conjuntas

Gastos Parafiscales Operaciones Conjuntas
Depreciaciones en Operaciones Conjuntas

Seguros Otras Pdlizas

Servicios Plblicos Operaciones Conjuntas

Gastos Financieros

Aportes a Salud Operaciones Conjuntas

Honorarios de Revisoria Fiscal Operaciones Conjuntas
Servicios Temporales

Utiles y Papaleria Operaciones Conjuntas

Maquinaria y Equipo Operaciones Conjuntas

Servicio de Aseo y Vigilancia Operaciones Conjuntas
Transporte Operaciones Conjuntas

Gasto de Intereses Sobre Cesantias Operaciones Conjuntas
Auxilio de Transporte Operaciones Conjuntas

Aportes a Riesgos Profesionales Operaciones Conjuntas
Gasto de Dotacién Operaciones Conjuntas
Capacitacién al Personal Operaciones Conjuntas
Asesorias Juridicas Operaciones Conjuntas
Arrendamiento de Equipo De Computo Operaciones Conjuntas
Legales y Otros

Contribuciones Operaciones Conjuntas

Intereses de Créditos Operaciones Conjuntas

Seguros Pdliza de Cumplimiento Operaciones Conjuntas
Gastos por Avallos

Multas y Sanciones

Otros Gastos Servicio Archivo

Otros Servicio de Mensajeria

Amortizacién de Intangibles Operaciones Conjuntas
Asesorias Financieras Operaciones Conjuntas

Total Gastos en Operaciones Conjuntas

2017

Fiduciaria
Cenftral

2016

67.163.862,49
64.645.486,16
63.826.317,47
41,564.002,40
39.056.646,85
36.137.905,07
36.047.854,52
34.010.199,44
32.205.678,51
31.114.944,99
29.342.818,67
21.688.904,54
19.809.811,26
19.448.212,24
16.343.666,01
13.071.595,59
11.212.905,53
7.861.038,32
7.549.830,99
6.444.152,19
5.753.938,98
5.401.453,88
4.029.441,40
2.864.635,99
2.603.727,90
2.071.586,30
1.603.473,61

83.094.606,38
61.647.085,48
57.541.073,28
43.307.249,14
39.425.996,87
31.945.940,04
31.944.726,33
22.010.446,72
30.760.555,83
28.768.063,42
19.089.536,39
46.904.615,96
17.999.368,25
20.463.042,79
0,00
10.350.777,56
10.258.431,96
612.230,41
7.560.736,25
5.807.247,51
6.400.430,07
5.918.804,84
3.605.435,65
2.448.327,00
2.387.592,54
1.968.873,83
1.234.731,75

1.345.619,93 1.089.181,06
1.178.100,00 388.845,00
1.127.962,85 169.476,23
330.723,53 443.784,22
216.755,18 2.166.909,85
187.614,67 355.925,33
58.012,50 0,00
47.850,00 0,00
2.950,43 465,00
2,950,43 464,99
0,00 22.500.000,00

0,00 3.375.000,00

$ 4.158.439.459,75 $ 3.952,102.915,07
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17. Gastos Operacionales (continuacion)

(¢) Los gastos operacionales diversos estan compuestos por:

Procesamiento Electrénico de Datos
Otros

Publicidad y Propaganda

Servicios Publicos

Servicios Temporales

Gastos de Viaje

Utiles y Papeleria

Servicio de Asea y Vigilancia
Transporte

Riesgo Operativo

LS

Fiduciaria
Central

2017 2016
$902.795.161,47 $ 743.316.451,00
871.079.834,37 914.625.762,69
447.321,702,00 108.902.917,00
139.518.164,59 120.652.088,39
113.339.314,20 113.834.037,00
96.880.684,22 23.917.881,00
67.780.010,40 80.685.056,14

62.561.151,12
55.572.723,25

74.076.149,00
146.622.270,01

(d) Los gastos operacionales honorarios estan compuestos por:

Revisoria Fiscal y Auditoria Externa
Otros

Asesorias Juridicas

Junta Directiva

Negocios Fiduciarios

Avallos

0,00 25.830,00

$2.756.848.745,62 $ 2.326.658.442,23
2017 2016

$ 466.034.901,00 $ 513.099.547,00

418.019.125,28

500.854.540,99

70.789.985,00 0,00
54.222.197,50 39.231.272,00
34.000.000,00 0,00

960.591,27 980.000,00

$1.044.026.800,05

$ 1.054.165.359,99

(e) Los gastos operacionales de impuestos y tasas estan compuestos por:

Iva no descontable prorrateo de IVA
Industria y Comercio

Gravamen a los Movimientos Financieros
Predial

Impuesto al Patriminio

Estampilla

Riesgo Operativo

Impuesto al Consumo no Descontable
Vehiculos

Ajuste al mil

Registro y Anotacién

2017

2016

$ 243.879.512,05
122.080.747,28
92.095.732,14
71.605.000,00
25.855.000,00

$ 237.467.034,43
121.030.749,95
91.884.481,35
61.315.104,18
64.377.327,63

5.626.842,56 3.899.660,00
1.043.000,00 2.664.000,00
2.497.223,00 1.747.777,11
434.000,00 434.000,00
47.514,87 24.569,78
0,00 111.200,00

$ 565.164.571,90

$ 584.955.904,43
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17. Gastos Operacionales (continuacion)

(f) Los gastos operacionales por mantenimiento y reparaciones estan compuestos por:

2017 2016
Equipo de Computacién $ 391.069.325,31 $ 398.485.652,50
Muebles y Enseres 44.400.337,00 1.970.661,00
Vehiculos 6.840.200,49 6.006.850,00
Otros 398.424,00 12.398.418,00
Equipo de Oficina 0,00 25.495.124,00
$ 442.708.286,80 $ 444.356.705,50

(9) Los gastos operacionales por seguros estan compuestos por:

2017 2016
Infidelidad y Riesgos Financieros $ 233.799.999,96 $ 113.089.999,98
Incendio y Terremoto 7.245,538,98 129.191.694,96
Vida Colectiva 8.837.818,00 5.417.888,00
Vehiculos 1.764.476,02 1.666.611,02
Cumplimiento 1.273.939,00 942.513,00
Otros 14.759.906,00 156.836,00
Responsabilidad Civil 273.124,98 0,00
$ 267.954.802,94 $ 250.465.542,96

(h) Los gastos operacionales por contribuciones, afiliaciones y transferencias estan compuestos por:

2017 2016
Otras Entidades y agremiaciones $179.148.118,00 $ 171.521.525,00
Superintendencia Financiera de Colombia 11.353.125,00 10.950.203.00
$ 190.501.243,00 $ 182.471.728,00

(i) Los gastos operacionales por arrendamientos estan compuestos por:

2017 2016
Equipo de Computacién $ 206.725.572,00 $ 64.901.538,00
Locales y Oficinas 38.081.584,36 47.940.652,00
Otros 57.854.863,00 10.217.102,00
Parqueaderos 369.772,00 57.000,00
$ 303.031.791,36 $123.116.292,00
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17. Gastos Operacionales (continuacién)

(i) Los gastos operacionales por Comisiones estan compuestos por:

Servicios Bancarios
Otros

Negocios Fiduciarios

18. Activos Administrados de Fideicomisos

Fondos de Inversién

Fideicomisos de Inversion

Fideicomisos Inmobiliarios

Fideicomisos de Administracion

Recursos del Sistema de Seguridad social y otros
Garantia

2017

Fiduciaria

Central

2016

$49,629.261,17
34.933.444,02

1.947.558,00

$ 86.510.263,19

2017

$ 44.851.354,44
42.421.324,55
103.418,00

$ 87.376.096,99

2016

$ 340.741.338.783,00
6.392.104.955,00
1.276.531.096.008,00
255.617.941.936,00
39.223.247.868,00
734.677.058.359,00

$ 152.127.899.823,00
20.403.133.585,00
1.059.929.269.767,00
204.445.432.691,00
66.644.710.269,00
716.806.955.120,00

Total Activos Fideicomitidos Administrados $2.653.182.787.909,00 $2.220.357.401,255,00

19. Transacciones con Partes Relacionadas

El siguiente es el detalle de saldos y operaciones realizadas en el ejercicio contable del 2017 y 2016 con
vinculados econdmicos, accionistas, administradores y miembros de Junta Directiva:

Instituto para el desarrollo de Antioquia IDEA 2017 2016
Participacion en capital social 94,9707580% 94,9707580%
Total Participacion en capital social IDEA 94,9707580% 94,9707580%

Con fecha diciembre 26 de 2002 mediante comunicacién No. 2002057333-4 de la Superintendencia Financiera
de Colombia se aprueba la venta de las Acciones del Banco Central Hipotecario al Instituto para el Desarrollo de
Antioquia IDEA.

Pago Alta direccion de la Sociedad y miembros de la Junta Directiva.

2017 2016

$1.588.987.004,00
72.230.728,00

54.222.197,50

$1.563.532.825,00
81.705.322,00

39.231.272,00

Salarios (1)

Vacaciones (1)

Honorarios Junta Directiva, Comité de Riesgos, Comité
de Auditorfa y Comité de Inversiones (2)

Total Pagos Alta Direccion de la Sociedad

y Miembros de la Junta Directiva

$1.715.439.929,50 $1.684.469.419,00
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19. Transacciones con Partes Relacionas (continuacion)

Fiduciaria

Cenftral

(1) Los siguientes son los saldos registrados por pagos laborales de acuerdo a la estructura organizacional
aprobada en el Acta No 225 del 19 de Octubre de 2011, modificada mediante acta de junta directiva No.
251 del 23 de noviembre de 2013, mediante acta de junta directiva No. 270 del 29 de abril de 2015, acta
de junta directiva No. 297 del 31 de mayo de 2017, acta de junta directiva No. 299 del 26 de julio de 2017,
el acta de junta directiva No. 306 del 13 de diciembre de 2017 aclar6 la modificacién realizada a la
estructura organizacional,

31 de diciembre de 2017

31 de diciembre de 2016

Nompre: Funcionaio Carge Sueldo pagade Vacaciones Sueldo Vacaciones
pagado
Oscar de Jesus Marin Presidente $ 339.498.000 $0 $ 168.338.487 $0
- . Vicepresidente de
Claudia Hincapié Castro opefadones 158.983.680 9.961.823 T —_—
. . . Vicepresidente
Antonio Galvis Espinel et 150.952.499 18.337.933 160.769.750 5,851,883
Carlos Andres Duefies Vasquez ~ Gerente de Riesgos 128.309.617 2.544.383 77.995.053 1,948,761
Jorge Ivén Torres Ramirez 5:;2?;:;?:”5' Antioguia 126.488.864 0 0 0
Carlos Mauricio Roldan Secretario General 119.166.667 2.166.666 0 0
Mary Luz Arango Suarez Gerente Financiero 117.337.843 0 0 0
Pedro Alonso Camacho Gerente de Fondos 113.523.074 6.710.214 104.908.071 6,498,730
Julio César Valderrama Jiménez  Gerente de Control Interno 79.646.258 4.193.933 0 0
Rafael David Garcia Venegas Gerente de Fondos 75.667.555 2.137.333 0 0
Sandra del Pilar Luna Gerente de Control Interno 63.823.708 7.708.875 115.399.931 6,454,142
Angela Maria Cardona ;;c;g;r:as;cézrggtgomerual 43.616.725 12.370.568 122 931.267 5,717,733
Juan Camilo suérez Franco Vicepresidente Financiero 36.808.000 6.099.000 120.800.000 1,600,000
César Augusto Pérez Cardona Gerente de Innovacion 35.164.514 0 0 0
Gustavo Sintes Ulloa Presidente 0 0 166.355.441 19,683,558
Vicepresidente Comercial

Claudia Cecilia Mejia Sanchez Regional Antioguia y Eje
Cafetero 0 0 124.718.058 3,930,942
Gamal de Jesus Hassan Secretario General 0 0 118.924.637 7,936,206
Jenny Liliana Ibarra Orejuela Secretario General (E) 0 0 77.043.265 5,884,999
Sonia Cristina Calderon Gerente de Riesgos 0 0 62.163.575 7,331,678
Total Saldos Registrados por Pagos Laborales $1.588.987.004 §72.230.728 $1.563.532.825 § 81.705.322

(2) El siguiente es el detalle de los pagos a miembros de junta directiva, comité de riesgo, comité de
auditoria y comité de inversiones:

Honorarios Junta Directiva, Comité de Riesgo, Comité de Auditoria y Comité de Inversiones:

Cortes Monsalve Juan Alberto

Hoyos Castafio Carlos Matrio

Jimenez Arango José gustavo

Londofio Herrera Nicolas

Lopez Bedoya Wilson Rnrigue

Rodriguez Raga Santiago

2017

2016

$ 15.123.189,00
14,016.628,00
12.541.191,50
7.377.170,00
5.164.019,00

0,00

$ 6.894.553,00
6.205.094,00
5.860.366,00

0,00
0,00

6.894.552,00
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19. Transacciones con Partes Relacionas (continuacion)
2017 2016
Botero Arredondo Ana Isabel 0,00 6.137.436,00
Botero Gaviria Camilo 0,00 3.791.997,00
Bocanument Trujillo David 0,00 3.447.274,00

$ 54.222.197,50 $ 39.231.272,00

A diciembre 2017 y 2016 no existen pasivos por pagar por concepto de honorarios de miembros de junta

directiva.

20. Impuesto sobre la Renta

Los principales elementos del gasto del impuesto sobre la renta al 31 de diciembre de 2017 y de 2016 son los

siguientes:

Utilidad contable antes de impuestos
Gastos no deducibles

Gastos deducibles

Ingresos Gravados

Ingresos no gravados

Renta liquida gravable

Patrimonio liquido fiscal afio anterior
Tasa de renta presuntiva
Renta presuntiva

Renta liquida gravable

Menos compensaciones

Renta gravable Impuesto sobre la renta

(A) Impuesto de Renta corriente

Renta gravable Impuesto sobre la renta CREE

(B) Impuesto a la equidad CREE al 9%

Renta gravable Impuesto sobre la renta Sobretasa CREE
Renta gravable Impuesto sobre la renta Sobretasa Renta
(C) Sobretasa Impuesto a la Renta 6%

(C) Sobretasa Impuesto a la Equidad CREE 6%

Total gasto de impuesto del afio (A)+(B)+(C)

2017

2016

$ 1,258.165.515,00
843.976.605,88
(59.642.920,00)
154.295.206,00
(422.429.702,00)

$ 564.690.722,92
1.334.633.117,32
(132.938.115,94)

468.398.653,52
(621.246.359,41)

$ 1.774.364.704,88

$ 1.613.538.018,41

2017

2016

$10.911.151.000,00
3.5%

$9.887.733.000,00
3%

381.890.285,00

296.631.990,00

1.774.364.704,88
0,00

1.613.538.018,41
0,00

1.774.364.704,88
603.283.999,66

1.613.538.018,41
403.384.504,60

0,00 1.613.538.018,41
0,00 145.218.421,66

0,00 813.538.018,41
974.366.667,00 0,00
58.462.000,00 0,00

0,00 48.812.281,10

$ 661.745.999,66 $ 597.415.207,36
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20. Impuesto sobre la Renta (continuacion)
Impuesto a las ganancias diferido

El pasivo neto por el impuesto sobre la renta se compone de los siguientes conceptos:

Estado de situacion financiera Estado de resultados

Concepto 2017 2016 2017 2016

Inversiones $ 45.902.366,75 $ 2.588.019,33 $ 43.314.347,42 ($ 291.985,04)
Deudores 160.910.882,12 179.727.225,44 (18.816.343,32) (73.194.594,90)
Propiedad, planta y equipo 31.110.853,17 25.472.771,76 5.638.081,41 14.696.571,78
Otros activos 3.165.673,01 9.712.243,59 (6.546.570,58) (14.241.839,05)
Cuentas por pagar 0,00 9.682.567,35 (9.682.567,35) 2.226.967,35
Provisiones 5.550.000,00 0,00 5.550.000,00 0,00
g;:?,;’dff’ed“") par inTfuesko (2.027.160.685,44) (2.163.114.420,30) 180.944.965,70 (8.075.647,06)

Pasivo neto por impuesto diferido  ($ 1.780.520.910,39) ($1.935.931.592,83) $ 200.401.913,28 ($ 78.880.126,92)

El pasivo neto por el impuesto a las ganancias diferido se presenta en el estado consolidado de situacién
financiera de la siguiente manera:

2017 2016
Activo por impuesto diferido $ 246.639.774,65 $ 247.042.186,49
Pasivo por impuesto diferido 2.027.160.685,04 2.182.973.779,32
Pasivo neto por impuesto diferido $1.780.520.910,39 $1.935.931.592,83

El movimiento del pasivo neto por el impuesto sobre la renta diferido correspondiente a los ejercicios finalizados
el 31 de diciembre de 2017 y 2016, fue el siguiente:

2017 2016
Saldo al inicio del ejercicio $ 1.935.931.592,83 $ 1.893.662.111,23
(Cargo) reconocido en el resultado (200.401.913,28) 78.880.126,92
(Cargo) reconocido en el otro resultado integral 44.991.230,83 (36.610.645,32)
Saldo al cierre del ejercicio $1.780.520.910,39 $1.935.931.592,83

Las disposiciones fiscales aplicables y vigentes, establecen lo siguiente:

El 12 de diciembre de 2014 el Ministerio de Hacienda y Crédito Plblico emitié el Decreto 2548, mediante el cual
decreto: “(...) que para efectos de lo dispuesto en el articulo 165 de la Ley 1607 de 2012, las remisiones

contenidas en las normas tributarias @ las normas contables continuardn vigentes durante los cuatro (4) arfios
siguientes asi:
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20. Impuesto sobre la Renta (continuacion)

Para /os preparadores de informacion pertenecientes al Grupo 1 en los términos del articulo 1 del Decreto 2784
de 2012 y las normas que lo modifiguen, el perfodo de cuatro (4) afios inicia el 1 de enero de 2015 y culmina el
31 de diciembre de 2018(...)"

Por otra parte el Decreto 2548 de 2014 establece en su articulo 2 que: '(..) Las bases fiscales son aquellas
determinadas con base en las disposiciones fiscales y todas las remisiones a las normas contables. Asi, para
efectos de lo dispuesto en el articulo 165 la Ley 1607 de 2012 y durante los plazos sefialados en el articulo
anterfor, todas remisiones contenidas en las normas tributarias a /as normas contables, se entenderan hechas
para efectos tributarios a Decretos 2649 de 1993 Y 2650 de 1993, Jos planes unicos de cuentas segun
corresponda a cada Superintendencia o a la Contaduria General de la Nacion, las normas técnicas establecidas
por superintendencias vigentes y aplicables a 31 de diciembre 2014 o aquellas normas técnicas expedidas por
la Contaduria General de la Nacion vigentes y aplicables a 31 de 2014, segtn sea el caso. (...)"

Sin embargo, las anteriores disposiciones fueron modificadas con la expedicién de la Ley 1819 de 2016 (Reforma
Tributaria Estructural), a través del articulo 22, el cual menciona: “Para la determinacion del impuesto sobre la
renta y complementarios, en el valor de los activos, pasivos, patrimonio, ingresos, costos y gastos, los sujetos
pasivos de éste impuesto obligados a llevar contabilidad aplicaran los sistemas de reconocimiento y medicion,
de conformidad con los marcos normativos contables vigentes en Colombia, cuando la Ley tributaria remita
expresamente a ellas y en los casos en que ésta no regule la materia. £n todo caso, 1a ley tributaria puede
disponer de forma expresa un tratamiento diferente, de conformidad con el articulo 4 de la Ley 1314 de 2009”

En coherencia con lo anterior, Fiduciaria Central determina su impuesto a las ganancias y bases fiscales bajo la
normatividad contable vigente, es decir, bajo las Normas Contables de Informacién Financiera — NCIF, cuando
la norma tributaria efectla la remision a éstas, o en los casos en que dichas normas no regulan la materia.

En cuanto a la tasa nominal, que regia para el afio 2016, se tiene:
a) Tasa nominal del Impuesto sobre la Renta a tarifa del 25%

b) Tasa nominal del Impuesto sobre la Renta para la Equidad — CREE, a tarifa del 9% y su sobretasa a
tarifa del 6%, aplicable para rentas liquidas superiores a $800.000.000,00

Para el afio 2017, la tasa nominal es la siguiente:
a) Tasa nominal del Impuesto sobre la Renta, a tarifa del 34%

b) Sobretasa del Impuesto sobre la Renta a una tarifa del 6% sobre rentas liquidas gravables superiores
a $800.000.000,00

La ley 1819 en su articulo 100 establece que la tarifa del Impuesto sobre la Renta, aplicable para las personas
juridicas, a partir del afio 2019, sera del 33%.

Por otro lado, a partir de 2013 se cred el impuesto sobre la renta para la equidad (CREE). Este impuesto se
calcula con base a los ingresos brutos obtenidos, menos los ingresos no constitutivos de renta, costos,
deducciones, rentas exentas y ganancias ocasionales a una tarifa del 9%. Para los afios 2014 y 2013, en la
determinacion de la base para la liquidacién del impuesto CREE no es permitida la compensacién de pérdidas
fiscales o excesos de renta presuntiva.
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20. Impuesto sobre la Renta (continuacion)

La ley 1739 de 2014 establecié una sobretasa al impuesto a la renta CREE la cual es progresiva y temporal desde
el afio 2015 hasta el 2018, empezando con 5% en 2015 y para los afos siguientes 6%, 8% Yy 9%,
respectivamente, aplicable a bases gravables de $800 millones en adelante.

Se establece sobretasa al CREE para 2015, 2016, 2017 y 2018,

Con la entrada en vigencia de la Ley 1819 de diciembre de 2016, se elimina el impuesto sobre la renta para la
Equidad - CREE y su sobretasa, trasladando al impuesto sobre la renta el porcentaje del 9% Yy su sobretasa. Por
lo anterior, a partir del afio gravable 2017, los contribuyentes deberan liquidar una sobretasa al impuesto sobre
la renta y complementarios de la siguiente forma:

Para el afio gravable 2017

TABLA SOBRETASA DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA Y COMPLEMENTARIOS ANO 2017

Rangos de base gravable en pesos
colombianos Tarifa Marginal Sobretasa
Limite Inferior Limite Superior
0,00 <800.000.000,00 0% | (Base gravable)*0%
>=800.000.000,00 En adelante 6% | (Base gravable - 800.000.000,00)*6%

El simbolo (*) se entiende como multiplicado por. El simbolo (>=) se entiende como mayor o igual que. El
simbolo (<) se entiende menor que.

Para el afio gravable 2018

TABLA SOBRETASA DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA Y COMPLEMENTARIOS ANO 2018

Rangos de base gravable en pesos
colombianos Tarifa Marginal Sobretasa
Limite Inferior Limite Superior
0,00 <800.000.000,00 0% | (Base gravable)*0%
>=800.000.000,00 | En adelante 4% | (Base gravable - 800.000.000,00)*4%

El simbolo (*) se entiende como multiplicado por. El simbolo (>=) se entiende como mayor o igual
que. El simbolo (<) se entiende menor que.
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20. Impuesto sobre la Renta (continuacién)

La sobretasa esta sujeta, para los periodos gravables 2017 y 2018, a un anticipo del cien por ciento (100%) del
valor de la misma, calculado sobre la base gravable del impuesto sobre la renta y complementarios. El anticipo
de la sobretasa del impuesto sobre la renta y complementarios debera pagarse en dos cuotas iguales anuales
en los plazos que fije el Gobierno Nacional.

Para el recaudo del Impuesto sobre la renta para la Equidad — CREE, el Gobierno Nacional mediante el decreto
1828 de 2013 establecid que todos los contribuyentes del impuesto actuarian como agentes autorretenedores
del impuesto, sin embargo, la ley 1819 de 2016 elimino dicho impuesto de renta y su autorretencion.

Por lo cual mediante el decreto 2201 del 30 de diciembre de 2016, el Gobierno Nacional establecid la
autorretencién especial del impuesto sobre la renta y los lineamientos para su calculo para las personas
contribuyentes del impuesto sobre la renta y complementarios como mecanismo de reemplazo del impuesto y
autorretencion eliminados mediante la ley 1819 de 2016.

Impuesto Diferido

Para efectos del impuesto diferido, la tasa impositiva aplicada para el célculo es la siguiente:

Afio para revertir Sobre Tasa Sobre Tasa Total Tasa
diferencias temporarias Renta CREE CREE Renta impositiva
2016 25% 9% 6% N/A 40%
2017 34% N/A N/A 6% 40%

Para el afio gravable 2017 y siguientes, para efectos del impuesto diferido, la tasa impositiva aplicada hasta para
el calculo es la siguiente:

Ane para re_vertlr Sobretasa al Impuesto sobre la Total Tasa
diferencias Renta ‘ g S
= renta y complementarios impositiva
temporarias
2017 34% 6% 40%
2018 33% 4% 37%
2019 y en adelante 33% 0% 33%

El valor en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de presentacion y se reducen en
la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva para utilizar la totalidad o una
parte del activo por impuesto diferido. Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevaltian en cada
fecha de presentacion y se reconocen en la medida en que sea probable que las ganancias impositivas futuras
permitan su recuperacion.

Bajo el PCGA local la Sociedad Fiduciaria determina el impuesto diferido con base en el método de resultados.
Bajo NCIF el impuesto diferido se determina con base en el método del pasivo, que implica calcular el impuesto
diferido sobre las partidas de activos y pasivos del estado de situacion financiera que presenten diferencias
temporarias con respecto a los saldos fiscales. Asimismo, bajo el PCGA local la Sociedad Fiduciaria no reconoce
como activo por impuesto diferido las pérdidas fiscales, créditos fiscales y el exceso de renta presuntiva. Bajo
NCIF tales pérdidas y excesos se reconocen como un activo por impuesto diferido siempre que sea probable su
recuperacion.
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20. Impuesto sobre la Renta (continuacion)

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el
periodo en que el activo se realice o el pasivo se cancele, con base en las tasas y normas fiscales que fueron
aprobadas a la fecha de presentacién, o cuyo procedimiento de aprobacion se encuentre préximo a completarse
para tal fecha.

El impuesto diferido se reconoce en el resultado del periodo, excepto el relacionado con partidas reconocidas
fuera del resultado, en este caso se presentara en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible para ello y
son con la misma autoridad tributaria. Los activos y los pasivos corrientes por los impuestos sobre las ganancias
también se compensan si se relacionan con la misma autoridad fiscal y se tiene la intencién de liquidarlos por el
valor neto o a realizar el activo y a liquidar el pasivo de forma simultanea.

Al 31 de diciembre de 2017 Fiduciaria Central no posee pérdidas fiscales, tampoco mantiene excesos de renta
presuntiva, por lo anterior, no existen pasivos por impuesto diferido reconocidos, relacionados con pérdidas
fiscales ni con excesos de renta presuntiva.

Las declaraciones del Impuesto sobre la Renta, presentadas por la sociedad fiduciaria, pueden ser revisadas por
las autoridades tributarias dentro de los 5 afios siguientes a la fecha de presentacién y/o correccién,
considerando que algunas declaraciones presentaron pérdida fiscal y que, durante los afios gravables 2012, 2013
y 2014, las mismas fueron compensadas. En el evento que ello ocurra, no se esperan diferencias significativas
que impliquen la modificacién del impuesto liquidado, ni de la imposicién de sanciones que conlleven el
reconocimiento de contingencias en los estados financieros.

Las declaraciones del mencionado impuesto, presentadas por las vigencias gravables 2015y 2016, se encuentran
sujetas a un término de firmeza de dos afios, contados a partir de la fecha de presentacion de la solicitud de
devolucién del saldo a favor,

Por otro lado, la Ley 1819 de 2016, modificd los términos de firmeza de las declaraciones, cuyo término en
general quedd de tres afios siguientes a la fecha del vencimiento del plazo para declarar. En los casos en los
que se presente saldo a favor, el término de firmeza se contara a partir de la fecha de presentacion de la solicitud
de devolucién y/o compensacion del saldo a favor.

Las declaraciones tributarias en las que se liquide pérdida fiscal quedaran en firmes en el mismo término que el
contribuyente tiene para compensarla. Si la pérdida fiscal se compensa en cualquiera de los dos Ultimos afios
gue el contribuyente tiene para hacerlo, el término de firmeza se extendera a partir de dicha compensacién por
tres afios mas, en relacion con la declaracién en la que se liquidd dicha pérdida.

Impuesto a la Rigueza

En diciembre de 2014 el Gobierno Nacional expidiod la Ley 1739, la cual creo el impuesto a la riqueza para ser
pagado por todas las entidades en Colombia con un patrimonio liquido superior a $ 1.000 millones. Dicha Ley
establece que para efectos contables en Colombia tal impuesto puede ser registrado con cargo a las reservas
patrimoniales dentro del patrimonio. La Fiduciaria ha decidido no acogerse a tal excepcidn y ha registrado el
impuesto a la riqueza causado en el 2016 y 2017, con cargo a resultados, siendo éste el tltimo afio de aplicacion.
El impuesto a la riqueza no tuvo modificacion alguna mediante la ley 1819 de 2016, como tampoco extendid su
existencia.
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21. Transacciones con Consorcios

La Fiduciaria participa en el Consocio Colombia Mayor 2013, el cual fue creado mediante acuerdo consorcial el
20 de marzo de 2013 y conformada por 3 Fiduciarias PREVISORA S.A., Fiduciaria Colombiana de Comercio
Exterior S.A. FIDUCOLDEX y Fiduciaria Central S.A. FIDUCENTRAL. El Consorcio Colombia Mayor 2013 fue creado
para efectuar el recaudo, administracion y pago de los recursos del Fondo de Solidaridad Pensional e inicio sus
operaciones el 1 de Junio de 2013.

En la actualidad la representacién legal la ejerce Fiduciaria la Previsora, quien participa con el 70% del consorcio.
La Fiduciaria Central S.A. durante los afios 2017 y 2016 participa con el 7.5% en el Consorcio Colombia Mayor
2013.

La Fiduciaria participa en el Consorcio Colombia Mayor, el cual fue creado mediante acuerdo consorcial el 30 de
noviembre de 2012 y conformado por 3 Fiduciarias la PREVISORA S.A., Fiduciaria Colombiana de Comercio
Exterior S.A. FIDUCOLDEX, y Fiduciaria Central S.A. FIDUCENTRAL. El Consorcio Colombia Mayor fue creado
para efectuar el recaudo, administracion y pago de los recursos del Fondo de Solidaridad pensional e inicio sus
operaciones el 1 de diciembre de 2012 y finalizo sus operaciones el 30 de mayo de 2013. Actualmente el
consorcio estd ejecutando actividades propias de la liquidacién del mismo.

En la actualidad la representacion legal la ejerce Fiduciaria la Previsora, quien participa con el 54% del consorcio.
La Fiduciaria Central S.A. en el afio 2017 y 2016 participa con el 11% en el Consorcio Colombia Mayor.

La Fiduciaria participa en el Consorcio Prosperar, el cual fue creade mediante acuerdo consorcial el 30 de octubre
de 2007 y conformado por cuatro Fiduciarias la PREVISORA S.A., Fiduciaria Colombiana de Comercio Exterior
S.A. FIDUCOLDEX, Sociedad Fiduciaria de Desarrollo Agropecuario S.A. FIDUAGRARIA, Fiduciaria Central S.A.
FIDUCENTRAL. El Consorcio Prosperar fue creado para la administracion de los recursos del “Fondo de
Solidaridad Pensional”. El Consorcio inicid sus operaciones el dia 1 de diciembre de 2007 y finalizd sus
operaciones el 30 de noviembre de 2012. Actualmente el Consorcio estd ejecutando actividades propias de la
liguidacién del mismo.

En la actualidad la representacién legal la ejerce Fiduciaria la Previsora, quien participa con el 33.33% del
consorcio. La Fiduciaria Central S.A. durante el afio 2017 y 2016, participa con el 11,11% en el Consorcio
Prosperar.

La Fiduciaria participa en el Consocio Ecopetrol PACC, el cual fue creado mediante acuerdo consorcial el 19 de
Agosto de 2016 y conformada por cuatro Fiduciarias PREVISORA S.A., FIDUAGRARIA S.A., FIDUCOLDEX y
FIDUCENTRAL S.A. El Consorcio Ecopetrol PACC fue creado para la administracion de un Patrimonio Auténomo
Pensional destinado al pago de las obligaciones pensionales de ECOPETROL S.A. e inicio sus operaciones en el
mes de noviembre de 2016.

En la actualidad la representacion legal la ejerce Fiduciaria la Previsora, quien participa con el 73,75% del
consorcio. La Fiduciaria Central S.A. durante el afio 2017 y 2016 participa con el 3.75 % en el Consorcio Ecopetrol
PACC.

La Fiduciaria participa en el Consocio Fondo Colombia en PAZ FCP, el cual fue creado mediante acuerdo consorcial
el 10 de Agosto de 2017 y conformada por las cuatro Fiduciarias publicas FIDUCOLDEX S.A., FIDUPREVISORA
S.A., FIDUAGRARIA S.A., y FIDUCENTRAL S.A. El Consorcio FCP fue creado para la “Constitucién del Patrimonio
Autonomo Fondo Colombia en Paz (FCP) para que sea administrado por la Fiduciaria, con el fin de que ésta en
su calidad de vocera, administre, contrate y pague los recursos que pertenecen al FCP, de conformidad con lo
dispuesto en el Decreto 691 de 2017” el consorcio inicio sus operaciones en el mes de septiembre de 2017.
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21, Transacciones con Consorcios (continuacion)

En la actualidad la representacion legal la ejerce Fiduciaria Colombiana de Comercio Exterior S.A. — Fiducoldex,
quien participa con el 30% del consorcio. La Fiduciaria Central S.A. durante el afio 2017 participa con el 15% en
el Consorcio FCP.

Los siguientes rubros incluyen los saldos al 31 de diciembre de 2017 del Consorcio Prosperar en liquidacion, el
Consorcio Colombia Mayor en liquidacién, Colombia Mayor 2013, Ecopetrol PACC y Fondo Colombia en Paz:

Utilidad Netas /

Consorcio Activos Pasivos Ingresos Gastos (Pérdida)
Colombia Mayor 2013 $1,649,659,129,86 $888.201,703,53 $7.534.200.401,59 $3.945.125.551,32 $3.589.074.850,27
Fondo Colombia en paz 158.582.361,43 66.373.201,23 126,079.105,13 54.269.944,94 71.809.160,19
Consorcio Prosperar 28.675.674,95 15.597.129,50 242.091.904,35 94.065.949,54 148.025.,954,81
Ecopetrol PACC 21,708.321,19 130.847,31 55.662.536,25 25.755.620,38 29.906.915,87
Consorcio Colombia Mayor 8.008.172,12 175.112,45 2.957.231,23 39.222.393,57 (36.265.162,34)

g::';‘:i;;““s“‘m"“ CON  «1.866.633.659,55 $970.477.994,02 $7.960.991.178,55 $4.158.439.459,75 $3.802.551.718,80

Consorcio Prosperar en Liquidacion

2017 2016
Cuentas activas $ 28.675.674,95 $ 391.606,369,02
Cuentas pasivas 15.597.129,50 437.571,509,63
Otros Ingresos 242.091.904,35 26.528,538,39
Gastos diversos 94.065.949,54 16.689.224,63
Consorcio Colombia Mayor en Liquidacion
2017 2016
Cuentas activas $ 8.008.172,12 $45.148.882,10
Cuentas pasivas 175.112,45 1.066.579,27
Otros Ingresos 2.957.231,23 3.874.264,14
Gastos diversos 39.222.393,57 880.437,80
Consorcio Colombia Mayor 2013
2017 2016
Cuentas activas $ 1.649.659.129,86 $ 1.725.984.589,48
Cuentas pasivas 888.201.703,53 832.809.230,02
Ingresos por comisiones fiduciarias 7.496.788.821,71 7.081.990.149,07
Otros Ingresos 37.411,579,88 33.472.223,10
Gastos 3.945.125,551,32 3.933.812.799,53
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Ecopetrol PACC
2017 2016
Cuentas activas $21.708.321,19 $ 4.874.873,77
Cuentas pasivas 130.847,31 1.864.695,54
Ingresos por comisiones fiduciarias 55.531.231,16 4,874.873,77
Otros Ingresos 131.305,09 0,00
Gastos 25.755.620,38 1.825.696,55
Fondo Colombia en Paz — FCP
2017
Cuentas activas $ 158.582.361,43
Cuentas pasivas 66.373.201,23
Ingresos por comisiones fiduciarias 126.017.877,00
Otros Ingresos 61.228,13
Gastos 54.269.944,94

El Consorcio Prosperar, Consorcio Colombia Mayor, Consorcio Colombia Mayor 2013, Consorcio Ecopetrol PACC
y Consorcio Fondo Colombia en Paz FCP generaron utilidades para la Fiduciaria por los siguientes valores:

2017 2016
Consorcio Colombia Mayor 2013 $ 3.589.074.850,27 $ 3.181.649.572,64
Consorcio Colombia Mayor en Liquidacién (36.265.162,34) 2.993.826,34
Consorcio Prosperar en Liquidacion 148.025.954,81 9.839.313,76
Ecopetrol PACC 29.506.915,87 3.049.177,22
Fondo Colombia en Paz 71.809.160,19 0,00
Total Utilidad (pérdida) Consorcio $3.802.551.718,80 $3.197.531.889,96

La Fiduciaria administra los siguientes recursos entregados por el Consorcio Colombia Mayor 2013 en los
siguientes encargos:

2017 2016
Encargo - Prosperar Fondo de Salidaridad $ 54.669.736.648,60 $ 60.759.857.315,37
Encargo - Prosperar Fondo Subsistencia 24.105.192.339,35 38.164.125.477,21
$ 78.774,928.987,95 $ 98.923.982.792.58
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21. Transacciones con Consorcios (continuacién)

La Fiduciaria participa en el Consorcio Fiducentral — Fiduagraria, el cual fue creado mediante acuerdo consorcial
el 28 de julio de 1999 y conformado por Sociedad Fiduciaria de Desarrollo Agropecuario S,A. FIDUAGRARIA y
Fiduciaria Central S.A. FIDUCENTRAL. El Consorcio fue creado para participar y presentar una propuesta Unica
en la Licitacion Pablica No. 004 de 1999 de la Unidad Administrativa Especial Liquidadora de Asuntos del Instituto
de Crédito Territorial UAE-ICT, celebrar el contrato de fiducia mercantil que le llegue a ser adjudicado y regular
las relaciones entre sus integrantes en relacién con la ejecucion, terminacion y liquidacién de dicho contrato.

El porcentaje de participacién de cada fiduciaria en el consorcio es del 50%, por lo tanto los aportes para la
ejecucion y la distribucién de los resultados econdémicos derivados del mismo, se harén de conformidad con los
porcentajes de participacion.

La representacion legal del consorcio la ejerce Fiduciaria Central S.A. FIDUCENTRAL,

A 31 de diciembre de 2017 y 2016 el consorcio Fiducentral — Fiduagraria no presenta informacién financiera en
la Sociedad, en la medida que los ingresos por comisién fiduciaria ya fueron facturados y recibidos en su totalidad
y los gastos fueron asumidos por cada fiduciaria.

Al consorcio mediante la Licitacion Plblica No. 004 de 1999 le adjudicaron los siguientes contratos de fiducia
mercantil, bajo la modalidad de patrimonio auténomo: Torcoroma constituido el 3 de febrero de 2000 y liquidado
el 27 de diciembre de 2007; Torcoroma Siglo XXI II constituido el 8 de abril de 2002 y liquidado el 9 de diciembre
de 2009; y Pioneros del Sucre constituido el 29 de diciembre de 1999, en proceso de liquidacién. No se ha
liguidado porque los fideicomitentes se encuentran desaparecidos.

El consorcio se encuentra vigente pendiente de la liquidacion del fideicomiso Pioneros de Sucre, una vez liquidado
se podra proceder con la liquidacién del Consorcio.

22. Controles de Ley

La Fiduciaria dio cumplimiento a los requerimientos de capital minimo, relacion de solvencia y cumplié con los
limites de gue trata la Circular Externa 029 de 2014 de la Superintendencia Financiera de Colombia (Circular
Basica Juridica).

La Fiduciaria como administrador del Fondo Abierto Fiduciaria Central y del Fondo Abierto 1525 Fiducentral, ha
dado cumplimiento a la politica de inversion de los recursos con estricta sujecion a lo previsto en el Decreto
2555 de 2010 modificado por el Decreto 1242 de 2013, y a lo descrito en los reglamentos de los fondos y en los
prospectos, procurando mantener una adecuada diversificacion, liquidez y rentabilidad, de acuerdo con las
condiciones vigentes del mercado.

La Fiduciaria para el Fondo Abierto Fiduciaria Central ha dado cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 3.1.1.6.2
del Decreto 1242 de 2013, donde al 31 de diciembre de 2017 con excepcién de los encargos a nombre de RA
Constructores SAS pendientes de distribucion por recibo de recursos de otra entidad con ocasién de una cesion,
ningun inversionista presentd una participacion que excediera el 10% del valor del Fondo.

La Fiduciaria para el Fondo Abierto 1525 Fiducentral ha dado cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 3.1.1.6.2
del Decreto 1242 de 2013, donde al 31 de diciembre de 2017 con excepcion de los encargos pertenecientes a
CIVILIZACION TECNICA Y ARQUITECTURA S.A.S y TRAING TRABAJOS DE INGENIERIA LTDA, los cuales
corresponden a anticipos, ningln inversionista presentd una participacién que excediera el 10% del valor del
Fondo
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22, Controles de Ley (continuacion)

Patrimonio Técnico y Relacidn de Solvencia:

Mediante el Decreto 1895 del 11 de septiembre de 2012, el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico establece
el patrimonio adecuado para las Administradoras de Fondos de Pensiones y de Cesantias, Sociedades Fiduciarias
y Entidades Aseguradoras que administren a través de patrimonios auténomos recursos de la seguridad social
con el objeto de contar con un célculo preciso del patrimonio adecuado que deben mantener las sociedades
administradoras.

La relacién de solvencia se define como el valor del patrimonio técnico dividido por el valor de exposicion al
riesgo operacional y debera ser como minimo del nueve por ciento (9%).

Al corte del 31 de diciembre de 2017 y 2016, la relacion de solvencia obtenida por la Fiduciaria es del veinticinco
por ciento (25%) y del veinticuatro por ciento (24%) respectivamente.

El patrimonio técnico y el margen de solvencia a 31 de diciembre de 2017 y 2016 estan conformados de la
siguiente manera:

(Millones de $) (Millones de $)
Concepto 2017 2016

Patrimonio técnico 11.142,28 10.879,90
Informacién basica
Ingresos del FONPET para contratos nuevos

(1.1) Valor promedio de activos administrados de FONPET al corte 0,00 0,00
(1.2) Cociente de ingresos - fuente - Superintendencia Financiera de Colombia 0,00 0,00
(1) Ingreso por comisiones anual promedio - (1.1) X (1.2) 0,00 0,00
Activos computables

(2) Activos administrados exceptuando recursos del FONPET 274.036,29 317.116,65
(3) Inversiones de que trata la unidad de captura 09 subcuenta 100, de la Circular

Externa 009 de 2013 83.027,30 117.792,75
Célculo de la relacién de solvencia minima

(1) * 13% 0,00 0,00
[ @)~(3) 1446 Vecas 3.979,35 4.152,58
Patrimonio Adecuado 3.979,35 4.152,58
Exposicion a riesgo operativo 44.215,04 46.139,79
Relacion de solvencia 25,20% 23,58%
Exceso o defecto 16,20% 14,58%
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23. Revelacion de Riesgos

Para Fiduciaria Central la gestion de riesgo persigue el objetivo esencial de administrar activamente la exposicion
a la incertidumbre para mitigar su impacto y optimizar los rendimientos de sus clientes y accionistas.

Para dar cumplimiento a esta premisa, Fiduciaria Central S.A ha implementado los sistemas de gestion para los
riesgos financieros asociados a la ejecucién de las actividades de tesoreria como lo son el Sistema de
Administracion de Riesgo de Mercado (SARM) y el Sistema de Administracion de Riesgos de Liquidez (SARL); asi
mismo se contemplan los aspectos relacionados con el riesgo de crédito asociado a los emisores y contrapartes
de los portafolios propios y de terceros administrados. Frente a los riesgos no financieros, aquellos resultantes
de las actividades operativas propias del negocio, la entidad ha implementado el Sistema de Administracién de
Riesgos Operativo (SARO), asf como el Sistema de Administracién de Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion
del Terrorismo (SARLAFT), bajo una perspectiva o enfoque de Gestion Integral de Riesgos.

Acatando las reglas relativas a los sistemas de administracion de riesgo de mercado y liquidez, establecidas en
la Circular Bésica Contable y Financiera, expedida por la Superintendencia Financiera de Colombia, Fiducentral
ha desarrollado los respectivos manuales para cada uno de estos riesgos, en los cuales se enmarcan las politicas,
elementos y procedimientos relacionados con los mismos. Los lineamientos en la administracién del Riesgo
Operativo se encuentran relacionados en el Manual de Administracion de Riesgo Operativo, mientras que los
relacionados con en el riesgo de LAFT se encuentran establecidos el Manual de Administracion SARLAFT.

Los manuales de riesgo son actualizados cuando se presentan modificaciones a la normatividad o cambios en
los procedimientos internos de la entidad; estas actualizaciones son analizadas y recomendadas por el Comite
de Riesgos previamente a su aprobacidn por parte de la Junta Directiva.

La Junta Directiva y la Alta Direccién acompafian permanentemente la gestion de riesgos a través del Comité de
Riesgos, en el cual analizan y disefian las politicas, objetivos, limites y procedimientos de administracién de
riesgos del portafolio de la sociedad y de los portafolios administrados por la Fiduciaria, y se hace seguimiento
mensual al cumplimiento de las politicas de administracion de riesgos, con el fin de procurar una eficiente y
eficaz administracion de los mismos.

La Fiduciaria ha consolidado una cultura de administracién integral del riesgo, que le permite garantizar que el
andlisis, la medicion y el control del riesgo estén presentes en todas las decisiones que se adopten.

Riesgo de crédito y contraparte: El riesgo de crédito y contraparte es la posibilidad de que una entidad
incurra en pérdidas y se disminuya el valor de sus activos, como consecuencia de que un deudor o contraparte
incumpla sus obligaciones.

Para medir este riesgo, la Gerencia de Riesgos realiza semestralmente una evaluacién de los indicadores
financieros de las entidades financieras emisoras y aquellas que actlian como contraparte en las operaciones de
tesoreria, en base a los cuales aplicando la metodologia aprobada por la Junta Directiva se recomiendan los
cupos de emisor y contraparte. Para las entidades del sector real la evaluacién se hace anualmente. Las
recomendaciones de cupos son presentadas al Comité de Riesgos para su validacién y visto bueno y son
aprobados por la Junta Directiva.

Adicionalmente la Gerencia de Inversiones ajusta sus estrategias de inversién a la politica definida por la Junta

Directiva en cuanto a la calificacion minima de emisor emitida por una Calificadora de Riesgo que es aceptable
para inversiones del portafolio propio y de los portafolios administrados.
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23. Revelacién de Riesgos (continuacién)

Con el propdsito de minimizar la exposicion al riesgo de crédito de las inversiones del portafolio propio y de los
portafolios administrados, asi como de predecir signos de deterioro en las entidades emisoras del sector
financiero, la fiduciaria cuenta con un sistema de alertas tempranas que busca detectar variaciones significativas
en los indicadores de las mismas con el fin de anticiparse en la toma de decisiones de inversién.

La Fiduciaria tiene como politica que todas las operaciones se registren a través de sistemas compensados con
el fin de mitigar el riesgo de contraparte.

Todas las operaciones realizadas por el Front Office son registradas en el Sistema SIFI, el cual permite controlar
politicas y limites establecidos para los emisores y las contrapartes en tiempo real, de forma global y por
portafolio, es decir, se controla que las inversiones estén bajo los limites establecidos respecto a temas como
tipos de inversién, concentracién de tipos de moneda, concentracién de emisor. Estos limites buscan una
diversificacién adecuada de los portafolios que minimice los efectos de riesgo de mercado y crédito.

Se ha establecido un procedimiento o plan de contingencia que determina las acciones a seguir en caso que
sean sobrepasados los limites, incluyendo las instancias ante las cuales se debe acudir.

Efectos econdmicos: Como consecuencia de la aplicacién de politicas y metodologias de cupos aplicables a los
riesgos arriba mencionados no se generd ningln efecto econémico en el presente ejercicio.

Riesgo de mercado: Se entiende por riesgo de mercado la posibilidad de que la Fiduciaria incurran en pérdidas
asociadas a la disminucién del valor de su portafolios, por efecto de cambios en el precio de los instrumentos
financieros en los cuales se mantienen posiciones dentro o fuera del balance.

Para la gestién del riesgo de mercado, la Gerencia de Riesgos (Middle Office), como unidad independiente
respecto de las demas &reas del Front y Back Office, se encarga de calcular el nivel de riesgo, verificar el
cumplimiento de limites fijados e informar a la Junta Directiva y al Comité de Riesgos el sobrepaso a los mismos.

El drea de Back Office es la responsable de ejecutar diariamente el proceso de valoracién del portafolio de la
Sociedad a precios de mercado de acuerdo con la Circular Basica Contable y Financiera, en su Capitulo I —
Evaluacién de Inversiones, de la Superintendencia Financiera, cumpliendo con las politicas establecidas.

El &rea de Riesgos realiza de manera diaria una validacién de la valoracion con el animo de verificar que la misma
se haya realizado de manera correcta de acuerdo a la normativa y politicas establecidas, si existen diferencias
se procede a ejecutar los procedimientos de correccidn establecidos. Mensualmente en el informe presentado al
Comité de Riesgos se presentan los resultados a las revisiones de la valoracion.

El modelo Valor en Riesgo (VaR) es una de las herramientas de medicidn de riesgo de mercado, que permite a
la Junta Directiva y a la Alta Direccién de la Fiduciaria, hacer un seguimiento a los factores de riesgo a los que
estd expuesto un portafolio, con el fin de que en la gestidn realizada (blsqueda de rentabilidad) no se incurra
en ninglin momento en asumir un nivel de riesgo superior al establecido como politica. De esta forma, se
desestimula la toma de posiciones arriesgadas y se promueve el analisis de los diferentes productos y mercados
con que se negocia, para evitar que el portafolio del fondo llegue a enfrentarse a una situacién de deterioro en
el valor del portafolio.
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23. Revelacidon de Riesgos (continuacién)

Para este calculo se utiliza un modelo interno basado en la Metodologia de serie de precios histéricos de los
activos. Adicionalmente se calcula el VaR con la metodologia Estandar para dar cumplimiento a lo estipulado por
la Superintendencia Financiera en el capitulo XXI de la Circular Basica Contable y Financiera. Para lo anterior la
fiduciaria cuenta con un aplicativo especializado en el tema.

El nivel de confianza de la metodologia interna implementada, es evaluado mediante pruebas de backtesting
que permiten establecer que tan calibrada se encuentra la misma frente al comportamiento real del portafolio,
los resultados de las pruebas son presentados tanto al Comité de Riesgos como a la Junta Directiva.

Riesgo de liquidez: Se entiende el Riesgo de Liquidez como la contingencia de no poder cumplir de manera plena
y oportuna con las obligaciones de pago en las fechas correspondientes, debido a la insuficiencia de recursos
liquidos o a la necesidad de asumir costos inusuales de fondeo.

La materializacién de dicho riesgo genera necesidades de recursos liquidos por parte de la Fiduciaria, la cual
puede verse obligada a liquidar posiciones en activos con el objeto de reducir sus faltantes a precios inferiores
a los contabilizados, incurriendo en pérdidas.

Con el fin de mitigar el riesgo de liquidez al que se ve expuesta la entidad en sus operaciones de tesoreria,
Fiducentral desarrollé un Sistema de Administracidn de Riesgo de Liquidez (SARL), basado en el capitulo VI de
la Circular Bésica Contable y Financiera expedida por la Superintendencia Financiera de Colombia que le permite
identificar, medir, controlar y monitorear eficazmente este riesgo. Dentro del sistema se desarrollé un modelo
que le permite calcular el IRL (Indicador de Riesgo de Liquidez), basado en la relacion del MRP frente al valor
del portafolio. EI MRP se calcula como el percentil 5 de la distribucion de razones entre los flujos de caja del mes
de la sociedad y los valores finales del portafolio del mes anterior multiplicado por el valor del portafolio final.

El drea de Riesgo realiza un informe de Liquidez mensual en el gue presentan los resultados del IRL con el animo
de hacer seguimiento a los niveles minimos de liquidez establecidos para la Sociedad. Este informe es presentado
al Comité de Riesgo y a la Junta Directiva.

Al cierre de diciembre de 2017 y 2016, los resultados del modelo de liquidez que aplica para la Sociedad fueron
los siguientes:

ltem dic-16 dic-17 Cambio
Disponible 1,208 1,177 -30
Portafolio 4,559 5,080 522
Activos Liquidos (ALM) 4,855 5,242 387
Maximo Retiro Probable (MRP) 728 859 132
IRL (% de ALM) 14.99% 16.40% 1.40%
IRL (N Veces) 6.67 6.10 (0.57)

Valores en millones de pesos

Como se observa en los resultados el nivel de activos liquidos cubre mas de seis veces el nivel del retiro maximo
probable estimado.
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23. Revelacién de Riesgos (continuacion)

Riesgo operacional: Se define como riesgo operacional, aquellas pérdidas ocasionadas por fallas,
inadecuaciones o deficiencias en los procesos, en las personas, la tecnologia, la infraestructura o por eventos
externos. Esta definicion incluye el riesgo legal y reputacional, asociado a tales factores.

En desarrollo de sus operaciones, la Fiduciaria se expone al Riesgo Operativo (RO) razén por la cual, y en
cumplimiento del Capitulo XXIII de la Circular Basica Contable y Financiera expedida por la Superintendencia
Financiera de Colombia, FIDUCENTRAL S.A. implementd un Sistema de Administracion del Riesgo Operativo
(SARQ), acorde con su estructura, tamafio, objeto social y actividades de apoyo, estas Ultimas realizadas
directamente o a través de terceros, que le permiten identificar, medir, controlar y monitorear eficazmente este
riesgo. Dicho sistema esta compuesto por elementos como politicas, metodologias, estructura organizacional
(Unidad de Riesgo Operativo), los roles y responsabilidades de quienes participan en la administracion del riesgo
operativo, los procedimientos que deben implementar los érganos de control frente al SARO, las estrategias de
capacitacién y divulgacion del SARO. SARQ involucra a todas las areas de la Fiduciaria.

Con el fin de reducir el riesgo operativo producido por fallas en la preparacion y capacitacion del recurso humano,
la Fiduciaria ha establecido y definido politicas en cuanto a estdndares minimos de capacidad técnica y
conocimiento para la seleccién de personal, asi como las evaluaciones de desempefio.

De igual manera, la Fiduciaria cuenta con una plataforma tecnoldgica y equipo técnico que le permite mitigar el
riesgo operacional. También tiene procesos que le permiten hacer seguimiento a los modelos y planes de
continuidad. El Area de Sistemas de la Fiduciaria, tiene como responsabilidad efectuar una revision técnica de
manera periddica sobre los aplicativos requeridos para el cumplimiento de operaciones, asi como hacer los
backup periddicos y se tiene contratado con una firma, el servicio de almacenamiento, custodia y transporte
diario de los archivos respaldados en medios magnéticos.

La fiduciaria cuenta con controles de seguridad y claves de acceso a los sistemas con el objeto de prevenir que
personas no autorizadas accedan a los sistemas internos, transaccionales, de negociacion, registro o
administracion de valores, pudiendo leer, alterar, afiadir o borrar informacion existente en las bases de datos o
introducir transacciones no autorizadas.

Fiducentral cuenta con un Plan de Continuidad del Negocio, el cual contempla politicas, roles y responsabilidades
de administracién del plan de continuidad del negocio, el analisis de impacto de negocio, analisis de riesgos,
estrategia de continuidad definida en la entidad con elementos como Centro Alterno de Datos, Centro Alterno
de Operaciones, Trabajo Remoto, asi como los respectivos planes que integran la gestion de continuidad de
negocio como plan de recuperacién de desastres tecnoldgico, el plan de emergencias, plan de operativos de
continuidad, se gestnona la comunicacién de conceptos y estrategias de continuidad a todo el personal en la
entidad y la ejecucién de pruebas requeridas para probar la eficacia del plan de continuidad de negocio de la
fiduciaria.

De igual manera, Fiduciaria Central cuenta con una Matriz de Riesgos, la cual permite establecer el perfil de
riesgo inherente y residual de la Fiduciaria con el fin de realizar un adecuado monitoreo a los niveles de riesgo
de la misma.

Riesgo legal: Es la posibilidad de pérdida en que incurre una entidad al ser sancionada u obligada a indemnizar

dafios como resultado del incumplimiento de normas, regulaciones y/o obligaciones contractuales. El riesgo legal
surge también como consecuencia de fallas en los contratos y transacciones derivadas de actuaciones
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malintencionadas, negligencia o actos involuntarios que afectan la normalizacién o ejecucion de contratos o
transacciones.

Para mitigar éste riesgo, se han definido al interior de la entidad para los funcionarios los poderes y
autorizaciones (montos, tipos de productos, autorizacion de sobrepasos).

De igual manera, se cuenta con el Comité de Negocios, el cual tiene como objetivo evaluar previo a la firma del
contrato la viabilidad juridica y operativa de los negocios fiduciarios que esta ofreciendo el area comercial.

Riesgo de Lavado de Activos y Financiacién del Terrorismo SARLAFT

Las actividades desarrolladas durante el 2017 estuvieron enfocadas principalmente al fortalecimiento de las
actividades y procedimientos de control y monitoreo en cumplimiento del plan de accién definido para la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Se ajustaron los formularios de solicitud de vinculacion/ actualizacidn de clientes tanto para persona natural
como para persona juridica, asi mismo se realizaron ajustes a los formatos y los anexos relacionados con leyes
de cumplimiento Fiscal (FATCA) para ampliar su cobertura a lo relacionado con esta misma ley en Jurisdicciones
diferentes a Estados Unidos y Colombia.

Se realizo el segundo reporte a la DIAN de clientes vinculados que presentaban indicios relacionados con la ley
de cumplimiento fiscal de cuentas en el extranjero tal como se expone en la resolucion 060 de junio de 2016
emitida por este ente fiscal.

Se realiz6 el primer reporte a la DIAN de clientes vinculados que presentaban indicios relacionados con la ley de
cumplimiento fiscal de cuentas en el extranjero tal como se expone en la resolucion 0119 de noviembre de 2015
emitida por este ente fiscal.

Se realizd la capacitacion anual SARLAFT, impartida por funcionarios del drea de Cumplimiento SARLAFT sobre
conceptos bésicos del riesgo de lavado de activos y financiacidn del terrorismo a toda la entidad evaluando el
alcance dado por esta capacitacion a partir de evaluaciones por medio electrdnico, la cual fue presentada por
un proveedor externo; se contintia con las capacitaciones mensuales a los funcionarios nuevos acompafiados de
campafias de sensibilizacion.

Adicionalmente con las anteriores actividades, la entidad se encuentra formulando y desarrollando los planes de
accion requeridos por los 6rganos de control con el fin de implementar algunos aspectos relacionados con la
Administracion del riesgo de Lavado de Activos y la Financiacién del Terrorismo.

Seguridad de la Informacién (SGSI)

Daqdo cumplimiento a las normas establecidas por la Superintendencia Financiera Circular Basica Juridica Parte
1 Tltl:l|0 II Capitulo I - Canales medios y seguridad y Parte 1 Titulo I Capitulo IV - Control Interno, la
gestion de la Seguridad de la Informacién durante el 2017 se ejecutd en la Fiduciaria de la siguiente forma:
Gestién de riesgos de seguridad de la informacién bajo el modelo de gestion de riesgo operativo, actualizacidn

del Manual de Seguridad de la Informacién, ejecucién de pruebas de seguridad de la informacién requeridas
(Pruebas de vulnerabilidades y penetracién), capacitacién anual y periddica en la induccién sobre seguridad de

87



FIDUCIARIA CENTRAL S.A.
Revelaciones a los Estados Financieros

Correspondientes a los Ejercicios Finalizados al 31 de Diciembre de 2017 y 2016
(Valores expresados en pesos colombianos) Fiduciaria

Central

23. Revelacién de Riesgos (continuacion)

la informacién, monitoreo continuo bajo las herramientas de seguridad a las que se tiene acceso, ejecucion de
de Comités Seguridad de la Informacién semestrales, informando la gestién y seguimiento a: eventos e
incidentes de seguridad ocurridos en el periodo, analisis y presentacién de herramientas para monitoreo de
seguridad, actualizacién de activos de informacion de la entidad, resultados de pruebas de seguridad y temas
relevantes a tratar sobre seguridad de la informacion.

24, Gobierno corporativo

El Codigo de Etica y Buen Gobierno Corporativo es un conjunto de principios, politicas, filosofia, procedimientos,
mecanismos e instrumentos encaminados a crear, fortalecer, consolidar y preservar una cultura basada en la
transparencia empresarial de La Fiduciaria, dirigida a los directores, administradores, colaboradores y demas
grupos de interés.

El Manual de Politicas, el Manual de Riesgos, los reglamentos de Asamblea de Accionistas y Junta Directiva son
documentos complementarios para el cumplimiento de lo establecido en el Cédigo de Etica y Buen Gobierno
Corporativo, ya que es en estos donde se han definido de manera particular los requerimientos normativos, por
lo que se consideran parte integral del Cédigo.

La Superintendencia Financiera de Colombia expidié la circular externa 028 de 2014 con el fin de dar respuesta
a las nuevas realidades empresariales, especialmente tras la crisis de la economia global que puso de manifiesto,
entre otras, las profundas debilidades existentes en el funcionamiento del Gobierno Corporativo, por lo que al
realizar un nuevo ajuste con base en el documento denominado “lineamientos para un Cédigo Latinoamericano
de Gobierno Corporativo”l y los aportes y comentarios de la industria, La Fiduciaria adopta y actualiza la nueva
normativa estatuida por la entidad de vigilancia y control, con miras a seguir implementando los ajustes que
sean necesarios en aras de mantener una sinergia entre la preceptiva actual y la interna.

Cabe destacar que la redaccién del nuevo Cédigo Pais pone de manifiesto, como bien sefiala la Organizacion
para la Cooperacién y el Desarrollo Econémico (OCDE) que la naturaleza evolutiva de los fundamentales del
Gobierno Corporativo, genera la obligacién inexcusable de revisarlos periédicamente, con el objetivo de adecuar
las practicas de gobierno a la realidad empresarial.

La Fiduciaria adopto su primer Codigo de Etica y Buen Gobierno Corporativo en el afio 2012 y desde entonces,
ha venido efectuando ajustes en la blsqueda de mejores estéandares en los principios y practicas que deben
regir todas las actuaciones de las compafiias, especialmente las relacionadas con los Accionistas, su Junta
Directiva y administradores, sus empleados, sus clientes y consumidores financieros, los organos de control y
demés grupos interesados en el funcionamiento, desempefio y los resultados de la entidad.

Su publicacién se hace a través de la pagina de Internet de la Fiduciaria, www.fiducentral.com y esta a
disposicion de los accionistas, clientes, inversionistas, en la oficina de la Secretaria General de la Fiduciaria.

1 La Superintendencia Financiera de Colombia con apoyo de la CAF (Corporacion Andina de Fomento) ha liderado un proceso de discusion con distintos gremios
empresariales, proveedores de recursos y con otras instituciones representativas de la realidad empresarial de Colombia, con el objeto de actualizar el Cadigo
de Mejores Précticas Corporativas de 2007, en linea con los avances que se han dado sobre la materia, uno cuyo de sus principales referentes es la publicacion
realizada por la CAF a mediados de 2013 del texto referido en este pie de pagina, texto que ha servido de sustento para la construccion del nuevo Cédigo Pais.
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Durante el afio 2017, se continud reforzando la relacién con el accionista mayoritario, el Instituto para el
Desarrollo de Antioguia — IDEA, con el fin de aunar esfuerzos para el fortalecimiento institucional y el desarrollo
de nuevos tipos de negocios de acuerdo con lo acordado en el Plan Estratégico de la Fiduciaria.

La Junta Directiva de la Fiduciaria, mediante el Acta 295 del 29 de marzo de 2017, aprobd la nueva versién del
Cddigo de Etica y Buen Gobierno Corporativo, con base en los lineamientos establecidos por la Superintendencia
Financiera de Colombia, de conformidad con las directrices dadas en el Codigo Pais y su objetivo es la
preservacion de los principios de confianza y transparencia a los que deben cefiirse las actuaciones de la
Fiduciaria con respecto a su gobierno y a la revelacion de informacién derivada de su condicion de entidad
financiera, con el fin de proteger la confianza de los inversionistas y establecer una serie de medidas destinadas
al logro de la adecuada administracion.

Junta Directiva y Alta Gerencia

La Alta Gerencia y por su intermedio, La Junta Directiva, se mantienen al tanto de la responsabilidad que implica
el manejo de los diferentes riesgos, y los procesos y de la estructura de los negocios, brindando apoyo y
ejerciendo el debido seguimiento, cada uno desde la instancia que corresponde. La Junta Directiva aprobd todas
las politicas y procedimientos para el manejo de las operaciones de Tesoreria, las cuales incluyen la fijacion de
limites de operacion para las diferentes negociaciones.

De igual manera lo hizo para los diferentes sistemas de administracion de riesgos (SARO; SARL y SARLAFT) y el
sistema de control interno.

Politicas y Division de Funciones

La Fiduciaria cuenta con procesos, procedimientos, manuales, circulares internas y reglamentaciones en las
cuales se detallan las politicas que deben atender las distintas areas en el desarrollo de su gestion. La Fiduciaria
cuenta con una Gerencia de Riesgos que se encarga de la verificacion y cumplimiento de las politicas fijadas
para lo referente a las operaciones de Mesa de Dinero, asf como las definidas para los Sistemas de Administracion
de Riesgo de Crédito, Mercado, Operativo y de Liquidez y SARLAFT,

Todas las politicas de gestion de riesgos, asi como las estructuras establecidas para los diferentes sistemas de
administracidn de riesgos, se encuentran definidas en los respectivos manuales, los cuales son aprobados por la
Junta Directiva.

Reportes a la Junta Directiva

La Fiduciaria presenta de manera periddica a la Junta Directiva el informe de gestion comercial, financiero y de
riesgo, asf como el seguimiento a diferentes temas referentes al cumplimiento del objeto social de negocio.

Los reportes sobre las posiciones en riesgo se presentan mensualmente en el informe de riesgo al Comité de
Riesgos y a la Junta Directiva, los cuales muestran por cada portafolio la informacion de riesgo de mercado total
diversificado y no diversificado por tipo de inversion y factor de riesgo. De igual manera, el informe contiene los
cumplimientos a las politicas y limites establecidos por la Junta Directiva para la administracion de portafolios.
Cualquier modificacion a las politicas y limites es analizada y recomendada por parte del Comité de Riesgo y
posteriormente es presentada para aprobacién por la Junta Directiva.
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COMITES DE APOYO A LA GESTION DE LA JUNTA DIRECTIVA

Para que la Junta Directiva pueda cumplir satisfactoriamente con sus funciones, cuenta con el apoyo del Comité
de Auditoria, el Comité de Riesgos y el Comité de Gobierno Corporativo.

Estos Comités no son drganos independientes de la Junta Directiva, se les conceptualiza como extension de ésta
y consecuentemente sus funciones seran aquellas que decida el érgano de administracion.

Comité de Auditoria: El comité de auditoria es un organismo dependiente de la Junta Directiva, conformado
por tres (3) miembros de la Junta Directiva, principales o suplentes elegidos por el mismo o6rgano de
administracion. Este comité se encarga de la evaluacién del control interno de La Fiduciaria, asi como a su
mejoramiento continuo, sin que ello implique una sustitucién a la responsabilidad de manera colegiada le
corresponde a la Junta Directiva, desarrollando funciones de caracter eminentemente de asesoria y apoyo.

Las funciones establecidas para el comité se encuentran descritas en el Manual Sistema de Control Interno,
documento que se considera parte integrante del Cédigo.

Comité de Riesgos: El comité de auditoria es un organismo dependiente de la Junta Directiva, conformado
por dos (2) miembros de Junta Directiva y funcionarios de la Alta Direccién. El principal objetivo de este Comité
es asesorar a la Junta Directiva de la Fiduciaria en el establecimiento de politicas, objetivos, limites y
procedimientos para la administracién de riesgo en la administracion de portafolios. Asi mismo, establecer

programas de seguimiento del Plan de Gestién de Riesgos inherentes a las actividades de tesoreria y de los
procedimientos de operacién y control, asi como de los niveles de tolerancia de los diferentes riesgos, velando
por una permanente actualizacion de los mismos de acuerdo con las cambiantes condiciones de mercado.

Las funciones establecidas para el comité se encuentran descritas en el manual de administracion de riesgos de
tesorerfa, documento que se considera parte integrante del presente Codigo.

Comité de Gobierno Corporativo: El principal cometido del Comité de Gobierno Corporativo es asistir a la
Junta Directiva en sus funciones de propuestas y de supervision de las medidas de Gobierno Corporativo
adoptadas por la sociedad.

COMITES DE APOYO A LA ALTA GERENCIA.

Comités: Con el propdsito de fortalecer el Control Interno de la entidad y el adecuado desempefio de todas las
funciones que componen el objeto social de la compafiia, la Fiduciaria cuenta al interior de la misma con el apoyo
de varios comités, en cada una de las funciones de Alta Gerencia.

Comité de Presidencia: El comité de Presidencia de la Fiduciaria, se constituye como un equipo de trabajo
interdisciplinario de la Alta Direccién, cuyo objetivo es velar por el cumplimiento de la normatividad vigente sobre
el negocio fiduciario y el objeto social de la Fiduciaria, asi como los proyectos estratégicos definidos por la Junta
Directiva. Asi mismo, sirve de érgano de direccion y decisidn entre la Presidencia y su equipo de trabajo.

Comité comercial y de Negocios: Con el objetivo de evaluar la pertinencia de la firma de negocios nuevos

en la Fiduciaria, los cuales deben ser rentables, y adicionalmente buscando la correcta identificacion,
administracién y control del riesgo en los mismos, se hace necesaria su revision a través de un equipo
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interdisciplinario, previo a la firma del contrato, donde se clarifiquen las necesidades, obligaciones de las partes
y viabilidad del mismo para iniciar su operacién en la Fiduciaria.

Comité de Cartera: Con el animo de contar con un 6rgano interdisciplinario que lleve a cabo la evaluacion y
seguimiento mensual del comportamiento de la cartera de la Fiduciaria derivada de la ejecucion de sus servicios,
se crea el comité de Cartera.

Comité de Archivo y Gestion Documental: Este comité actia como grupo asesor responsable de definir las
politicas, los programas, procedimientos y toma de decisiones relacionadas con los procesos administrativos y
técnicos de la gestion documental de la Fiduciaria que tienen que ver con actividades de archivo y
correspondencia.

Comité de COPASST: Organismo establecido por la Resolucion 2013 de 1986 para promover y vigilar las
actividades del Sistema de Gestion de la Seguridad y Salud en el Trabajo en beneficio de los trabajadores. Sus
miembros son participes y responsables mas no ejecutores de los programas que deben evaluar y vigilar. Es un
puente entre la administracion y los trabajadores mediante comunicacion formal e informal. El COPASST sera
nombrado por un periodo de vigencia de dos (2) afios (Decreto Ley 1295 Art. 63).

Comité de convivencia laboral: Este Comité se rige de acuerdo con la Ley 1010 de 2006, las Resoluciones
652 de 2012 y 1356 de 2012, y demas normas que lo complementen, aclaren o modifiquen, las cuales establecen
la conformacion y funcionamiento de los Comités de Convivencia Laboral en entidades publicas y privadas. Este
organismo tiene por objeto definir, prevenir, corregir y sancionar las diversas formas de agresion, maltrato,

vejamenes, trato desconsiderado y ofensivo y en general todo ultraje a la dignidad humana que se ejercen sobre
quienes realizan sus actividades econdmicas en el contexto de una relacion laboral privada o plblica.

OTROS COMITES CON REGLAMENTACION ESPECIFICA

Comité de Inversiones, Comité de Calidad y MECI Comité de Riesgo Operative: Estos comités por
revestir de importancia en la Fiduciaria, tienen sus funciones, objetivo, integrantes y metodologias definidas en
los manuales de Riesgos, Gestidn de la Calidad y Manual de Administracidon de Riesgo Operativo — SARO, los
cuales hacen parte integrante del presente Cédigo.

Infraestructura Tecnoldgica

La Fiduciaria cuenta con aplicativos como SIFI, Vigia, Ig- Metrica, ERA, Siopel, Bloomberg, Isolucion, DECEVAL,
SEBRA, ACR y Nice que le permiten realizar una gestion de portafolios y de riesgos acertada y adecuada en la
ejecucion del negocio fiduciario. Para el correcto funcionamiento de los diferentes aplicativos, Fiduciaria Central
cuenta con dos (2) centros de computo ubicados en la ciudad de Bogota en la Av. Dorado No 69 A 51 piso
tercero, el propdsito especifico de estos centros de cdmputo es el de soportar, concentrar y asegurar el
procesamiento de datos e informacidn de la sede principal en Bogota y de las agencias.

Metodologias para Medicion de Riesgos
La Fiduciaria cuenta con sistemas de administracion de riesgo de mercado (SARM), operativo (SARQ), liquidez

(SARL) y lavado de activos y financiacion del terrorismo (SARLAFT), los cuales contemplan definicion de politicas,
estructura, procedimientos, metodologias, mecanismos de control y seguimiento, asi como de divulgacion y
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seguimiento que permiten identificar, medir, controlar y monitorear los diferentes riesgos a los que esta expuesta
la fiduciaria.

El &rea de riesgo cuenta con metodologias para hacer seguimiento y medicion al riesgo de mercado y asignacion
de cupos de emisor y contraparte, las cuales se encuentran debidamente documentadas en el Manual de gestion
de Riesgos de tesoreria.

Estructura Organizacional

La Fiduciaria cuenta con una estructura definida y organizada que le permite desarrollar su negocio manteniendo
la independencia funcional y fisica de las areas de front, middle y back office.

En el afio 2017 se modificd la estructura organizacional de la Fiduciaria en la siguiente forma:

La Junta Directiva en la sesién del 31 de mayo de 2017, mediante el Acta No. 297, aprobd la creacién del cargo
de Gerencia de Innovacién Financiera, que depende directamente de la Presidencia con el fin de fortalecer la
blisqueda de nuevos negocios que permitan diversificar el portafolio de la Fiduciaria, de optimizar costos y gastos
de la entidad; en la misma sesién aprobd la creacién del cargo de Jefe Juridico de la Regional Antioquia y Eje
Cafetero, con el propdsito de conseguir una mejor y rapida respuesta a los clientes.

Posteriormente, la Junta Directiva en la sesion del 26 de julio de 2017, Acta No. 299, aprob¢ la modificacion de
la estructura del &rea financiera de la Fiduciaria con el fin de optimizar procesos para disminuir tiempos para los
inversionistas y costos para la Fiduciaria, fortalecer los productos asociados a la administracién de portafolios y
optimizar la gestién financiera de la sociedad fiduciaria a través de adecuada gestién contable y de costos en
4reas del back office. Mediante el Acta 306 del 13 de diciembre de 2017, la Junta Directiva aclard la modificacion
hecha a la estructura del drea financiera. Por lo tanto, el area financiera se reformé de la siguiente manera:

1. Gerencia de Inversiones: especializada en productos asociados a la administracién de portafolios y en la
administracién de recursos de terceros.

2. Gerencia Financiera: especializada en gestion contable, operativa y de costos de la fiduciaria.

3. Gerencia de Fondos: especializada en la administracion de FICs de acuerdo con la normatividad vigente
y en la administracion de recursos de colectivos.

Revelaciéon de informacion

De acuerdo con el Cddigo de Etica y Buen Gobierno corporativo de Fiduciaria Central S.A., estd en cabeza de la
Presidencia de la entidad dirigir la implementacién de los procedimientos de control y relevacién de informacion,
verificando su operatividad al interior de la Fiduciaria y su adecuado funcionamiento, para lo cual debe demostrar
la ejecucion de los controles que le corresponden.

La Gerencia de riesgos por su parte realiza permanentes auditorias que tienen por objeto lograr la revelacion de
precios de mercado o precio justo de intercambio al determinado valor o titulo con el que podria ser negociado
en una fecha determinada, de acuerdo con las caracteristicas particulares y dentro de las condiciones
prevalecientes en el mercado.
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La Sociedad Fiduciaria mantiene la reserva de informacion privilegiada de conformidad con el Articulo 75 de la
Ley 45 de 1990 y sin perjuicio de lo dispuesto en el Articulo 27 de la Ley 190 de 1995 y el literal a del articulo
1,1,1,1, Resolucion 1200 de 21 de diciembre de 1995, Superintendencia de Valores, hoy Superintendencia
Financiera de Colombia.

Lo anterior en el entendido que es deber de la entidad el abstenerse de revelar informacién y entregar
documentacion de los clientes y de la Fiduciaria que no puede ser de conocimiento publico, en razén de la
reserva bancaria, observando las excepciones previstas por la ley, teniendo en cuenta que su divulgacion
procedera Unicamente por orden judicial, por requerimiento de los organismos de vigilancia y control del Estado
y otra autoridad competente.

De otro lado, en lo referente a politicas de valoracion a precios de mercado, se tiene como objetivo fundamental
el calculo, registro contable y revelacion del valor a precios de mercado o precio justo de intercambio al cual
determinado valor podria ser negociado en una fecha determinada, de acuerdo con las caracteristicas
particulares y dentro de las condiciones prevalecientes en el mercado.

En general, la revelacién de informacion sigue los canales usuales de comunicacidn, respecto de la informacién
que no posee el cardcter de privilegiada, es decir, se mantiene actualizada la informacién en la pdagina
www.fiducentral.com y se mantiene un contacto directo y constante con los clientes respecto de sus negocios €
inversiones.

Defensoria del Consumidor Financiero

Obedeciendo lo preceptuado por la ley 1328 de 2009, la Fiduciaria cuenta con un Defensor del Consumidor
Financiero, representado por la firma SERNA CONSULTORES & ASOCIADOS, quienes vienen ejerciendo dicha
funcion desde el primero (1) de octubre de dos mil diez (2010), con resultados favorables a la entidad.

Dicha firma cuenta con la experiencia profesional como Defensores del Consumidor Financiero en varias
entidades financieras, al igual que la experiencia en entidades fiduciarias con el mismo foco de negocios de
Fiduciaria Central S.A., asi como los conocimientos necesarios en Proteccion al Consumidor Financiero.

Por otra parte, Fiduciaria Central S.A. cumple con la obligacién contenida en el anexo / - remision de informacion
parte i — proformas f.0000-116 circular externa 045 de 2006 diciembre de 2006 proforma f.0000-116 (formato
379) pagina 341, reportando trimestralmente a dicha entidad, /a informacion generada a partir de los controles
corjuntos realizados por el DCF y las dreas de Secretaria General y Desarroflo Estratégico al interior de la
Fiduciaria.

Recurso Humano

Las personas que conforman el @rea de riesgos cuentan con la experiencia y preparacion académica suficientes
para desempefiar y cumplir los objetivos del area. De igual manera, para los cargos que se requiere estas
personas estan certificadas por AMV.

Verificacion de Operaciones

Con relacién a la verificacién de transacciones de inversiones, vale la pena indicar que La Fiduciaria cuenta con
mecanismos de seguridad éptimos en las operaciones de negociacion, que permiten constatar que las
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operaciones se hicieron en las condiciones pactadas, todos los controles que hacen referencia a cupos de emisor
y contraparte, asf como politicas de inversién para la administracién de portafolios funcionan en linea y expost.

Auditoria: Tanto la Revisoria Fiscal como la Auditoria Interna, realizan revisiones periddicas a las operaciones
de la entidad, con el fin de verificar el cumplimiento de las politicas y procedimientos establecidos, formulando
las recomendaciones respectivas en el caso de presentarse excepciones o deficiencias.

Legal: la consultoria juridica genera conceptos que se requieren para la realizacion de nuevos mercados o
productos, en especial, en lo que respecta a los contratos empleados y el régimen de inversiones y operaciones
aplicable a la Fiduciaria.

25, Eventos subsecuentes
Entre el 1 de enero de 2018 y la fecha del informe se presentaron los siguientes eventos subsecuentes.

En el mes de febrero de 2018 fue restituido y reintegrado a la sociedad la suma de $ 120.000.000,00
correspondiente al embargo de oficio No. 01311 de mayo 11 de 2017 del Juzgado 23 Civil del Circuito de Bogota
Proceso Ejecutivo 2015-0847, proceso ejecutivo por cuotas de Administracion del Local 2-14 del titular
Fideicomiso Centro Comercial Zipaquira.

La Fiduciaria para el Fondo Abierto Fiduciaria Central ha dado cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 3.1.1.6.2
del Decreto 1242 de 2013, donde al 22 de febrero de 2018 con excepcién de los encargos a nombre de RA
Constructores SAS pendientes de distribucién por recibo de recursos de otra entidad con ocasion de una cesion,
ningln inversionista presenté una participacion que excediera el 10% del valor del Fondo.

La Fiduciaria para el Fondo Abierto 1525 Fiducentral ha dade cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 3.1.1.6.2
del Decreto 1242 de 2013, donde al 22 de febrero de 2018 con excepcion de los encargos pertenecientes a
CIVILIZACION TECNICA Y ARQUITECTURA S.A.S, los cuales corresponden a anticipos, ningun inversionista
present6 una participacion que excediera el 10% del valor del Fondo

Nota: De acuerdo con los estatutos y en concordancia con la NIC 1 - Presentacién de Estados Financieros,
efectlia cierres de ejercicio en forma anual.

26. Aprobacion de los Estados Financieros preparados
La emision de los estados financieros preparados de Fiduciaria Central S.A correspondientes al ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2017 fueron autorizados por la Junta Directiva, segiin consta en Acta No. 308 de la Junta

Directiva del 28 de Febrero de 2018, para ser presentados ante la Asamblea General de Accionistas de acuerdo
a lo requerido por el Codigo de Comercio.
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Fiduciaria Central S.A.

Certificacion de los Estados Financieros

Los suscritos Representante Legal y Contador Publico bajo cuya responsabilidad se prepararon los estados
financieros, certificamos:

Que para la emisidn del estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2017, y del estado de resultado del
ejercicio y otro resultado integral, estado de cambios en el patrimonio y estado de flujos de efectivo por el afo
terminado en esa fecha, que se ponen a disposicién de los accionistas y de terceros, se han verificado
previamente las afirmaciones contenidas en ellos y las cifras tomadas fielmente de los libros.

Dichas afirmaciones, explicitas e implicitas, son las siguientes:

Existencia: Los activos y pasivos de Fiduciaria Central SA existen en la fecha de corte y las transacciones
registradas se han realizado durante el afio.

Integridad: Todos los hechos econdmicos realizados han sido reconocidos.

Derechos y obligaciones: Los activos representan probables beneficios econémicos futuros y los pasivos
representan probables sacrificios econémicos futuros, obtenidos o a cargo de Fiduciaria Central S.A. en la fecha
de corte.

Valuacién: Todos los elementos han sido reconocidos por importes apropiados.

Presentacidn y revelacién: Los hechos econdémicos han sido correctamente clasificados, descritos y revelados.

) '\fa\,i L@-"-Ei A—
Carlos Mauricio Roldan Mufioz ' Mary Luz Arango Suarez
Representante Legal Contador Publico
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