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1. Estimulos antes de las vacaciones: Los negociadores de la Casa Blanca prometieron

TRM 3,768.39 3,733.08 T “trabajar sin descanso” con los demdcratas del Congreso para buscar un acuerdo sobre el
nuevo paquete de estimulos para mitigar el impacto del Coronavirus antes del final de esta
Brent (USD/barril 44.43 44.15 ﬁ semana. Para agilizar las conversaciones, Steve Mnunchin, el secretario del Tesoro, afirmd
rent ( /barril) : : que se establecid un cronograma “para que la legislacién pueda ser aprobada la préxima
semana”. Sin embargo, el secretario advirtid que el paquete “no se acercara” a las US$3,4
WTI (USD/barril) 41.70 41.01 ﬁ billones de ddlares que han buscado los demdcratas. Es importante mencionar que, el
viernes, 7 de agosto, el Senado dara inicio al receso de agosto, y la Camara de los Estados
Euro EUR/COP 4 447.83 4.390.85 @ Unidos ya estd en descanso, aunque se podria llamar a los legisladores con 24 horas de
! ! anticipacion con el objetivo de aprobar los estimulos. Reuters
Cacao (USD/Ton) 2,400 2,469 ¥
Caucho (TSR20 USD/kg) 1.244 1.24 i
Café (usd/Ib) 123.45 120.50 *
Euro EUR/USD 1.180 1.176 i
. 0 0 @ 2. Acuerdos comerciales en cuerda floja: El gobierno de China y Estados Unidos
IBR Overnight 2.156% 2.177% retomaran las conversaciones sobre los acuerdos comerciales el préximo 15 de agosto. La
reunion también evaluara el cumplimiento de la nacién asiatica de la Fase 1 de los acuerdos
IBR 1 mes 2.150% 2.181% 3 comerciales, cuyos representantes comerciales seran Robert Lighthizer por parte de Estados
Unidos, y el viceprimer ministro chino, Liu He. En un principio, la atencidn se centrara en el
acuerdo ya realizado entre las dos naciones, Fase 1, que incluye el compromiso de la nacién
IBR 3 meses 2.035% 2.065% @ asiatica de impulsar las importaciones estadounidenses en US$200.000 millones de ddlares
durante dos afos, hasta ahora China no ha alcanzado el ritmo necesario para alcanzar su
promesa, a pesar que ha aumentado sus compras de soja, cerdo, maiz y otros productos
IBR 6 meses 1.970% 2.013% @ agricolas. En el momento las relaciones entre las dos potencias se han deteriorado en los
’ ’ ultimos meses por temas del origen del COVID-19, la Ley de Seguridad y la disputa sobre la
propiedad intelectual que implicé el cierre de consulados. Investing
Tasa REPO E.A. 2.25% 2.25% =
IPC mensual -0.38% -0.32% ¥
IPC anual 2.19% 2.85% ¥
3. éOtra vez Inflacién en terreno negativo? : El crecimiento anual del Indice de Precios
DTF 90 Dias 3.14% 3.29% @ Agropecuarios (IPABMC) en julio alcanzd su minimo valor de 2020 y el mas bajo desde
septiembre del afio inmediatamente anterior. El IPABMC present6 un descenso de 1,45% en
julio frente a junio de 2020 y un crecimiento de 15,51% afio corrido, aunque este Ultimo
Desempleo 19.80% 21.38% @ esta por encima al registrado en julio de 2019, cuando la variacion fue de 3,78%. Los grupos
que presentaron las mayores contribuciones negativas fueron arroz con -1.03% p.p. carne
de pollo y gallina (-0,43 pp), frutas (-0,43pp), hortalizas (-0.33 pp) y lecha (-0,18 pp). Estos
COLCAP 1128.41 1.133.10 @ cinco productos aportaron conjuntamente -2,43 pp a la variacién mensual del indicador.
S S DataiFX.
Hoy, 5 de agosto, se publicara a las 7 PM los datos de inflaciéon con corte julio, el
mercado esta esperando en promedio un dato mensual de -0,15%, y 1,82% en la
UVR 274.927 274.961 ¥ anual. Fiduciaria Central estd esperando una inflacion mensual de -0,29%,
resultando en una variacion anual de 1.68%.
uvT 35,607 34,270 @+
Fuente: Bloomberg - Calculos: Fiduciaria Central S.A.
COLTES 6.25 11/26/2025 3.999 4.024 @ T T ~—
COLTES 10 07/24/2024 3.400 3.374 Q - ~ - 0 0
COLTES 7 05/04/2022 2.716 2.693 @ ~— ~—
COLTES 11 07/24/2020 2.702 2.702
Tasa REPO BanRep 2.25 2.25 N
SPREADS
COLTES 10 07/24/2024 vs COLTES 11 07/24/2020 T+ 0.70 4+ 067 -
COLTES 11 07/24/2020 vs Tasa REPO BanRep * 0.45 4+ 045

DEUDA PUBLICA ESTADOUNIDENSE




Treasuries 5Y 0.19 0.22 Q@ ——

Treasuries 10Y 0.51 0.55 @ —
Treasuries 30Y 1.19 1.23 @ N N
SPREADS

Comparativo Ultimo % Anterior % 15 dias
COLTES 10 07/24/2024 vs Treasuries 10Y «* 2.89 4+ 28
COLTES 7 05/04/2022 vs Treasuries 5Y @« 2.53 @~ 247 T s~

MERCADO CAMBIARIO REGIONAL
Referencia Ultimo Anterior 7 dias 15 dias

USD/BRL-Brasil 5.29 532 % -0.67% - -
USD/CLP-Chile 771.47 761.06 1.37% B
USD/UYU-Uruguay 42.70 42.56 1 0.32% -
USD/MXN-México 22.7 22.6 4+ 0.18% e

USD/PEN-Pert 3.55 3.54 4 0.32% —_—



MERCADO ACCIONARIO

MERCADO LOCAL

Referencia Ultimo Anterior 7 dias 15 dias
COLCAP 1,128.4 1,133.1 4 -0.41% —~— @
COLEQTY 784.2 788.3 4 -0.52% ~_ 0@ O

MERCADO GLOBAL

Referencia Anterior
DOW JONES 26,828.5 26,664.4 4 0.62% -~ T~ _—
S&P 500 3,306.5 3,294.6 0.36% -——— -
NASDAQ 10,941.2 10,902.8 4+ 0.35% — =~
DAX 12,600.9 12,647.0 4~ -0.36% N — T —
EUROSTOXX 50 3,254.3 3,248.3 4 0.19% B —
FTSE 100 6,036.0 6,032.9 1" 0.05% .
IBEX 35 7,021.6 6,975.0 4 0.67% ~. - S

RANKING ACCIONARIO COLOMBIANO DIARIO

1. Durante la jornada del 4 de agosto de 2020, los mercados accionarios internacionales de
renta variable presentaron resultados positivos. En los indices de Estados Unidos, el S&P-500
presentd una valorizacion de 0,62%, mientras el Dow Jones tuvo una variacion positiva de
0,36%. El indice de renta variable europeo, EuroStoxx 50, se valorizd en 0,19%. El indice
japonés Nikkei-225 se desvalorizd, el 5 de agosto en 0,26%. Por ultimo, Colcap se
desvalorizé en 0,41%.
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2. El 4 de agosto, el mercado de deuda local presentd resultados positivos para la curva de
renta fija, y negativos para la curva de UVR, segun los cierres de SEN.

(i) Los TES de tasa fija presentaron valorizaciones principalmente en los titulos de referencia
Ago/2026 y Abr/2028 en 5,0 Pbs y 4,7 Pbs respectivamente.

(ii) Los TES de UVR presentaron desvalorizaciones principalmente en los titulos de fecha de
vencimiento Mar/2033 y Feb/2023 en 1,1 Pbs y 2,4 Pbs.
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CALENDARIO ECONOMICO

Periodo Anterior Esperado

05/08/2020 us Jul Ordenes de Industrias 8.0% 5.0%
05/08/2020 COL Jul IPC YoY 2.18% 1.8%
05/08/2020 COL Jul IPC MoM -0.38% -0.2%
05/08/2020 us Jul ADP Cambios en el empleo 2369k 1200k
05/08/2020 us Jun Balanza Comercial (-54,6b) (-50,2b)
06/08/2020 us Jul Peticiones a los subisidios de desempleo 1434k 1415k
07/08/2020 us Jul Cambios en las néminas no agricolas 4800k 1500k
07/08/2020 us Jul Tasa de desempleo 11.1% 10.5%
07/08/2020 CH Jul Balanza Comercial $46,2b $43,00b
08/08/2020 COL JUuL fndice de Confianza del Consumidor -33.1% -
09/08/2020 CH Jul IPC YoY 2.5% 2.5%

° ° ° El Comité Técnico de Calificacibn de Value and Risk Rating S.A.
e I d U C I a r I a Sociedad Calificadora de Valores asign6 la calificacion AAA (Triple

A) a la Eficiencia en la Administracion de Portafolios a Fiduciaria

Central S_A.

( :e I I t ral La Calificacion AaAA (Triple A) indica gue la integralidad, administracién v control de los

riesgos, asi como la capacidad operativa, la calidad gerencial v el soporte tecnologico de la
sociedad para la administracion de portafolios v recursos de terceros es la mas alta,
Dentro de esto, se ponderd el fortalecimiento de la estructura patrimonial de la Fiduciaria,
favorecida por su capacidad de generacion de excedentes netos crecientes en los Ultimos tres
afios (+7.59% promedio 2015 — 2018), lo cual ha permitido a la Fiduciaria contar con los
recursos suficientes para apalancar su crecimiento, en las diferentes lineas de negocio v hacer
frente a escenarios menos favorables.

La Calificadora también resaltd las practicas para la administracion de los diferentes tipos de
riesgos (mercado, liguidez, crédito, operativo, lavado de activos v financiacion del terrarismol,
L que se fundamentan en sdlidas metodologias objsto de actualizacidn constante, conforme a

los cambios del mercado, la regulacion v las necesidades de la Fiduciaria.

Calificacién Otorgada por: Por ditimo, Yalue and Risk también destacd los mecanismos establecidos para la toma de
decisiones de inversion, los cuales se soportan en diferentes metodologias desarrolladas por

V 1 & R' k R b medio de modelos ecom.ométricos v estadisticos, a través de los cuales se evalla el
D a ue IS atlng desempefio v la evolucion de los portafolios administrados, con los cuales generan
Sociedad Calificadora de Valores continuidad v consistencia en las estrategias implementadas, factores que fortalecen su

habilidad para gestionar recursos de terceros,

EDUCACION AL CONSUMIDOR FINANCIERO

¢QUE DEBERIA SABER ACERCA DE LA REPRESENTACION LEGAL DE TENEDORES DE
BONOS?

¢QUE ES LA REPRESENTACION LEGAL DE TENEDORES DE BONOS?

El Decreto 2555 de 2010, establece que los bonos emitidos para su colocacién o negociacidon en el mercado de valores, deberan contar
con un representante de tenedores de los bonos.

El representante legal de los tenedores de bonos tiene como funcién primordial la de velar por los intereses de los bonohabientes, a
efecto de que éstos no se vean desmejorados durante la vigencia de los titulos emitidos, brindandoles a ellos la mayor proteccion posible.

éQUIEN DESIGNA EL REPRESENTANTE LEGAL DE TENEDORES DE BONOS?

El representante de los tenedores sera inicialmente designado por la sociedad emisora.

¢CUAL ES LA GESTION DEL REPRESENTANTE LEGAL DE TENEDORES DE BONOS?

Especificamente adelanta la gestion de realizar todos los actos de administracion y conservacién que sean necesarios para el ejercicio de
los derechos y la defensa de los intereses comunes de los bonohabientes, la de representar a los tenedores en todo lo concerniente en su
interés comun o colectivo, la de informar a los tenedores de bonos y a la Superintendencia Financiera, a la mayor brevedad posible y por
los medios idoneos, sobre cualquier incumplimiento de las obligaciones originadas en la emisidn por parte de la entidad emisora y la de
actuar en nombre de los tenedores de bonos en los procesos judiciales y en los de reorganizacion y liquidacion.

¢CUALES SON LAS PRINCIPALES FUNCIONES DEL REPRESENTANTE LEGAL DE TENEDORES DE BONOS?

De conformidad con lo establecido en el Decreto 2555 de 2010, laas principales funciones del Representante Legal de los Tenedores de
bonos, son las siguientes:

1. Realizar todos los actos de administracion y conservacion que sean necesarios para el ejercicio de los derechos y la defensa de los



intereses comunes de los tenedores.

2. Actuar en nombre de los tenedores de bonos en los procesos judiciales y en los de quiebra o concordato, asi como también en los que
se adelanten como consecuencia de la toma de posesion de los bienes y haberes o la intervencidn administrativa de que sea objeto la
entidad emisora. Para tal efecto, el representante de los tenedores deberd hacerse parte en el respectivo proceso dentro del término
legal, para lo cual acompanara a su solicitud como prueba del crédito copia auténtica del contrato de emisidn y una constancia con base
en sus registros sobre el monto insoluto del empréstito y sus intereses.

3. Representar a los tenedores en todo lo concerniente a su interés comun o colectivo;

4. Intervenir con voz pero sin voto en todas las reuniones de la asamblea de accionistas o junta de socios de la entidad emisora.

5. Convocar y presidir la asamblea de tenedores de bonos.

6. Solicitar a la Superintendencia Financiera de Colombia los informes que considere del caso y las revisiones indispensables de los libros
de contabilidad y demdas documentos de la sociedad emisora.

7. Informar a los tenedores de bonos y a la Superintendencia Financiera de Colombia, a la mayor brevedad posible y por medios idéneos,
sobre cualquier incumplimiento de sus obligaciones por parte de la entidad emisora.

¢CUAL ES LA RESPONSABILIDAD DEL REPRESENTANTE LEGAL DE TENEDORES DE BONOS?

El representante legal de los tenedores de bonos respondera hasta de la culpa leve.

| .

¢QUIEN ASUME LA REMUNERACION DEL REPRESENTANTE LEGAL DE TENEDORES DE BONQOS?

La remuneracién del representante legal de los tenedores de bonos serd pagada por la entidad emisora.

CONDICIONES DE USO: El material contenido en el presente documento es de caracter informativo e ilustrativo. La informacién ha sido
recolectada de fuentes consideradas confiables. Fiducentral S.A. no avala la calidad, exactitud, o veracidad de la informacién presentada.
Este informe no pretende ser asesoria o recomendacién alguna por lo tanto la responsabilidad en su uso es exclusiva del lector o usuario
sin que Fiduciaria Central S.A. responda frente a terceros por los perjuicios originados en el uso o difusion del mismo.

Somos la Fiduciaria de tu Region
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Fondos de inversion colectiva
Es una alternativa de inversién colectiva
especialmente disefiada para respaldar sus
decisiones financieras en el corto plazo.
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Fiducia de inversion
Es todo negocio que celebren las
sodedades fiduciarias con sus clientes
para beneficio de estos o de los terceros
designados por ello.

Fiducia Publica
Son aquelos contratos mediante los
cuales las entidades estatales entregan en
mera tenencia a las sociedades fiduciarias
recursos .

-
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Fiducia Inmobiliaria
En términos generales, tiene
como finaldad la administracién
de recursos y bienes afectos a un
proyecto inmobiliario.

Fiducia de garantia y fuente de
pago
Es el negocio fiduciario que se
constituye cuando una persona
entrega o transfiere a la sociedad
fiduciaria bienes o recursos.

=
Fiducia de administraciény
pagos
Es el negocio fiduciario que tiene
como finaldad la administracion de
sumas de dinero u otros bienes.

Representacién legal de tenedores de
bonos
Es el negocio en que se vela por los intereses
del bonohabiente, a efecto de que éstos no se
vean desmejorados durante la vigencia de los
titulos emitidos.

Fondos de Capital Privado
Inversiones que se realizan
sobre empresas gue no cotizan
en la bolsa de valores.



