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TRM 3,645.90 3,660.18 4
Brent (USD/barril) 43.10 42.80 i~
WTI (USD/barril) 40.63 40.65 ¥
Euro EUR/COP 4,123.15 4,139.30 4
Cacao (USD/Ton) 2,209 2,214 4
Caucho (TSR20 USD/kg) 1.177 1.16 ain
Café (usd/Ib) 98.15 #N/A #N/A
Euro EUR/USD 1.131 1.131 =
IBR Overnight 2.428% 2.429% 4
IBR 1 mes 2.335% 2.370% 4
IBR 3 meses 2.188% 2.228% 4
IBR 6 meses 2.140% 2.195% 4
Tasa REPO E.A. 2.50% 2.50% =
IPC mensual -0.38% -0.32% 4
IPC anual 2.19% 2.85% 4
DTF 90 Dias 3.60% 3.71% 4
Desempleo 21.38% 19.80% @«
COLCAP 1,129.47 1,125.26 @
UVR 275.873 275.903 4
uvT 35,607 34,270 @
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1. Comision corrigiendo proyecciones: La Comision Europea recortd sus proyecciones
para el 2020 y 2021 el martes ,7 de julio, debido a que el impacto econémico del Coronavirus
en el bloque fue mas severo de lo que esperaban. Por ello, la institucion con sede en Bruselas
corrigié su proyeccion de crecimiento econdmico de -7,4% a -8,3% en el 2020, y de 6,1% a
5,8% para el 2021. Esto Ultimo debido a que la reapertura econémica ha sido mas lenta de lo
que esperaban, provocando que La Comisién proyecte un repunte en la actividad econémica
en la segunda mitad del afio en de forma “incompleta” y “desigual”. La Comision disminuyd
las proyecciones de Italia, mostrando que su economia se contraeria en un 11,2% para el
2020, debido al bajo funcionamiento del turismo, asi mismo, Francia y Espafia enfrentan
importantes contracciones econdmicas, pues ahora la institucién proyecta una caida del
10,6% y 10,9% respectivamente. Mientras tanto, el pais aleman es el (nico de la Zona Euro
que las correcciones de proyecciones fueron al alza, pues ahora se contraerd un 6,3% en
2020, en lugar de un 6,5%. CNBC

2. Guia para un manejo de la crisis por Alemania: La produccién industrial de
Alemania se recuperd en mayo, aumentando un 7,8% después que en abril el dato se ubicd
en -17,5%, segUn cifras de la Oficina de Estadistica. La cifra de mayo dio sefiales al mercado
que la economia mas grande de la Union Europea se esta recuperando después del cierre de
cuarentena. Sin embargo, el dato se situd por debajo de las proyecciones de los analistas de
mercado, que esperaban un aumento en la produccién industrial del 10%. Es importante
mencionar que Alemania se ha caracterizado por realizar un buen manejo de la crisis del
Coronavirus en comparacion con la mayoria de sus vecinos, pues sufrienron menos muertes
por el virus, permitiéndole a fabricas y al sector construccion su operacion continua incluso en
cuarentena. Adicionalmente, el Gobierno ha ayudado a la economia mediante paquetes de
rescate que incluyen la implementacion de trabajo a corto plazo con el objetivo de mantener
las néminas durante la recesion. A pesar de la recuperacion, la produccion todavia estd muy
por debajo de los niveles registrados antes del inicio de la crisis del Coronavirus. CNBC

3. Colombia mejorando su confianza: Fedesarrollo entregé los resultados del fndice de
Confianza del Consumidor (ICC) de junio, ubicandolo en -33,1%, el cual mostré una relativa
recuperacion con el dato de mayo de -34%. Entre los datos se puede ver que la confianza de
los consumidores aumento en los niveles socioeconémicos medio y bajo, asi como en 2 de las
5 ciudades analizadas frente a mayo. Adicionalmente, la disposicion a comprar vivienda
aumento en cuatro de las cinco ciudades analizadas y la disposicidn a comprar muebles y
electrodomésticos aumenté en tres de las cinco ciudades. Si se comparan los resultados del
segundo trimestre de 2020 con los mismo periodo del 2019, la valoracion de los consumidores
sobre la situacién de sus hogares disminuyé 25,1 pp, y la valoracién de los consumidores
sobre el pais present6 una reduccion de 16,7pp. La Republica

Fuente: Bloomberg - Calculos: Fiduciaria Central S.A.
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MERCADO ACCIONARIO

MERCADO LOCAL

Referencia Ultimo Anterior 7 dias 15 dias
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1. Durante la jornada del 6 de julio de 2020, los mercados accionarios internacionales de
renta variable presentaron resultados positivos. En los indices de Estados Unidos, el S&P-500
presentd una valorizacidén de 1,59%, mientras el Dow Jones tuvo una variacion positiva de
1,78%. El indice de renta variable europeo, EuroStoxx 50, se valorizé en 1,69%. Mientras el
indice japonés Nikkei-225 se desvalorizd, el 7 de julio en 0,44%. Por Ultimo, Colcap se
valorizé en 0,37%.
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2.5) El 6 de julio, el mercado de deuda local presenté resultados positivos para la curva de
renta fija, y negativos para la curva de UVR, segln los cierres de SEN.

(i) Los TES de tasa fija presentaron valorizaciones principalmente en los titulos de referencia
Jul/2020 y Nov/2025 en 15,9 Pbs y 12,1 Pbs respectivamente.

(i) Los TES de UVR presentaron desvalorizaciones principalmente en los titulos de fecha de
vencimiento Feb/2023 y Mar/2021 en 7,8 Pbs y 4,4 Pbs.
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LENDARIO ECONOMICO

Fecha Evento er Esperado
07/07/2020 CcoL Jun indice de Confianza del Consumidor -34.0% -
07/07/2020 GE May Produccion Industrial -19.1% 24.00%
08/07/2020 CH Jun IPC YoY 2.5% 2.40%
09/07/2020 PE jul-09 Tasa de Referencia 0.25% 0.25%
09/07/2020 us jul-04 Peticiones a los subsidios de desempleo 1427k 1375k
10/07/2020 us Jun PPI Demanda Final MoM 0.4% 0.40%

El Comité Técnico de Calificacion de Value and Risk Rating S.A.

N . N Sociedad Calificadora de Valores asigno la calificacion AAA (Triple
I U ( : I a r I a A) a la Eficiencia en la Administracion de Portafolios a Fiduciaria

Central S.A.

La Calificacion AAA (Triple A) indica gue la integralidad, administraciéon v control de los
riesgos, asi como la capacidad operativa. la calidad gerencial v el soporte tecnoldgico de la

sociedad para la administraciédn de portafolios vy recursos de terceros es la mas alta,

Dentro de esto. se ponderd el fortalecimiento de la estructura patrimonial de la Fiduciaria,

favarecida por su capacidad de generacidn de excedentes netos crecientes en los dltimos tres
afios (+7.59% promedio 2015 — 2018), lo cual ha permitido a la Fiduciaria contar con los
recursos suficientes para apalancar su crecimiento. en las diferentes lineas de negocio v hacer

frente a escenarios menos favorables

La Calificadora también resaltd las practicas para la administracion de los diferentes tipos de
riesgos (mercado, liquidez, crédito. operativo. lavado de activos v financiacién del terrarismo),
P que se fundamentan en sdlidas metodologias objeto de actualizacion constante. conforme a

los cambios del mercado. la regulacion v las necesidades de la Fiduciaria

. . r
Calificacion Otorgada por: For ditimo, Value and Risk también destacd los mecanismos establecidos para la toma de
decisiones de inversion, los cuales se soportan en diferentes metodologias desarrolladas por

V l & R' k R * medio de modelos econométricos v estadisticos, a fravés de los cuales se evalla el
D aluc 1S atlng desempefio v la evolucion de los portafolios administrados, con los cuales generan
Sociedad Calificadora de Valores continuidad v consistencia en las estrategias implementadas. factores que fortalecen su

habilidad para gestionar recursos de terceros

EDUCACION AL CONSUMIDOR FINANCIERO

¢QUE DEBERIA SABER ACERCA DE LA REPRESENTACION LEGAL DE TENEDORES DE

BONOS?
¢QUE ES LA REPRESENTACION LEGAL DE TENEDORES DE BONOS?

El Decreto 2555 de 2010, establece que los bonos emitidos para su colocacion o negociacion en el mercado de valores, deberan contar
con un representante de tenedores de los bonos.

El representante legal de los tenedores de bonos tiene como funcién primordial la de velar por los intereses de los bonohabientes, a
efecto de que éstos no se vean desmejorados durante la vigencia de los titulos emitidos, brindandoles a ellos la mayor proteccién posible.

('_QUIEN DESIGNA EL REPRESENTANTE LEGAL DE TENEDORES DE BONOS?
El representante de los tenedores sera inicialmente designado por la sociedad emisora.
¢CUAL ES LA GESTION DEL REPRESENTANTE LEGAL DE TENEDORES DE BONOS?

Especificamente adelanta la gestidn de realizar todos los actos de administracién y conservacién que sean necesarios para el ejercicio de
los derechos y la defensa de los intereses comunes de los bonohabientes, la de representar a los tenedores en todo lo concerniente en su
interés comun o colectivo, la de informar a los tenedores de bonos y a la Superintendencia Financiera, a la mayor brevedad posible y por
los medios idoneos, sobre cualquier incumplimiento de las obligaciones originadas en la emision por parte de la entidad emisora y la de
actuar en nombre de los tenedores de bonos en los procesos judiciales y en los de reorganizacion y liquidacion.

¢CUALES SON LAS PRINCIPALES FUNCIONES DEL REPRESENTANTE LEGAL DE TENEDORES DE BONOS?

De conformidad con lo establecido en el Decreto 2555 de 2010, laas principales funciones del Representante Legal de los Tenedores de
bonos, son las siguientes:

1. Realizar todos los actos de administracion y conservacion que sean necesarios para el ejercicio de los derechos y la defensa de los
intereses comunes de los tenedores.

2. Actuar en nombre de los tenedores de bonos en los procesos judiciales y en los de quiebra o concordato, asi como también en los que
se adelanten como consecuencia de la toma de posesion de los bienes y haberes o la intervencion administrativa de que sea objeto la
entidad emisora. Para tal efecto, el representante de los tenedores debera hacerse parte en el respectivo proceso dentro del término
legal, para lo cual acompafiara a su solicitud como prueba del crédito copia auténtica del contrato de emisién y una constancia con base
en sus registros sobre el monto insoluto del empréstito y sus intereses.



3. Representar a los tenedores en todo lo concerniente a su interés comun o colectivo;

4. Intervenir con voz pero sin voto en todas las reuniones de la asamblea de accionistas o junta de socios de la entidad emisora.

5. Convocar y presidir la asamblea de tenedores de bonos.

6. Solicitar a la Superintendencia Financiera de Colombia los informes que considere del caso y las revisiones indispensables de los libros
de contabilidad y demas documentos de la sociedad emisora.

7. Informar a los tenedores de bonos y a la Superintendencia Financiera de Colombia, a la mayor brevedad posible y por medios idéneos,
sobre cualquier incumplimiento de sus obligaciones por parte de la entidad emisora.

¢CUAL ES LA RESPONSABILIDAD DEL REPRESENTANTE LEGAL DE TENEDORES DE BONOS?
El representante legal de los tenedores de bonos respondera hasta de la culpa leve.
I .
¢QUIEN ASUME LA REMUNERACION DEL REPRESENTANTE LEGAL DE TENEDORES DE BONOS?

La remuneracion del representante legal de los tenedores de bonos sera pagada por la entidad emisora.

CONDICIONES DE USO: El material contenido en el presente documento es de caracter informativo e ilustrativo. La informacion ha sido
recolectada de fuentes consideradas confiables. Fiducentral S.A. no avala la calidad, exactitud, o veracidad de la informacién presentada.
Este informe no pretende ser asesoria o recomendacion alguna por lo tanto la responsabilidad en su uso es exclusiva del lector o usuario
sin que Fiduciaria Central S.A. responda frente a terceros por los perjuicios originados en el uso o difusion del mismo.

Somos la Fiduciaria de tu Regidn
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Fondos de inversion colectiva Fiducia de garantia y fuente de P! i6n legal de
Es una akternativa de inversién colectiva bonos

dores de

Fiducia Publica

especialmente disefiada para respaldar sus
dedsiones financieras en el corto plazo.

T
+ 1

=

Fiducia de inversion
Es todo negocio que celebren las
sociedades fidudarias con sus clientes
para beneficio de estos o de los terceros
designados por elo.

Son aquellos contratos mediante los pago

cuales las entidades estatales entregan en
meratenencia a las sociedades fiduciarias
recursos .

e
Fiducia Inmobiliaria
En términos generales, tiene
como finaldad la administracién
de recursos y bienes afectos a un
proyecto inmobiliario.

Es el negocio fiduciario que se
constituye cuando una persona
entrega o transfiere a la sociedad
fiduciaria bienes o recursos.
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Fiducia de administraciény
pagos
Es el negocio fiduciario que tiene

como finalidad la administracién de
sumas de dinero u otros bienes.

Es el negocio en que se vela por los intereses

del bonohabiente, a efecto de que éstos no se

wean desmejorados durante la vigencia de los
thulos emitidos.

Fondos de Capital Privado
Inversiones que se realizan
sobre empresas que no cotizan
en la bolsa de valores.



