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3.365,78 4+ 0,86%
59,81 4 -2,14%
54,69 4 -0,35%

3.770,68 i+ 0,83%
99,15 4+ 1,56%
1,12 4+ -0,03%
4,12% =* 0,00%
5,03% 4 -0,02%
4,25% =+ 0,00%
4,40% = 0,00%

1.503,00 4 2,32%
5,670% 2 0,100%
5,225% @ 0,067%

/

Fuente: Bloomberg - Calculos: Fiduciaria Central S.A.




Cen’rralweek Investigaciones Economicas /J(;;
120 Ao del 2038 1 faeee o

[

Evolucidon del dbélar en el mes de Agosto.

Serie de Tiempo de la Tasa La devaluacion del yuan fue una medida tomada para disminuir el impacto del
Representativa del Mercado del Dolar aumento de los aranceles estadounidenses en las importaciones chinas, ya que al
abaratarse el yuan, la compra de productos chinos llegan a volverse mas barato y

$3.500,00 o . ; . )
disminuye el costo de las importaciones hacia los Estados Unidos.
$3.450,00
$3.400,00 Después de las festividades del 07 de Agosto, la Republica Popular de China
$3.350,00 detuvo la devaluacion del Yuan, estabilizando el flujo de la oferta mundial de
' dolares y con esto el dolar llego a corregirse en 49 pesos durante las jornadas del
$3.300,00 Jueves 08y viernes 09 de Agosto.
$3.250,00
$3.200,00 Serie de Tiempo del indice del dolar DXY.
$3.150,00
$3.100,00 99
$3.050,00 98,5
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Fuente: Banco de la Republica.
9%
En la ultima semana el Dolar presentd una tendencia al alza en los primeros 955
dos dias, para luego experimentar una baja durante el Jueves 08 y viernes 09 ;5
de Agosto.
94,5
El movimiento mas importante se generd el pasado lunes 05 de agosto, 5\9 0\9 0\9 5\9 0\9 0\9 5\9 &9 0\9
: - : O A U I I GGG
donde el Dolar llego a ubicarse en niveles de $3480 pesos a las, b‘\gb KRR SRS ’»\0 S S S ©
representando devaluacion de casi $100 pesos colombianos en un dia. N ~ ~ v N N > v »
Esta fuerte devaluacion en el Peso Colombiano se genero por una escasez de Fuente: Bloomberg.

dolares a nivel mundial debido a que los chinos devaluaron su moneda Yuan,
generando que la oferta de dolares fuese a parar a China.
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Inflacion en Colombia en el Mes de Julio.

Nivel de inflacién en el mes de Julio del 2018y 2019,

El pasado lunes 05 de Agosto el DANE publico las cifras de la inflacion del mes de julio, la Variacion Mensual, Afio Corrido y Anual.

cual se ubico en 0.22% mensual. Esto tuvo una variacion anual del 3.79%, siendo la
variacion anual mas alta registrada a lo largo del afio y estando en 67 puntos béasicos por

encima del dato del aho pasado. 4,00% 3,79%
Dentro de esto, el grupo de alimentos (que tiene una ponderacion del 15.05% dentro del 3,50% 312%
IPC), registro la mayor variacion mensual en el mes de Julio, ubicandose en un aumento . 2,94% '
del 0.66% mensual. Otros sectores que aportaron al aumento en la inflacion del mes de 3,00%
Julio y que estuvieron por encima del promedio mensual (0.22%) fueron las divisiones de 2,50% 2,34%
Recreacion y cultura con un aumento del 0.51% informacion y comunicacibn con un
aumento del 0.33%. 2,00%
- - 1,50%
Serie de tiempo de |la tasa de desempleo ’
en Colombia desde enero del 2001 1,00%
1,40% 0,50% 0,22%
1,20% 0,00% — [E—
Mensual Ao Corrido Anual
1,00% -0,50% -0,13%

0,80% ®jul-18 mjul-19

Fuente: DANE.
0,60%

Por debajo del promedio nacional en el mes de Julio (0.22%) se ubicaron
Alojamiento, agua, electricidad, gas y otros combustibles (0,17%), Salud
(0,15%), Educacion (0,00%), Bebidas alcoholicas (-0,01%), Restaurantes y
hoteles (-0,05%) y por ultimo, Prendas de vestir y calzado (-0,23%).

0,40%
0,20%
0,00%

-0,20% Con esto, segun el director del DANE Juan Daniel Oviedo, afirm6 que el
aumento significativo del precio en los alimentos se generd6 por los
arriendos y por el aumento de los precios de los combustibles, ya que hubo

-0,60% un ajuste de $15 pesos de la tarifa en el mes de junio.

-0,40%

Fuente: DANE.
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PreC|O del Barrll del PGUOleO. Serie de Tiempo del Barril de Petroleo de referencia WTI.
A lo largo de la semana el precio del barril de petroleo Brent cayd por debajo de los $60 $60,00
USD por barril, mientras que el barrii WTlI cayd por debajo de los $55 USD.
Particularmente en la jornada del martes 06 de Agosto las referencias Brent y WTI $58,00
experimentaron una desvalorizacion de —-1.5% y —-2.0%, ubicandose en $58.94 USD vy $56,00
$53.62 USD.
$54,00
Estas desvalorizaciones se han generado dado a que las preocupaciones econdmicas
mundiales por la disminucion de crecimiento econdtmico y también por el aumento de la $52,00
produccion del petrdleo en los Estados Unidos. $50,00
En primer lugar la incertidumbre que provoca el de relaciones comerciales entre EE.UU. y $48,00
China después que el presidente Donald Trump anunciara la semana pasada nuevas 446,00
tanfag ;obre blepes chinos, ha estado disminuyendo las expectativas de crecimiento ’ R R R
econdmico mundial. O O O OO OO 0O 0O O O O O O O o0 O o o O
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Serie de tiempo del Barril de petroleo de referencia Brent. LY NIIILIdd gL NEL g Do
$66,00
$64,00 Fuente: Bloomberg.
$62,00
$60,00 Esto ha generado que las expectativas de demanda y consumo futuro
$58,00 de petroleo disminuyan debido a la menor necesidad de combustibles
£56,00 para produccion de bienes y servicios, generando presiones a la baja en
’ el barril de petroleo.
$54,00
$52,00 Otro factor de gran relevancia ha sido la creciente produccion de
petroleo en los Estados Unidos, ya que segln el Departamento de
$50,00 ) . ,
O h oYY YOy Oy Oy Y Oy O Oy Energia estadounidense (DOE), las reservas de petroleo aumentaron en i
— i i — — — i i — — — i i — — — i i — — . .
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S5SS5S555558383 Q%89 QFD0 ISR aqahstas, ya que el mercado financiero esperaba un descenso de 2.8 @.
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Fuente: Bloomberg.
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Desempefio de los mercados Financieros.

Con las tenciones comerciales entre las dos superpotencias ha disminuido las
expectativas de crecimiento econdmico mundial, que a su vez disminuye las
expectativas del crecimiento de las utilidades de las compafiias que cotizan en las
diferentes bolsas y por eso se ha generado las desvalorizaciones en los indices de
mercado.

Serie de Tiempo del indice de mercado estadounidense S&P-500.

3050

Otra fuerza que ha impactado en la economia global ha sido la disputa comercial
3000 y politica entre Jap6on y Corea del Sur, ya que esta disputa ha golpeado
mayoritariamente a las empresas tecnoldgicas del mundo, las cuales tienen un
alto peso en los indices de mercado.

2950
5900 Serie de Tiempo del indice de mercado Japonés
Nikkei—225 y el indice de mercado Europeo Stoxx—600.
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Recientemente los indices bursatiles de los mercados financieros internacionales han ,y\ ,19\ ,ﬁ,\ ,,)Q\ Q«,\ Qa,\ 0<,,\ 0/\\ &\ ,\,\,\

experimentado desvalorizaciones en la U(ltima semana debido a las recientes tensiones

comerciales entre China y los Estados Unidos. Indice NIKKEI-225 INDICE STOXX 600

Dentro de esto El indice de mercado S&P-500 ha experimentado una desvalorizacion promedio i
del =0.275% desde el 24 Julio, mientras que el indice de mercado europeo Stoxx—600 tuvo una

desvalorizacion promedio del -0.4292% vy el indice de mercado Japonés Nikkei—225 se Fuente: Bloomberg. @ i'
desvalorizd —0.3719% en promedio desde el 254 de Julio. o |:




