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No olvide que en esta semana:
\ TRM 3,458.42 3,430.28 f+ 0.82%
Brent 60.51 58.35 i+ 3.70%
' Deuda Externa de Colombia a Julio del 2019. WTI 54.70 52.75 4 3.70%
=\ Euro EUR/COP 3,818.79 3,763.36 i+ 1.47%
Café (USCent/Ib) 93.7 97.00 ¥ -3.40%
d% Negociaciones entre China y Estados Unidos. Euro EUR/USD 1.10 1.10 4+ 0.65%
IBR Overnight (%) 4.11% 4.11% =* 0.00%
IBR 3 meses (%) 5.01% 5.03% 4 -0.02%
Avance del Brxit Tasa REPO E.A. (%) 4.25% 4,25% =+ 0.00%
DTF 90 Dias 4.40% 4.40% =+ 0.00%
COLCAP 1,590.86 1,596.94 & -0.38%
COLTES ago-26 (%) 5.560% 5.501% 2 -0.059%
Reunion de la OPEP. COLTES jul-24 (%) 5.107% 5.067% @ -0.040%

Fuente: Bloomberg - Calculos: Fiduciaria Central S.A.
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Deuda Externa de Colombia a Julio del 2019.

Para el sector publico, la deuda pas6 de US$72.999 millones en diciembre de

Serie de Tiempo de la evolucion de la tasa de interés de la 2018 a US$73.246 millones en el mes de julio del 2019, dentro de esto, gobierno
Reserva Federal y de los tesoros estadounidenses. tiene obligaciones de corto plazo por 591 millones de doélares y las de largo plazo
suman 72.255 millones de dolares.
$76.000,00 $900,00
$75.000,00 $800,00 Este indicador lanza una sefial de alerta en el sector privado, porgue en un
$700,00 contexto de incertidumbre internacional, la devaluacion del peso puede pegarle
$74.000,00 $600,00 duro a todos los balances de los actores econdmicos nacionales. Este tema exige
$73.000,00 $500,00 seguimiento por parte de las autoridades.
$72.000,00 $400,00
$300,00 ) . . . .
$71.000,00 £200,00 Serie de Tiempo de la evolucion del precio del Oro y del Indice S&P-500.
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=Llargoplazo ====Total === Corto Plazo
Fuente: Banco de la Republica. $40.000,00 __—
Segln un informe del Banco de la Republica, en el mes de julio del 2019, 330.000,00
Colombia Ilegd a un nivel de endeudamiento internacional de 42.7% del PIB. Se $20.000,00
destaca que la deuda publica crecid un punto porcentual como proporcion del o —
PIB, pero el endeudamiento privado crecié de manera importante, al pasar de $10.000,00
representar 17.7% del PIB a finales de 2018 a 19.6% en julio pasado. TR BT BT T R B R R
| | | S § 55553858 s£28555¢5°¢3
En el sector privado se destaca que el flujo neto de endeudamiento fue de $6.233 ¢ <= E ® g = © @ < ¢ <= E ®° g 7

millones en 2018, la cifra méas alta desde 2013 y que en los primeros seis meses e Corto Plazo  =====largo plazo === Total
del afno, el flujo neto fue de US$3.389, lo que significa que los colombianos no

han parado de endeudarse con el extranjero. Fuente: Banco de la Republica.
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Reunion de la OPEP.

En los ultimos difas, la Organizacion de Palses Exportadores de Petréleo y sus aliados
confirmaron su pacto y compromiso con la estabilidad del mercado de petrodleo para
un horizonte de tiempo que irda mas alla de 2020 afirm6 Mohammad Barkindo, el
secretario general de la OPEP.

También, la OPEP recortd su pronostico para el crecimiento econdbmico mundial en
2020 de 3,1% a 3%, afirmando que cada vez mas probable que el impulso de
desaceleracion del crecimiento en Estados Unidos se traslade a 2020.

Serie de Tiempo de la evolucion del precio
del Barril de Petroleo Brent y WTI.

s \W/T| e BRENT

Fuente: Bloomberg.
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Dentro de esto, la OPEP, Rusia y otros exportadores de petroleo (que es la alianza
conocida como OPEP+) se han comprometido a generar una reduccion de la produccion
de petroleo en 1.2 millones de barriles por dia (bpd) hasta marzo de 2020 para apoyar un
incremento en los precios del barril de petréleo. Los productores se reuniran nuevamente
el 5y 6 de diciembre.

Cabe recordar que las malas perspectivas econdtmicas ha disminuido los precios del
petroleo, donde el precio del barril de referencia Brent ha retrocedido cerca de un 22%

desde los $75.60 dolares por barril, el maximo precio alcanzado en el afo 2019,
alcanzado el 25 de abril.

Imagen del lugar de los ataques.

s \N/T| s Brent

Fuente: Bloomberg.
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Negociaciones entre China y Estados Unidos.

A cambio, Trump renuncid6 aumentar entre un 25% y un 30% los aranceles sobre
250.000 millones de dolares en importaciones chinas a Estados Unidos y asegurd que

. . . en las proximas cuatro semanas podria firmarse un pacto.
Serie de Tiempo de la las exportaciones

e importaciones mensuales de Colombia. Sin embargo, muchos analistas afirman que un verdadero avance en las negociaciones
3020 y un acuerdo definitivo es poco realista en el corto plazo ya que existen temas dificiles
3000 no resueltos, como los subsidios y ayudas masivas que reciben las empresas publicas
2980 chinas o la cuestion de las empresas tecnologicas.
2960 ) ) ) ) . .
2940 Por ejemplo, el grupo de telecomunicaciones chino Huawei, al que Estados Unidos
2920 acusa de colaborar con los servicios de inteligencia de Pekin y por lo cual le impuso
2900 fuertes sanciones comerciales, no esta incluida en los comunicados con respecto a la
2880 primera ronda de negociacion.
2860 ) )
2840 Balanza Comercial de Colombia por paises.
2820
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Fuente: Bloomberg. 2940
En los Ultimos dfas, La Republica Popular de China y los Estados Unidos 2920
realizaron una primera ronda de conversaciones para frenar una guerra comercial 2900
que, aungue tiene un panorama de una tregua parcial, aun persisten y guedan 2880
detalles y cuestiones espinosas de la disputa comercial sin resolver. 2860
2840

Dentro de esto, China se comprometi6 a comprar mas productos agricolas

procedentes de Estados Unidos, una medida reclamada desde hace tiempo por el \,»0"9 \,.9“9’ \,@"9 \,9"9 \,‘9"9 \,»6‘9 \,19"9’ \@"9 \,»0"9 \,\9'\9 \,\9\9 \,19"9’ \,‘9"9 \,»0"9
presidente estadounidense, Donald Trump, el cual presentara para la reeleccion a \,\\9 '»\\’0 %\'@ u\\’Q %\'\9 b\'@ ,\\\9 %\'\9 q\'@ 0\'\9 \,\'\9 ,»\@ 6)\'\9 u\\’Q
un segundo mandato. Esto benefician en gran parte a un segmento de su ARSI AR A S A SO S S O A

electorado: los agricultores.
Fuente: Bloomberg.



Cen’rralweek Investigaciones Economicas /J(;;
15 Getubre del 20581 feeee o

[

Avance del Brexit.

Algunos rumores entre varios medios de comunicacion sefialan que Barnier esta
presionando a Londres para que acelere el proceso preliminar de la negociacion y pide

Serie de tiempo de los Indices que la propuesta esté lista en el menor tiempo posible para que los lideres europeos

de confianza de consumidor. tengan una base sobre la que hablar el proximo jueves y viernes en Bruselas.
$1.510,00 $1,28 La reunidon se presenta como una de las Ultimas oportunidades de salvar un Brexit
$1.505,00 $1,27 pactado que Johnson pueda llevar el fin de semana a la Camara de los Comunes.

Ademaéas, ese mismo dia, es la fecha limite los diputados en Westminster han fijado a

$1.500,00 $1,26 ’ )
través de una ley para que, en caso que la Camara de los Comunes rechazara el
$1.495,00 $1,25 acuerdo de Johnson, el Primer ministro se veria obligado a solicitar a Bruselas una
$1.490,00 $1,24 prorroga de la salida, prevista para el 31 de octubre, hasta al menos el 31 de enero de
$1.485,00 $1,23 2020.
1.480,00 1,22 . . .
> 3 [ndice de confianza de consumidor.
$1.475,00 $1,21
$1.465,00 $1,19 395
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Fuente: Bloomberg.
375
En los proximos dfas, delegados entre el Reino Unido y la Unibn Europea se 370
reuniran para establecer negociaciones para definir el futuro del Brexit,
365
Dentro de esto, Michel Barnier, el negociador que lidera las conversaciones en P PP PP P IPIPIPIPIPIPIPPD
' i S R i i N R R A A U G
nombre del blogue Europeo asegurd que aungue un acuerdo sobre una salida del GRS CEES \ \@ R SRR G SRS SRS
Reino Unido organizada es dificil, afirma que aun es posible lograrlo esta semana AR\ e NN AN NN SN AN AN )

que se realizaran las negociaciones.
Fuente: Bloomberg.



