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1. El crecimiento econémico de China se enfrid en el tercer trimestre a su ritmo mas débil

TRM 3,088.47 3,056.37 1+ desde la crisis financiera mundial, en momentos en que los esfuerzos de Pekin para hacer
Brent (USD/barril) 79.29 80.05 ¥ frente a los riesgos del endeudamiento y una guerra comercial con Estados Unidos
R 68.65 69.75 comienzan a pesar. La economia china crecié un 6,5% interanual en el tercer trimestre,
WTI (USD/barril) @ mas lento que el 6,7% del segundo trimestre. La tendencia de desaceleracion se esta
Euro EUR/COP 3,540.62 3,500.46 * fortaleciendo a pesar del compromiso de las autoridades chinas de alentar la inversién
Cacao (USD/Ton) 2,145 2,226 &+ nacional para apuntalar a la economia. "La demanda interna resultd ser mas débil que las
Caucho (TSR20 USD/kg) 1.318 1.33 4} exportaciones inesperadamente sdlidas”, dijo Kota Hirayama, economista de SMBC Nikko
9 ! : Securities en Tokio. Fuente: Reuters
Café (usd/Ib) 122.05 122.55 4
Euro]EUR/USD Lo L AhD + 2. El Banco Central de Chile aumentd el costo de los préstamos por primera vez desde
IBR Overnight 4.113% 4.114% ¥ 2015 ya que el crecimiento econdmico repunté con mas fuerza de la que los analistas
IBR 1 mes 4.113% 4.113% = habian pronosticado y la inflacidn se aceleré por encima de la meta. Los responsables de
politica monetaria, elevaron la tasa de interés en un cuarto de punto a 2,75%. El producto
IBR 3 meses 4.156% 4.150% ? interno bruto de Chile subié un 5,3% en el segundo trimestre respecto al afio anterior, el
IBR 6 meses 4.224% 4.221% % ritmo mas rapido desde 2012; mientras tanto la Inflacion supera el objetivo a medida que
Tasa REPO E.A. 4.25% 4.25% =3 se acelera el crecimiento, la tasa de inflacion anual alcanzd el 3,1% en septiembre,
IPC mensual 0.16% 0.12% ? superando el objetivo del 3% por primera vez en dos afios. Fuente: Bloomberg
IPC anual 3.23% 3.10% 1+ 3. En el mes de agosto, las importaciones aumentaron 9.3% respecto al afio anterior,
DTF 90 Dias 4.38% 4.56% @ mientras que las exportaciones avanzaron 13.1%, por lo que el déficit comercial se cerrd
9.20% 9.70% 3 desde 809.5 millones de ddlares en agosto de 2017 hasta 764.8 millones de ddlares. En lo
Desempleo cue /U0 corrido del afio las importaciones aumentaron 8.4%, aunque las compras de bienes
COLCAP 1,461.26 1,476.33 & primarios (16.1%) aumentaron mas que las de industrializados (7.7%), debido a que las
UVR 259.830 259.817 @ compras de bienes industrializados equivalen al 88.5% de nuestras compras en el exterior,
estas fueron las que mas contribuyeron al aumento de las importaciones. Fuente: DANE
uvT 33,156 31,859 @
Fuente: Bloomberg - Calculos: Fiduciaria Central S.A.
DEUDA PUBLICA LOCAL
COLTES 7.5 08/26/2026 6.816 6.807 @ ——
COLTES 10 07/24/2024 6.376 6.371 @ TR = e =
COLTES 7 05/04/2022 5.840 5.834 @ T T T
COLTES 5 11/21/2018 4.415 4.325 @ Bt
COLTES 11.25 10/24/2018 4.213 4.213 4 ~ e
Tasa REPO BanRep 4.25 4.25
SPREADS
COLTES 7.5 08/26/2026 vs COLTES511/21/2018 4 2.40 4+ 248 _—
COLTES 10 07/24/2024 vs COLTES511/21/2018 4+ 1.96 @+ 205 S
COLTES 11.25 10/24/2018 Vs Tasa REPO BanRep 4 -0.04 & 0.04 o
COLTES 5 11/21/2018 Vs Tasa REPO BanRep @ 0.17 4+ 0.8 -
DEUDA PUBLICA ESTADOUNIDENSE
Treasuries 5Y 3.03 3.06 @ -~ T T~
Treasuries 10Y 3.18 3.21 @ -~ T~
Treasuries 30Y 3.36 3.37 @ - T T~ —
SPREADS
COLTES 10 07/24/2024 vs Treasuries 10Y 4 3.20 4+ 317 -
COLTES 7 05/04/2022 Vs Treasuries 5Y @ 2.81 4+~ 278 -
MERCADO CAMBIARIO REGIONAL
USD/BRL-Brasil 3.72 3.69 4 0.92% T h—
USD/CLP-Chile 677.18 671.26 4+ 0.88% T ow e = e
USD/UYU-Uruguay 32.83 32734 0.31% — T~
USD/MXN-México 19.2 18.9 4+ 1.47% —  F S ===
USD/PEN-Perti 3.33 3344 -0.03% —_— -



MERCADO ACCIONARIO

MERCADO LOCAL

Referencia Ultimo Anterior 7 dias 15 dias
COLCAP 1,461.3 1,476.3 4 -1.02% N T
IGBC 12,513.1 12,601.0 4 -0.70% - O
COLEQTY 978.0 987.5 % -0.97% — T

MERCADO GLOBAL

Referencia Ultimo Anterior 7 dias 15 dias
DOW JONES 25,379.5 25,706.7 % -1.27% e —
S&P 500 2,768.8 2,809.2 4 -1.44% - s — - —
NASDAQ 7,485.1 7,642.7 % -2.06% - T T —
DAX 11,589.2 11,715.0 & -1.07% e
EUROSTOXX 50 3,211.6 3,243.1 % -0.97% e U
FTSE 100 7,027.0 7,054.6 4 -0.39% e
IBEX 35 8,889.6 8,997.2 ¥ -1.20% T~ T T —

RANKING ACCIONARIO COLOMBIANO DIARIO 1. El dia de ayer los indices bursatiles a nivel internacional registraron de manera
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generalizada datos en rojo, presionados por la publicacién de las minutas de la FED en la
que fue clara la intencién de continuar con los aumentos en la tasa de intervencion en el
afio 2019. En el mercado local, el indice COLCAP retrocedi6 1.02% y se ubicd en 1,461.26
puntos. La jornada actual los mercados parecen estar un poco mas calmados después de
declaraciones de algunos miembros de la FED, quienes mostraron un tono menos agresivo
de aumentos en tasas y a pesar de la decepcidn asociada al crecimiento de China y a la
incertidumbre que se mantiene en torno al presupuesto en Italia. Los inversionistas se
mantienen atentos a la publicacién de resultados corporativos.

2. En la jornada de ayer, el mercado de deuda publica local registré en su mayoria
desvalorizaciones, principalmente en la parte corta de la curva TES TF debido a las
tensiones externas que se mantienen respecto al alza de tasas externas, lo que ha
impulsado los rendimientos de los tesoros, a la guerra comercial y el dia de hoy se suma
nuevamente la disputa entre el gobierno italiano y la Comisién Europea sobre la definicion
del presupuesto, aunque vale la pena mencionar el aumento que se presenta en la jornada
en los precios del crudo, lo que puede traer resultados positivos para los TES.
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Colfondos
Proteccion
Old Mutual
Porvenir

FONDOS DE PENSIONES - RENTABILIDADES

Julio 2015-2018  Junio 2015-2018

Julio 2015-2018

Junio 2015-2018

Julio 2015-2018

11.05%

Junio 2015-2018

11.66%

8.95% 9.39%
9.60% 10.09%
8.41% 8.86%

* Superintendencia Financiera de Colombia - Carta Circular 18 y 24 de 2018.

Periodo

Anterior

Esperado

CALENDARIO TRIBUTARIO 2018

Consulte el calendario tributario para 2018 en el siguiente enlace:

VIGILADO

Click Aqui

Somos la Fiduciaria de tu Region

Fondos de inversion
colectiva
Es una alternativa de inversién colectiva

P isefi para sus
decisiones financieras en el corto plazo...

Mas informacion

adl

Fiducia de inversion

Es todo negocio que celebren las sociedades
fiduciarias con sus clientes para beneficio de
estos o de los terceros designados por ellos...

Mas informacion

Fiducia Publica

Son aquellos contratos mediante los cuales las
entidades estatales entregan en mera tenencia
a las sociedades fiduciarias recursos...

Mas informaciéon

Inl
Fiducia Inmobiliaria

En términos generales, tiene como finalidad la
administracién de recursos y bienes afectos a
un proyecto inmobiliario...

Mas informacion

PORTAFOLIO DE SERVICIOS

Fiducia de garantia y fuente
de pago

Es el negocio fiduciario que se constituye
cuando una persona entrega o transfiere a la
sociedad fiduciaria bienes o recursos...

Mas informacion

a(ss

Fiducia de administracion y
pagos
Es el negocio fiduciario que tiene como finalidad

la administracion de sumas de dinero u otros
bienes...

Mas informacion

Bogotd D.C. Av. El Dorado No. 69 A - 51 Torre B Piso 3 @ PBX (57) (1) 412 4707 e Fax (67)(1) 412 4757

Medellin Carrera 43C No. 7 D - 09 ® PBX (57) (4) 444 9249

E — mail: fiduciaria@fiducentral.com servicioalcliente@fiducentral.com

www.fiducentral.com
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http://www.dian.gov.co/descargas/Servicios/publicaciones/2017/Calendario_Tributario_21022017.pdf

EDUCACION AL CONSUMIDOR FINANCIERO

¢QUE DEBERIA SABER ACERCA DE LA REPRESENTACION LEGAL DE TENEDORES DE
BONOS?

¢QUE ES LA REPRESENTACION LEGAL DE TENEDORES DE BONOS?

El Decreto 2555 de 2010, establece que los bonos emitidos para su colocacion o negociacion en el mercado de valores, deberan
contar con un representante de tenedores de los bonos.

El representante legal de los tenedores de bonos tiene como funcién primordial la de velar por los intereses de los bonohabientes, a
efecto de que éstos no se vean desmejorados durante la vigencia de los titulos emitidos, brindandoles a ellos la mayor proteccion
posible.

('_QUIEN DESIGNA EL REPRESENTANTE LEGAL DE TENEDORES DE BONOS?
El representante de los tenedores serd inicialmente designado por la sociedad emisora.
¢CUAL ES LA GESTION DEL REPRESENTANTE LEGAL DE TENEDORES DE BONOS?

Especificamente adelanta la gestion de realizar todos los actos de administracién y conservacion que sean necesarios para el ejercicio
de los derechos y la defensa de los intereses comunes de los bonohabientes, la de representar a los tenedores en todo lo
concerniente en su interés comun o colectivo, la de informar a los tenedores de bonos y a la Superintendencia Financiera, a la mayor
brevedad posible y por los medios idéneos, sobre cualquier incumplimiento de las obligaciones originadas en la emision por parte de
la entidad emisora y la de actuar en nombre de los tenedores de bonos en los procesos judiciales y en los de reorganizacion y
liquidacion.

¢CUALES SON LAS PRINCIPALES FUNCIONES DEL REPRESENTANTE LEGAL DE TENEDORES DE BONOS?

De conformidad con lo establecido en el Decreto 2555 de 2010, laas principales funciones del Representante Legal de los Tenedores
de bonos, son las siguientes:

1. Realizar todos los actos de administracion y conservacion que sean necesarios para el ejercicio de los derechos y la defensa de los
intereses comunes de los tenedores.

2. Actuar en nombre de los tenedores de bonos en los procesos judiciales y en los de quiebra o concordato, asi como también en los
que se adelanten como consecuencia de la toma de posesién de los bienes y haberes o la intervencion administrativa de que sea
objeto la entidad emisora. Para tal efecto, el representante de los tenedores deberd hacerse parte en el respectivo proceso dentro del
término legal, para lo cual acompafiara a su solicitud como prueba del crédito copia auténtica del contrato de emisién y una
constancia con base en sus registros sobre el monto insoluto del empréstito y sus intereses.

3. Representar a los tenedores en todo lo concerniente a su interés comun o colectivo;

4. Intervenir con voz pero sin voto en todas las reuniones de la asamblea de accionistas o junta de socios de la entidad emisora.

5. Convocar y presidir la asamblea de tenedores de bonos.

6. Solicitar a la Superintendencia Financiera de Colombia los informes que considere del caso y las revisiones indispensables de los
libros de contabilidad y demas documentos de la sociedad emisora.

7. Informar a los tenedores de bonos y a la Superintendencia Financiera de Colombia, a la mayor brevedad posible y por medios
idoneos, sobre cualquier incumplimiento de sus obligaciones por parte de la entidad emisora.

¢CUAL ES LA RESPONSABILIDAD DEL REPRESENTANTE LEGAL DE TENEDORES DE BONOS?

El representante legal de los tenedores de bonos respondera hasta de la culpa leve.

c'QUIEN ASUME LA REMUNERACION DEL REPRESENTANTE LEGAL DE TENEDORES DE BONOS?

La remuneracion del representante legal de los tenedores de bonos sera pagada por la entidad emisora.

CONDICIONES DE USO: El material contenido en el presente documento es de caracter informativo e ilustrativo. La informacién ha
sido recolectada de fuentes consideradas confiables. Fiducentral S.A. no avala la calidad, exactitud, o veracidad de la informacion
presentada. Este informe no pretende ser asesoria o recomendacion alguna por lo tanto la responsabilidad en su uso es exclusiva del
lector o usuario sin que Fiduciaria Central S.A. responda frente a terceros por los perjuicios originados en el uso o difusion del mismo.



