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La semana pasada:

Coronavirus: enfermando el mundo 

Coronavirus: disminuyendo proyecciones 

Coronavirus: enfermando mercados

FED recorta tasas de intervención

Colombia: Mercado Laboral

03 de marzo de 2020

Indicadores 28/02/2020 21/02/2020 Variación

TRM 3,507.11            3,403.50           3.04%

Brent 49.67                  57.94                 -14.27%

WTI 44.76                  53.38                 -16.15%

Euro EUR/COP 3,866.94            3,691.78           4.74%

Café (USCent/lb) 111.35 110.25               1.00%

Euro EUR/USD 1.10                    1.08                   1.65%

IBR Overnight (%) 4.11% 4.11% 0.00%

IBR 3 meses (%) 4.13% 4.13% 0.00%

Tasa REPO E.A. (%) 4.25% 4.25% 0.00%

DTF 90 Días 4.40% 4.40% 0.00%

COLCAP 1,549.61            1,631.45           -5.02%

COLTES ago-26 (%) 5.540% 5.320% -0.220%

COLTES jul-24 (%) 5.110% 4.910% -0.200%

Fuente: Bloomberg - Cálculos: Fiduciaria Central S.A. 
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El brote Coronavirus que empezó en una ciudad de China llamada
Wuhan, la cual alertó a las autoridades de la salud durante el 2020,
pues el virus ha llegado a 70 países registrando 90,200 casos de
contagio confirmados y 3,083 muertes en todo el mundo. Los
países que presentaron contagios y que preocuparon
significativamente al mercado son: Irán, Corea del Sur , Italia,
Japón y Francia.

La última semana, se impusieron restricciones de viajes en más de
50 países alrededor del mundo, debido a la rapidez de
propagación del Coronavirus, mientras el Gobierno china anuncia
medidas para restaurar la confianza en los inversionistas entre ellas
se puede destacar los recortes en la tasa de interés de mediano
plazo y la inyección de liquidez a través de Operaciones a Mercado
Abierto.

El pánico observado aumentó la semana pasada con el anuncio de
casos confirmados en Latinoamérica como Brasil, México y
Ecuador.

El Gobierno Colombiano como modo de prevención de COVID-19
desembolsÓ $15 mil millones de pesos colombianos adicionales al
presupuesto asignado al Ministerio de Salud, para que Colombia
pueda estar más alerta del brote.

Fuente: Bloomberg

Coronavirus: Enfermando el mundo
Mapa contagio de Coronavirus
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Debido al impacto del Coronavirus, varios analistas han disminuido sus proyecciones de
crecimiento en las principales economías del mundo, destacando la proyección
realizada por la OCDE:

Debido a la participación que representan China en la economía mundial, los efectos del
Coronavirus en la economía mundial tendrán un alcance mayor a lo esperado. Es de
destacar que la debilidad de la demanda en China tendrá un impacto significativo en los
principales socios comerciales entre ellos, Estados Unidos, Alemania y Australia.

Ante esta disminución en las proyecciones de crecimiento, el mercado a aumentado la
probabilidad para que las principales economías del mundos disminuyan su tasa de
intervención.

Coronavirus: Disminuyendo Proyecciones Proyecciones de Crecimiento Económico OCDE

Participación de China en las importaciones y exportaciones mundiales de productos

Fuente: Trade Map

Fuente: OCDE
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Coronavirus: Disminuyendo Proyecciones

Fuente: Trade Map
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Los posibles impactos en la economía mundial han tenido
consecuencias en los mercados de renta variable, mercado cambiario y
los bonos del tesoro estadounidenses.

1) Mercados de renta variable

Fuente: Bloomberg

Fuente: Bloomberg

Coronavirus: Enfermando los mercados

Los índices globales de acciones sufrían septimo día consecutivo de pérdidas, demostrando la
incertidumbre en el mercado.

Debido al impacto del Coronavirus varias empresas han advertido una disminución en proyecciones de
utilidad para le primer trimestre del 2020. Entre estas, Mastercard Inc, Apple, United Airlines Holding Inc.
Microsoft, y otras.

Mercado de Renta Variable Coronavirus
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2) Mercado cambiario: la semana pasada el peso colombiano enfrentó una
depreciación significativa con respecto al dólar estadounidense, rompiendo la barrera de
los US$3,500, finalizando con una TRM de $3,519.

La depreciación se explica principalmente por la incertidumbre generada por el
Coronavirus en el mercado, produciendo un fortalecimiento del dólar con respecto a la
canasta de monedas que componen el DXY, cuyo máximo se ubicó en 99,029
(24/02/2020) y finalizó la jornada de hoy en 98,127.

La correlación del crudo con respecto a la moneda colombiana mantiene su
participación en la explicación de la depreciación, pues las reuniones técnicas de la
OPEP y sus aliados quedaron inconclusas, por lo tanto los inversionistas se mostraron
nerviosos ante la indecisión de los países aliados para intentar mitigar los efectos del
Coronavirus en la demanda del crudo.

Por último, se ve que el comportamiento del peso colombiano va en línea con las demás
monedas latinoamericanas como el real brasileño, el sol Peruano y el Peso chileno.

Fuente: Bloomberg

Coronavirus: Enfermando los mercados

Fuente: Bloomberg

Fuente: Bloomberg

Comportamiento de las monedas latinoamericanas con respecto al dólar

Comportamiento del índice DXY
Comportamiento del petróleo vs peso Colombiano
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3) Bonos del tesoro de Estados Unidos

Fuente: Bloomberg

Coronavirus: Enfermando los mercados

En tanto, los bonos del Tesoro de Estados Unidos de 10 años y 30 años, presentaron valorizaciones llegando a cotizar por debajo de 1,3% y 1,80%, cerrando la semana
con 1,14% y 1,67% respectivamente. Se puede explicar la valorización de los bonos del tesoro por el aumento en la incertidumbre ya que estos activos son
considerados valor refugio.

Comportamiento de los rendimientos de los Bonos del tesoro 10 años vs 30 años
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Fuente: Bloomberg

Disminución de tasas de intervención FED

El 3 de marzo de 2020, la Reserva Federal de los Estados Unidos bajó tasas de
intervención, decisión caracterizada por ser una emergencia diseñada para
proteger a la economía norteamericana del impacto del Coronavirus.

Esta disminución de 50 Pbs. en el rango meta de las tasas de Estados Unidos,
ubicándolas en 1,00%-1,25% se realizó mientras las autoridades financieras del
G-7 discutían formas de dar impulso a sus a sus economías con intenciones de
mitigar los efectos del Coronavirus. Durante la teleconferencia entre Ministros de
Finanzas y gobernadores de los Banco Centrales, se anunció la decisión de
recorte. Al ser una decisión realizada por fuera de los agendadas reuniones en
política monetaria, fue un recorte en tasas que se situaba por fuera de los
expectativas del mercado.

Según afirmaciones de Powell, Presidente de la FED, “la magnitud y persistencia
de los efectos del COVID-19 en la economía norteamericana aún son inciertos,
sin embargo, los miembros de la FED consideraron que los riesgos del
Coronavirus en el panorama estadounidense cambiaron desde la semana
pasada, por ello implementó una política monetaria que aumente la confianza en
la economía”.

Este movimiento que se compara con el realizador durante la crisis del 2008,
también se caracteriza por ir en línea con la política que el Presidente Donald
Trump ha estado presionando a la FED, es decir, bajar tasas para llegar a un
nivel de 0%
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FED tasas de intervención movimientos

Fuente: TWITTER
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Mercado Laboral corte enero

La tasa de desempleo con corte enero del 2020 fue de 13,0% a nivel nacional; y
12,9% en 13 ciudades y áreas metropolitanas.

Fuente: DANE

Mercado laboral: comparación enero 2019 vs 2020

Aunque la economía colombiana creció al 3,4% en el 2019, los indicadores de mercado
laboral muestran que sectores que están presentando un mejor desempeño en
crecimiento son aquellos poco generadores de mano de obra.

Fuente: DANE

Tal y como se ve en cuadro, los sectores que más contribuyen a la tasa de ocupación
son Alojamiento y servicios de comida, seguido de Suministro de electricidad,
Actividades Profesionales y Comercio. El total de ocupados Nacional se situó en 22,816
miles de personas

Fiduciaria Central esperaba 12,65% en de tasa de desempleo para enero de 2020, así
como para febrero se tiene pronosticado una ligera disminución de la tasa de desempleo
ubicándola en 11,72%.

La tasa de desempleo se ubicó por encima de lo registrado en enero 2019 cuyo dato fue de
12,8% en línea con lo que esperaba el mercado. El aumento de la tasa de desempleo
respondió a una reducción de la tasa de ocupación llegando al 54,4% (vs 55,3% de ene-19) .
Por su parte, la tasa global de participación se ubicó en 62,5% (vs 63,5% ene-19)

Vale la penas destacar que esta elevada cifra de desempleo es debido a la estacionalidad del
mes de enero, por cuenta de los empleos que se pierden de la temporada de diciembre. Así
mismo se refleja el impacto del aumento del 6% en el salario mínimo para el 2020.
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Distribución porcentual, variación porcentual y contribución a la variación 
de la población ocupada según rama de actividad (nov-enero) 
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