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1.En horas del dia lunes 20 de mayo, el gerente del banco de la republica realizé declaraciones
con respecto a los niveles de la TRM y la tasa de intervencion. Segun el gerente del emisor, la

TRM 3.342,21 3.313,72 ? escalada del délar de la dltima semana no preocupa a la junta directiva, alegando que esto
Brent (USD/barril) 71,97 72,21 4 serfa un factor positivo dado a que ayudaria a corregir el déficit de la balanza comercial, por lo
WTI (USD/barril) 63.10 6276 4+ tanto, no se ha discutido la idea de intervenir en el mercado cambiario. También agregd
! ' comentarios sobre la tasa de intervencion, afirmado que en el momento no se haran
Euro EUR/COP 3.725,23 3.700,10 ? modificaciones hasta por lo menos en el mes de septiembre, ajustandose a las expectativas
Cacao (USD/Ton) 2.387 2.353 @ del mercado. Fuente Dataifx.
Caucho (TSR20 USD/kg) 1,499 1,51 4
Café (usd/Ib) 89,90 89,00 T
Euro EUR/USD 1,115 1,117 & 2. Wall Street inici¢ la jornada del lunes a la baja en sus mayores indicadores de Mercado
. tales como el S&P-500, Dow Jones 30 y NASDAQ. Este descenso de mercado se debid al
1BR Overnight 4112% 4112% = reciente veto que ha impuesto la administracion Trump contra la multinacional china Huawei,
IBR 1 mes 4,112% 4,112% = pues compafiias como Google, Intel, AMD, Qualcomm entre otros, suspendieron sus relaciones
comerciales y dejaran de proveer a la compafiia china de insumos tecnoldgicos. Esto ha
IBR 3 meses 4131% 4,128% ? causado un gran caos, generando que los indicadores como el S&P-500 experimentaran un
IBR 6 meses 4,180% 4,185% 4} descenso del 0,63% al igual que el Dow Jones 30 y el NASDAQ, con descensos del 0,43% y
o o = 1,46% respectivamente. En el mercado de materias primas el WTI subié hasta los 62,92
Tasa REPO E.A. 4,25% 4,25% Délares. Fuente El Espectador.
IPC mensual 0,57% 0,34% @
IPC anual 3,21% 3,01% @ 3. El gobierno Nacional aseguré que la economia comienza a reactivarse dado a que en los
. primeros 4 meses del afio la produccién de petrdleo fue de 891.931 Barriles de petrdleo por
DTF 90 Dias 4,52% 4,52% = dia, lo cual significd un crecimiento del 4,7% respecto al mismo periodo del 2018. Este
Desempleo 11,80% 12,80% 3+ resultado se logré principalmente al desarrollo y la optimizacién de los campos Indico,
Rubiales y Ronddn. Esta es situacion diferente a Venezuela, la produccién de venezolana cayo
COLCAP 1.482,74 1.500,05 4 en el mes de marzo a 740.000, 151.931 Barriles por debajo de la produccién colombiana. Este
UVR 266,064 266,021 ? desce'nso Ide la produccpr} se debe 'a. los cortes de energia, a la falta de |n§umos ’qU|m|cos y de
maquinaria, como también a la crisis gubernamental que afronta el vecino pais. Fuente El
uvT 34.270 33.156 @ Espectador.
Fuente: Bloomberg - Célculos: Fiduciaria Central S.A.
DEUDA PUBLICA LOCAL
COLTES 6.25 11/26/2025 6,167 6,150 @ ~— s T
COLTES 10 07/24/2024 5,835 5,838 @ No— . T
COLTES 7 05/04/2022 5,300 5,305 @ - — ™ T T
COLTES 7 09/11/2019 4,338 4,338 \J — Es—— e
COLTES 11 07/24/2020 4,466 4,466 / TT— —
Tasa REPO BanRep 4,25 4,25
SPREADS
COLTES 6.25 11/26/2025 vs COLTES 7 09/11/2019 i 1,83 + 18 The—
COLTES 10 07/24/2024 vs COLTES 7 09/11/2019 T 1,50 @« 1,50
COLTES 10 07/24/2024 vs COLTES 11 07/24/2020 4+ 1,37 * 1,37 —
COLTES 11 07/24/2020 vs Tasa REPO BanRep 4+~ 0,22 4+ 0,22 TT—— -
COLTES 7 09/11/2019 vs Tasa REPO BanRep T 0,09 @+ 0,09 —
DEUDA PUBLICA ESTADOUNIDENSE
Treasuries 5Y 2,20 2,17 @ ~——— T -~ @
Treasuries 10Y 2,42 2,39 @ e
Treasuries 30Y 2,84 2,83 @ See—— T —
SPREADS
COLTES 10 07/24/2024 vs Treasuries 10Y 4« 3,42 * 3,45
COLTES 7 05/04/2022 vs Treasuries 5Y @ 3,10 4+ 313 —_— -
MERCADO CAMBIARIO REGIONAL
USD/BRL-Brasil 4,10 4,104 -0,06% T —
USD/CLP-Chile 696,22 695,72 2 0,07% - —
USD/UYU-Uruguay 35,33 35,26 i 0,18% — -
USD/MXN-México 19,1 19,2 4 -0,53% W N e S Smmome
USD/PEN-Perii 3,35 3,331 0,49% -



MERCADO ACCIONARIO

MERCADO LOCAL

Referencia Ultimo Anterior 7 dias 15 dias
COLCAP 1.482,7 1.500,1 & -1,15% T
IGBC 12.102,7 12.237,2 4 -1,10% e—— T e
COLEQTY 1.015,9 1.027,7 % -1,14% —

MERCADO GLOBAL

Referencia Ultimo Anterior 7 dias 15 dias
DOW JONES 25.679,9 25.764,0 % -0,33% T T
S&P 500 2.840,2 2.859,5 -0,67% T, e e
NASDAQ 7.702,4 7.816,3 % -1,46% T T
DAX 12.041,3 12.238,9 4 -1,61% T ———
EUROSTOXX 50 3.369,8 3.425,6 % -1,63% e s e
FTSE 100 7.310,9 7.348,6 4 -0,51% ~ - TS~
IBEX 35 9.199,7 9.280,1 ¥ -0,87% I s

RANKING ACCIONARIO COLOMBIANO DIARIO

1. En la jornada del dia de ayer, los mercados internacionales tuvieron una tendencia a la baja
debido al veto impuesto a la multinacional Huawei, indicadores como el S&P-500 y Dow Jones
sintieron el efecto negativo. En cuanto a la negociacion de materias primas, el precio del crudo
cerrd con resultados mixtos, con un cierre al alza en el WTI en 63.10 USD y un ligero
descenso en el Brent en 71.97 USD, influenciado por las tensiones militares en medio oriente,
la cotizacion del café en Wall Street cerrd al alza en 89,9 ddlares. En cuanto el ddlar, cerro en
3342 Pesos Yy llegando a un maximo de 3360 pesos, nivel que se observé en el 2016.

2. El mercado de renta fija local presentd ligeras desvalorizaciones en tasa fija y una relativa
tranquilidad en tasa UVR. La curva de tasa fija tuvo desvalorizaciones en el tramo de largo
plazo siendo los mas afectados los bonos con fechas de vencimiento de Sep-2030 y Ago-2026
en 2.0 y 1.9 Puntos Basicos respectivamente. En cuanto a la curva de UVR’s no se presentd
ninguna variacion en los tramos de corto, mediano y largo plazo, con la Unica excepcion en los
bonos con fechas de vencimiento de Feb-2023, donde hubo una desvalorizacion de 0.7 Puntos
Basicos.

—
I 0,13% ISA
| 0.12% CELSIA
0,00% PREC
#N/A #N/A
o0 GRUPOAVAL
ey PFCEMARGOS
3310 | CEMARGOS
110 PROAVVNDA
7 5% TES Tasa Fija
,5%
*
6,5%
5,5%
4,5% *
3,5%
[ o N < n © @ o
P N o N N N N @
o o o o o o o o
g g g g g S g g
o = > =1 > o = o
3 3 g 3 2 2 = 3
A Hoy + Anterior

CAMBIO DIARIO EN LAS TASAS DE NEGOCIACION DE

LOS TES TF
3
2 17
o
S 2
2]
21
1]
el 0,0 0,0
S o
&4
) 0,3
1 05

1,9 2,0

o 0% TES UVR
4,0%
' *

3,0%

2,0% *

1,0%

0,0%

-1,0% /

-2,0% *

-3,0%

-4,0%
o — (¢ n [V n
=l o o N [s2] 2]
o o o o o (=
Y o g q q q
5 a 2 3 3 5
< = I g = 2

AHoy + Anterior

CAMBIO DIARIO EN LAS TASAS DE NEGOCIACION DE LOS
TES UVR

0,7

Puntos Béasicos
O O O O O F B P -



FONDOS DE PENSIONES - RENTABILIDADES

Diciembre 2015- Noviembre 2015- Diciembre 2015- : Diciembre 2015- :
2018 2018 2018 Noviembre 2015-2018 2018 Noviembre 2015-2018

Proteccion
Old Mutual
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* Superintendencia Financiera de Colombia

CALENDARIO ECONOMICO

Fecha Periodo Evento Anterior Esperado
21/05/2019 us Abr Ventas de vivienda de segunda 5.21m 5.35m
21/05/2919 JAP Abr Balanza Comercial 528.5b 232.7b
22/05/2019 COL Abr Indice de Confianza al consumidor 3,0% -
22/05/2019 COoL Abr Confianza Industrial 27.3 -
23/05/2019 us Abr Markit US Manufacturing PMI 52.6 52.6
23/05/2019 us Abr US Durable Good New Orders Industries 2.6% -2.0%
23/05/2019 us Abr US New One Family Houses Sold Anual Total 667k 649k
23/05/2019 us May Peticiones iniciales de desempleo 212k 215k
23/05/2019 JAP Abr IPC YoY 0.5% 0.9%
23/05/2019 EU Abr Produccion Industrial YoY 2.6% -
24/05/2019 JAP Abr Japan Manufacturing PMI 50.2 -
24/05/2019 EU May Confianza Empresarial -3.2 -2.3
27/05/2019 EU May Indice de Confianza del Consumidor - 15.7
28/05/2019 EU Abr Oferta de Dinero M3 YoY 4.5% -
28/05/2019 us May Confianza del consumidor 129.2 130
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especialmente disefiada para respaldar sus cuales las entidades estatales entregan en Es el negocio fiduciario que se Es el negocio en que se vela por los intereses
decisiones financieras en el corto plazo. mera tenencia a las sociedades fiduciarias constituye cuando una persona del bonohabiente, a efecto de que éstos no se
recursos . entrega o transfiere a la sociedad wean desmejorados durante la vigendia de los
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Fiducia de inversion Fiducia Inmobiliaria P
Es todo negocio que celebren las En términos generales, t\ene' Fiducia de administraciény Fondos de Capital Privado
sociedades fiduciarias con sus clientes como finalidad la administracién pagos Inversiones que se realizan
para beneficio de estos o de los terceros de recursos y bienes afectos a un Es el negocio fiduciario que tiene sobre empresas que no cotizan
designados por ello. proyecto inmobiiario. como finalidad la administracién de en la bolsa de valores.

sumas de dinero u otros bienes.
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¢QUE DEBERIA SABER ACERCA DE LA REPRESENTACION LEGAL DE TENEDORES DE
BONOS?

¢QUE ES LA REPRESENTACION LEGAL DE TENEDORES DE BONOS?

El Decreto 2555 de 2010, establece que los bonos emitidos para su colocacion o negociacion en el mercado de valores, deberan contar
con un representante de tenedores de los bonos.

El representante legal de los tenedores de bonos tiene como funcién primordial la de velar por los intereses de los bonohabientes, a
efecto de que éstos no se vean desmejorados durante la vigencia de los titulos emitidos, brindandoles a ellos la mayor proteccion
posible.

c'QUIEN DESIGNA EL REPRESENTANTE LEGAL DE TENEDORES DE BONQOS?
El representante de los tenedores sera inicialmente designado por la sociedad emisora.
¢CUAL ES LA GESTION DEL REPRESENTANTE LEGAL DE TENEDORES DE BONOS?

Especificamente adelanta la gestion de realizar todos los actos de administracion y conservacion que sean necesarios para el ejercicio
de los derechos y la defensa de los intereses comunes de los bonohabientes, la de representar a los tenedores en todo lo concerniente
en su interés comun o colectivo, la de informar a los tenedores de bonos y a la Superintendencia Financiera, a la mayor brevedad
posible y por los medios idoneos, sobre cualquier incumplimiento de las obligaciones originadas en la emision por parte de la entidad
emisora y la de actuar en nombre de los tenedores de bonos en los procesos judiciales y en los de reorganizacion y liquidacion.

¢CUALES SON LAS PRINCIPALES FUNCIONES DEL REPRESENTANTE LEGAL DE TENEDORES DE BONOS?

De conformidad con lo establecido en el Decreto 2555 de 2010, laas principales funciones del Representante Legal de los Tenedores de
bonos, son las siguientes:

1. Realizar todos los actos de administracion y conservacion que sean necesarios para el ejercicio de los derechos y la defensa de los
intereses comunes de los tenedores.

2. Actuar en nombre de los tenedores de bonos en los procesos judiciales y en los de quiebra o concordato, asi como también en los
que se adelanten como consecuencia de la toma de posesion de los bienes y haberes o la intervencién administrativa de que sea objeto
la entidad emisora. Para tal efecto, el representante de los tenedores debera hacerse parte en el respectivo proceso dentro del término
legal, para lo cual acompafiara a su solicitud como prueba del crédito copia auténtica del contrato de emisién y una constancia con base
en sus registros sobre el monto insoluto del empréstito y sus intereses.

3. Representar a los tenedores en todo lo concerniente a su interés comun o colectivo;

4. Intervenir con voz pero sin voto en todas las reuniones de la asamblea de accionistas o junta de socios de la entidad emisora.

5. Convocar y presidir la asamblea de tenedores de bonos.

6. Solicitar a la Superintendencia Financiera de Colombia los informes que considere del caso y las revisiones indispensables de los libros
de contabilidad y demas documentos de la sociedad emisora.

7. Informar a los tenedores de bonos y a la Superintendencia Financiera de Colombia, a la mayor brevedad posible y por medios
idoneos, sobre cualquier incumplimiento de sus obligaciones por parte de la entidad emisora.

¢CUAL ES LA RESPONSABILIDAD DEL REPRESENTANTE LEGAL DE TENEDORES DE BONOS?

El representante legal de los tenedores de bonos respondera hasta de la culpa leve.

c'QUIEN ASUME LA REMUNERACION DEL REPRESENTANTE LEGAL DE TENEDORES DE BONOS?

La remuneracion del representante legal de los tenedores de bonos sera pagada por la entidad emisora.

CONDICIONES DE USO: El material contenido en el presente documento es de caracter informativo e ilustrativo. La informacién ha
sido recolectada de fuentes consideradas confiables. Fiducentral S.A. no avala la calidad, exactitud, o veracidad de la informacion
presentada. Este informe no pretende ser asesoria o recomendacion alguna por lo tanto la responsabilidad en su uso es exclusiva del
lector o usuario sin que Fiduciaria Central S.A. responda frente a terceros por los perjuicios originados en el uso o difusion del mismo.



