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1. La primera ministra del Reino Unido Theresa May, revelo nuevos detalles de su nuevo
acuerdo para abandonar la Comunidad Econdémica de Europa. Dentro de este acuerdo, incluyd

TRM 3.344,45 3.342,21 ? nuevas promesas sobre los derechos de los trabajadores y las disposiciones ambientales, como
Brent (USD/barril) 72,18 71,97 + también una relacion aduanera de manera temporal con la Unién Europea. Otro factor a
WTI (USD/barril) 6313 63,21 &+ resaltar dentro del nuevo acuerdo es la nueva propuesta que establece un compromiso legal
! ' del gobierno Ingles a buscar negociaciones alternativas al acuerdo de la frontera dura en la
Euro EUR/COP 3.733,08 3.730,24 ? isla de Irlanda. En caso de no llegarse a aprobar el nuevo acuerdo del Brexit, se convocaria a
Cacao (USD/Ton) 2.446 2.387 4+ la ciudadania a un nuevo referendo para decidir el destino del Reino Unido. Fuente: CNN.
Caucho (TSR20 USD/kg) 1,522 1,50 i~
Café (usd/Ib) 92,90 89,90 T
Euro EUR/USD 1,116 1,116 @ 2. El gerente del Banco de la Republica, Juan José Echavarria realizo comentarios sobre el
IBR Overnight 4,113% 4,112% 4+ reciente proyecto de ley de los senadores Luis Fernando Velasco y David Barguil de modificar
la Ley de Habeas Data en el cual consiste busca dar una amnistia de seis meses para los
0, 0
LI =2 2% 2 % colombianos se pongan al dia con sus deudas. El gerente del emisor no apoyd la idea de la
IBR 3 meses 4,132% 4,131% ? iniciativa de los senadores argumentando que en primer lugar esto podria elevar los intereses
o reducir los montos que prestan los bancos, ademas de que podria generar un alto riesgo en
IBR 6 meses 4/180% 4,180% = las entidades financieras por falta de informacion. En el momento al proyecto le quedan dos
Tasa REPO E.A. 4,25% 4,25% = debates en el congreso para su aprobacién. Fuente: El Espectador.
IPC mensual 0,50% 0,57% 4
IPC anual 3,25% 3,21% 4+ 3. El dia martes el ddlar cerrd en $3.342,95, llegando a estar en un maximo de $3.364,1
. (niveles que no se alcanzaban desde febrero de 2016). Dentro de estos eventos, el Peso
DTF 90 Dias 4,52% 4,52% = Colombiano ha tenido un mal desempefio desde el mes de abril, siendo la moneda de paises
Desempleo 10,80% 11,80% 3+ emergentes mas devaluada, con una devaluacion del 3,3%. Los efectos del temor global por la
guerra comercial entre Estados Unidos y China han generado una salida de capitales de varios
COLCAP 1.493,41 1.482,74 T+ paises emergentes, al punto de que ha hecho que la alta correlacién de la tasa de cambio con
el precio del barril de petrdleo se haya reducido notoriamente. Actualmente se plantea realizar
VR 266,107 2 4
v 66,10 66,06 + una subasta de una parte de las reservas de las divisas del Banco de la Republica. Fuente:
uvT 34.270 33.156 * Dinero.
Fuente: Bloomberg - Célculos: Fiduciaria Central S.A.
DEUDA PUBLICA LOCAL
COLTES 6.25 11/26/2025 6,166 6,167 @ 7 T
COLTES 10 07/24/2024 5,825 5,835 @ T
COLTES 7 05/04/2022 5,294 5,300 @ — T @00
COLTES 7 09/11/2019 4,338 4,338 @) s -
COLTES 11 07/24/2020 4,460 4,466 @ — — —
Tasa REPO BanRep 4,25 4,25 @
SPREADS
COLTES 6.25 11/26/2025 vs COLTES 7 09/11/2019 @ 1,83 * 1,83 —
COLTES 10 07/24/2024 vs COLTES 7 09/11/2019 @ 1,49 @« 1,50 — @@
COLTES 10 07/24/2024 vs COLTES 11 07/24/2020 4+ 1,37 @+ 1,37 —_—
COLTES 11 07/24/2020 vs Tasa REPO BanRep i 0,21 +~ o022 e -
COLTES 7 09/11/2019 vs Tasa REPO BanRep * 0,09 0,09 -
DEUDA PUBLICA ESTADOUNIDENSE
Treasuries 5Y 2,23 2,20 @ e T -~ @@ _—
Treasuries 10Y 2,43 2,42 @ g
Treasuries 30Y 2,84 2,84 @ r—— T—
SPREADS
COLTES 10 07/24/2024 vs Treasuries 10Y 4« 3,40 * 3,42
COLTES 7 05/04/2022 vs Treasuries 5Y @ 3,07 4+ 3,10 —_—
MERCADO CAMBIARIO REGIONAL
USD/BRL-Brasil 4,04 4,10 -1,40% / e————
USD/CLP-Chile 696,22 696,22 = 0,00% — -
USD/UYU-Uruguay 35,28 35,33 4 -0,13% —
USD/MXN-México 19,0 19,1 4 -0,28% S Sy, =P S SEnomme o mae
USD/PEN-Peru 3,34 3,35 4 -0,20% _— - @ @



MERCADO ACCIONARIO

MERCADO LOCAL

Referencia Ultimo Anterior 7 dias 15 dias
COLCAP 1.493,4 1.482,7 4 0,72% — —  —
IGBC 12.223,6 12.102,7 4+ 1,00% N e
COLEQTY 1.022,6 1.015,9 4 0,65% —

MERCADO GLOBAL

Referencia Ultimo Anterior 7 dias 15 dias
DOW JONES 25.877,3 25.679,9 4 0,77% S— T N
S&P 500 2.864,4 2.840,2 4+ 0,85% = S
NASDAQ 7.785,7 7.702,4 4 1,08% T N
DAX 12.143,5 12.041,3 4~ 0,85% TN T —— —  —
EUROSTOXX 50 3.386,5 3.369,8 4 0,50% TN T T —— — T —
FTSE 100 7.328,9 7.310,9 4+ 0,25% ST N~ —
IBEX 35 9.239,1 9.199,7 4+ 0,43% ST T~

RANKING ACCIONARIO COLOMBIANO DIARIO 1. Los mercados internacionales tuvieron una ligera recuperacion después de una jornada

negativa debido al veto impuesto a la multinacional Huawei, los indicadores como el S&P-500
y NASDAQ lograron recuperarse alrededor de 1% respectivamente. En cuanto a la negociacion
de materias primas, el precio del crudo cerrd con valorizaciones en la referencia Brent en
72.18 USD (la de referencia para Colombia). El precio aln esta siendo influenciado por las
tensiones militares en medio oriente. Seguramente en horas de la tarde del dia de hoy cuando
se haga el anuncio de los inventarios internacionales habra una correccién en el precio del
barril.

2. El mercado de renta fija local presenté valorizaciones en la curva fija y una desvalorizacion
en la curva de UVR ségun los cierres de SEN. La curva de tasa fija tuvo valorizaciones en los
tramos de corto, mediano y largo plazo, siendo los mas valorizados los bonos con fechas de
vencimiento de Jul-2024 y May-2022 en -1.0 y -0.6 Puntos Basicos respectivamente. En
cuanto a la curva de UVR " se presentd una desvalorizacion en parte de la curva de mediano
plazo, especificamente en los bono con fecha de vencimiento de Feb-2023, donde hubo una
desvalorizacién de 4.2 Puntos Basicos.

DO 65 peavH
I s onec
P 307 GRUPOAVAL
B 25 PRAVAL
I 207 PFDAVVNDA
-169% [ ETB
-1.64% | NUTRESA
079% [l ELCONDOR
-0.75% [ BOGOTA
-0,33% . BVC
TES Tasa Fija
7,5%
*
6,5%
5,5%
4,5% *
3,5%
[ o N < n © 0 o
P N o N N N N @
o o o o o o o o
g g g g g g g g
a = > = = s} s S
& - s = 2 < 2 &
A Hoy + Anterior

CAMBIO DIARIO EN LAS TASAS DE NEGOCIACION DE

0,0

Puntos Bésico

LOSTES TF
0,5
0,0
|
I I _0'1 I
-0,6 -0,6 -0,6
-1,0

TES UVR
5,0%
4,0%
3,0% &
2,0% *
1,0%
0,0%
-1,0% /
-2,0% *
-3,0%
-4,0%
2 2 Q Q 8 @
IS IS IS IS & &
2 g # g g 2
AHoy + Anterior
CAMBIO DIARIO EN LAS TASAS DE NEGOCIACION DE LOS
TES UVR
5 4,2
4
w4
83
g3
22
2
&1 05
1 o0 0,0 0,0 0,0
o |



FONDOS DE PENSIONES - RENTABILIDADES

Diciembre 2015- Noviembre 2015- Diciembre 2015- : Diciembre 2015- :
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Old Mutual
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* Superintendencia Financiera de Colombia

CALENDARIO ECONOMICO

Fecha Periodo Evento Anterior Esperado
22/05/2019 COL Abr Indice de Confianza al consumidor 3,0% -
22/05/2019 COoL Abr Confianza Industrial 27.3 -
23/05/2019 us Abr Markit US Manufacturing PMI 52.6 52.6
23/05/2019 us Abr US Durable Good New Orders Industries 2.6% -2.0%
23/05/2019 us Abr US New One Family Houses Sold Anual Total 667k 649k
23/05/2019 us May Peticiones iniciales de desempleo 212k 215k
23/05/2019 JAP Abr IPC YoY 0.5% 0.9%
23/05/2019 EU Abr Produccion Industrial YoY 2.6% -
24/05/2019 JAP Abr Japan Manufacturing PMI 50.2 -
24/05/2019 EU May Confianza Empresarial -3.2 -2.3
27/05/2019 EU May Indice de Confianza del Consumidor - 15.7
28/05/2019 EU Abr Oferta de Dinero M3 YoY 4.5% -
28/05/2019 us May Confianza del consumidor 129.2 130

Somos la Fiduciaria de tu Region
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Fondos de inversion colectiva Fiducia Publica Fiducia de garantia y fuente de P i6n legal de d. d

Es una altemat_ivaﬂde inversién colectiva Son aquellos contratos mediante los pago bonos
especialmente disefiada para respaldar sus cuales las entidades estatales entregan en Es el negocio fiduciario que se Es el negocio en que se vela por \us’ intereses
decisiones financieras en el corto plazo. mera tenencia a las sociedades fiduciarias constituye cuando una persona del bonohabiente, a efecto de que éstos no se
recursos . entrega o transfiere a la sociedad vean desmejorados durante la vigendia de los
fiduciaria bienes o recursos. ttulos emitidos.
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Fiducia de inversion Fiducia Inmobiliaria P

Es todo negocio que celebren las En términos generales, tiene Fiducia de administraciény Fondos de Capital Privado
sociedades fiduciarias con sus clientes como finalidad la administracién pagos Inversiones que se realizan
para beneficio de estos o de los terceros de recursos y bienes afectos a un Es el negocio fiduciario que tiene sobre empresas que no cotizan

designados por ello. proyecto inmobiiario. como finalidad la administracidn de en la bolsa de valores.

sumas de dinero u otros bienes.
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BONOS?

¢QUE ES LA REPRESENTACION LEGAL DE TENEDORES DE BONOS?

El Decreto 2555 de 2010, establece que los bonos emitidos para su colocacion o negociacion en el mercado de valores, deberan contar
con un representante de tenedores de los bonos.

El representante legal de los tenedores de bonos tiene como funcién primordial la de velar por los intereses de los bonohabientes, a
efecto de que éstos no se vean desmejorados durante la vigencia de los titulos emitidos, brindandoles a ellos la mayor proteccion
posible.

dQUIEN DESIGNA EL REPRESENTANTE LEGAL DE TENEDORES DE BONOS?
El representante de los tenedores sera inicialmente designado por la sociedad emisora.
¢CUAL ES LA GESTION DEL REPRESENTANTE LEGAL DE TENEDORES DE BONOS?

Especificamente adelanta la gestion de realizar todos los actos de administracion y conservacion que sean necesarios para el ejercicio
de los derechos y la defensa de los intereses comunes de los bonohabientes, la de representar a los tenedores en todo lo concerniente
en su interés comun o colectivo, la de informar a los tenedores de bonos y a la Superintendencia Financiera, a la mayor brevedad
posible y por los medios idoneos, sobre cualquier incumplimiento de las obligaciones originadas en la emision por parte de la entidad
emisora y la de actuar en nombre de los tenedores de bonos en los procesos judiciales y en los de reorganizacion y liquidacion.

¢CUALES SON LAS PRINCIPALES FUNCIONES DEL REPRESENTANTE LEGAL DE TENEDORES DE BONOS?

De conformidad con lo establecido en el Decreto 2555 de 2010, laas principales funciones del Representante Legal de los Tenedores de
bonos, son las siguientes:

1. Realizar todos los actos de administracion y conservacion que sean necesarios para el ejercicio de los derechos y la defensa de los
intereses comunes de los tenedores.

2. Actuar en nombre de los tenedores de bonos en los procesos judiciales y en los de quiebra o concordato, asi como también en los
que se adelanten como consecuencia de la toma de posesion de los bienes y haberes o la intervencién administrativa de que sea objeto
la entidad emisora. Para tal efecto, el representante de los tenedores debera hacerse parte en el respectivo proceso dentro del término
legal, para lo cual acompafiara a su solicitud como prueba del crédito copia auténtica del contrato de emisién y una constancia con base
en sus registros sobre el monto insoluto del empréstito y sus intereses.

3. Representar a los tenedores en todo lo concerniente a su interés comun o colectivo;

4. Intervenir con voz pero sin voto en todas las reuniones de la asamblea de accionistas o junta de socios de la entidad emisora.

5. Convocar y presidir la asamblea de tenedores de bonos.

6. Solicitar a la Superintendencia Financiera de Colombia los informes que considere del caso y las revisiones indispensables de los libros
de contabilidad y demas documentos de la sociedad emisora.

7. Informar a los tenedores de bonos y a la Superintendencia Financiera de Colombia, a la mayor brevedad posible y por medios
idoneos, sobre cualquier incumplimiento de sus obligaciones por parte de la entidad emisora.

¢CUAL ES LA RESPONSABILIDAD DEL REPRESENTANTE LEGAL DE TENEDORES DE BONOS?

El representante legal de los tenedores de bonos respondera hasta de la culpa leve.

c'QUIEN ASUME LA REMUNERACION DEL REPRESENTANTE LEGAL DE TENEDORES DE BONOS?

La remuneracion del representante legal de los tenedores de bonos sera pagada por la entidad emisora.

CONDICIONES DE USO: El material contenido en el presente documento es de caracter informativo e ilustrativo. La informacién ha
sido recolectada de fuentes consideradas confiables. Fiducentral S.A. no avala la calidad, exactitud, o veracidad de la informacion
presentada. Este informe no pretende ser asesoria o recomendacion alguna por lo tanto la responsabilidad en su uso es exclusiva del
lector o usuario sin que Fiduciaria Central S.A. responda frente a terceros por los perjuicios originados en el uso o difusion del mismo.



