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La semana pasada.
\i TRM 3,253.89 3,262.05 ¥ -0.25%
f'&. Tensiones en Medio Oriente Brent 64.98 68.27 ¥ -4.82%
e \ WTI 59.04 62.70 4 -5.84%
E Euro EUR/COP 3,618.65 3,638.16 ¥ -0.54%
Dato de desempleo en Estados Unidos corte diciembre Café (USCent/Ib) 118.95 122.40 4+ -2.82%
—v\\ Euro EUR/USD 1.11 1.12 4 -0.29%
IBR Overnight (%) 4.11% 4.11% = 0.00%
inflacion Zona Euro IBR 3 meses (%) 4.14% 4.14% 4 0.00%
I Tasa REPO E.A. (%) 4.25% 4.25% = 0.00%
y : : DTF 90 Dias 4.40% 4.40% = 0.00%
Inflaciobn corte noviembre Colombia
' COLCAP 1,654.93 1,663.83 ¥ -0.53%
/ COLTES ago-26 (%) 5.570% 5.768% @ 0.198%
o (LA COLTES jul-24 (%) 5.150% 5.270% @ 0.120%
B R/ Comportamiento del petréleo y délar -
b Fuente: Bloomberg - Calculos: Fiduciaria Central S.A.
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¢, Qué pasod la semana pasada con las tensiones entre Estados Unidos y Medio Oriente?

3 de enero: muerte de Qasem

Soleimani tras un bombardeo
estadounidense. El comandante de
la Fuerza Quds quien desempefio

un importante papel luchando contra
los militares del Estado Islamico. El
motivo del bombardeo fueron,

segun el Departamento de Defensa
de los Estados Unidos: (i) orquestar

29 de diciembre: Estados Unidos
realizo tres ataques aéreos en una
base militar en Irak y dos en Siria
debido a : (i) “ataques defensivos
que degradaban la capacidad del

Contexto: Trump rompe con el pacto
nuclear con Iran y restablece
sanciones. Acuerdo Comercial
firmado el 2 de abril del 2015,
donde Iran se comprometi6 a

disminuir el enriguecimiento de
uranio a cambio que Estados contra las fuerzas de la coalicion.” Kirkuk (i) Soleimani estaba 9 de enero: mueren 176 pasajeros 12 de enero: protestas contra el
Unidos pusiera fin a las sanciones (ii) los ataques en Kirkuk. desarrollando activamente planes de un avion de Ucrania en suelo gobierno irani tras el ataque al avion
econbémicas para atacar funcionarios [rani en suelo irani.

grupo para realizar futuros ataques

los atagues de la bases militar en

estadounidenses en Irak.
Ir&dn promete una venganza

27 de diciembre: ataques aéreos en

una de las bases militares en Kirkuk,
[rak. Se muri6 un contratista e

31 de diciembre: Protestas frente a
la embajada de Estados Unidos en

8 de enero:
- Iran se vengo6 atacando bases

11 de enero: Iran reconoce que su
ejercito derribd “involuntariamente”

Irak y Trump amenaza a Iran.
Protestas contra los recientes
bombardeos estadounidenses en las
bases respaldadas por gobierno

militares en Irak utilizadas por las el avion, pues la aeronave fue
tropas de Estados Unidos confundida con un avion hostil y fue
- Declaraciones de Trump tras golpeado. El presidente irani ofrece

ataques iranies: estas disculpas

hirieron a cuatro miembros del
servicio estadounidense. Esta base
militar iraqui albergaba fuerzas de la
“Coalicion Internacional Contra el

P irani. . -
Estado Islamico declaraciones logran esltab|l|zar
Iog m’ercados, pues el Ilder” Hassan Rouhani @ -
afirmé que el ataque no dejo @HassanRouhani
Donald J. Trump € @realDonaldTrump - 31 dic. 2019 v

muertos. Asi mismo, en su
discurso dio a entender que no
respondera con otra ofensiva
militar sino que tomara accion
imponiendo méas sanciones
econémicas

Armed Forces’ internal investigation has concluded that regrettably
missiles fired due to human error caused the horrific crash of the
Ukrainian plane & death of 176 innocent people.

Investigations continue to identify & prosecute this great tragedy &
unforgivable mistake. #PS752

©21.5mil 23:40- 10 ene. 2020 @

Iran killed an American contractor, wounding many. We strongly responded,
and always will. Now Iran is orchestrating an attack on the U.S. Embassy in
Irag. They will be held fully responsible. In addition, we expect Iraqg to use its
forces to protect the Embassy, and so notified!

Q0 19 mil T 373 mil < 1525 mil s
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Dato desempleo Estados Unidos

El dato de “Pay rolls” fue negativo debido a que el mercado tenia un
Comportamiento de la tasa de desempleo y las pronosticado que incrementarian para el diciembre en 164,000.

némicas no agricolas en Estados Unidos
Con respecto a los anterior, aumenta la probabilidad que la Reserva

350 39 Federal mantenga sus tasas de intervencion pues el mercado laboral
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El 10 de enero del 2020, el Departamento del Trabajo publico la cifra de desempleo con corte
diciembre del 2019, esta fue de 3,53%, la cual se caracteriza por ser la minima de 50 afios. El 200
dato de desempleo en Estados Unidos fue menor en 0,13 pp comparado con el periodo K K K K) K K K K S
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Asi mismo, se publico los “Pay Rolls” o también denominadas néminas no agricolas subieron
en 145,000 puestos comparados con el mes pasado
Fuente: Bloomberg
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Inflacibn Zona Euro

El 7 de enero del 2020, se publicaron los datos de inflacibn en la Zona Euro con corte
diciembre del 2019. Se registrd6 una inflacibn mensual de 0,3% y una inflacibn afio a afio de
1,3%.

Comportamiento de la inflacion anual en la Euro
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Fuente: EuroStats

Este dato es positivo, pues se ve una reaccion de las tasas de intervencion que mantiene el
Banco Central Europeo, que son la siguientes:

1) Tasa de interés sobre las principales operaciones de refinanciacion: 0,0%

2) Tasa de interés sobre los depositos a plazo (deposite facility): 0,25%

3) Tasa de interés sobre la facilidad marginal de crédito (marginal lending facility): =0,5%

N
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Euro area annual inflation and its components, %

. Annual rate Monthly
2019 Dec 18 | Jul19 | Aug19 | Sep19 | Oct19 | Nov 19 | Dec 19 Dec 19

All-items HICP 1000.0 1.5 10 1.0 08 07 10 1.3e 0.3e
All-items excluding:
> energy 898.7 1.1 1.1 12 1.1 12 14 15e Ode
> energy, unprocessed food 854.0 11 1.1 1.1 12 12 14 14e 0.3e
= energy, food, alcohol & tobacco 708.5 0.8 049 0.9 1.0 14 13 1.3e O.4de
Food, alcohol & tobacco 190.1 18 19 21 16 15 19 2.0e 0.1e
= processed food, alcohol & tobacco 1454 17 20 19 18 18 20 2.0e 0.1e
> unprocessed food 447 18 17 25 07 07 18 21e 09e
Energy 101.3 55 05 -0.6 -1.8 -31 32 0.2e 0.1e
Non-energy industrial goods. 263.8 0.2 04 0.3 0.2 03 04 O4e 0.1e
Senices 4447 1.3 12 1.3 15 1.5 19 1.8e 0.7e
& estimate

Fuente: EuroStats

La principales componentes que contribuyeron al crecimiento de la inflaciobn en la Euro
Zona fueron:

1) Alimentos, alcohol y tabaco, donde se registro un encarecimiento en un 2,0% ( 0,1pp
mayor comparada con la registrada en noviembre)

2) Servicios, cuyo encarecimiento fue de 1,9%

3) Bienes industriales, variacion en precios para diciembre fue de 1,5%

Vale la pena mencionar que los paises que registraron los datos de inflacion con corte
diciembre mas altos dentro de la Zona Euro fueron :

1) Eslovaquia, con una inflacion anual de 3,2%
2) Paises Bajos, registrando una inflacion anual de 2,8%
3) Lituania, tuvo una inflacion de 2,7%
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Inflaciobn Colombia corte diciembre 2019

El 11 de enero el DANE publicd el dato de inflacion para diciembre, la cual se ubict en 3,8%
anual, 0,62% mayor con respecto a la de diciembre del 2018. La inflacibn mensual se ubico en
0,26%, 0,4% menor comparada con diciembre del 2018.

Inflacion corte diciembre 2019
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Entre los datos de las subclases la mas notorias fue Alimento y Bebidas, pues este sector tuvo
un encarecimiento de 5,80%. Los sectores que mas contribuyeron en las inflacion fueron
Alimentos y Bebidas y, Alojamiento y otros combustibles, los cuales contribuyeron con 2,02 pp
al acumulado anual de dicha variacion.

Asi mismo, vale la pena mencionar que la inflacion de los bienes regulados fue de 4,48%, por
en encima del rango meta del Banco de la Republica. La inflacibn de bienes regulados esta
fuera del alcance del Banco de la Republica.
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Comportamiento de la inflacion sin alimentos,
bienes transables y regulados
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Comportamiento del Petrbleo y dolar , ‘
Comportamiento del precio US/peso

o ) , , 97.8 e indice DXY 3370
La semana empez6 con valorizaciones en los precios del petrdleo debido a las tensiones
geopoliticas entre Estados Unidos y Medio Oriente, pues el mercado se refugio en el petroleo. 976 3350
La semana comenzo6 con un precio Brent US$ 68,91 por barril, en cambio, para la referencia 97.4 3330
WTI con un precio por barril de US$63,27. 97.2
97 3310
El 8 de enero, los precios del oro negro disminuyeron después del discurso de Donald Trump 96.8 23990
tras el ataque de bases militares ocupadas por el ejercito estadounidense. Este discurso se ’
caracterizé por calmar las tensiones entre Estados Unidos y Medio Oriente, pues el lider dio a 96.6 3270
entender que no respondera militarmente el atague sino con la implementaciobn de mas 96.4
sanciones economicas. El precio del barril de referencia Brent presentd una disminucion en 96.2 3250
5,04% situando el precio a US$65,44, y para la referencia WT| presentd una disminucion en 9% 3230
: :
5,78%, llegando a un precio de $59,61. 0\9 0\9 0"9 0\9 @9 o"?’ 6‘9 0"9 ,19 ,9 '19 ,19 ,9 ,19 ,\9
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Comportamiento del Petréleo Brenty WTI e DXY === dollar/COP (IZQ)
64 70 Fuente: Bloomberg
63 69
6 68 T o ) ,
ras las valorizaciones en el precio del petroleo, se pueden ver que el peso
61 67 colombiano se aprecié con respecto al dolar. Esto debido principalmente por las
66 valorizaciones en el petroleo, pues permitieron el ingreso de mas divisas en el pais. El
60 65 peso llegd a un precio de US$3262
59
64 Sin embargo, el indice DXY, donde se puede observar una depreciacion del dolar
58 63 americano con respecto a la canasta de divisas relevantes por las tensiones en Medio
57 62 Oriente. Ya con el discurso de Donald Trump, la moneda se recuper6 volviendo al
PP PP PSSP dato de 97,45,
Fuente: 0’\% 0’\% \i"\% Q\q’ Q\q’ Q\q’ O\% O\% o"'\q' 0';1, 0\;\, 0"’ 0"’\% o"’\% o"’\%
Bloomberg x‘°\ \3,\ ,9\ ,9,\ ,»v\ ,go\ ,ﬁ,\ o)Q\ Q\,\ 00,\ Q<,,\ EFANIRN o,\

ems \W/T|-Izquierdo  e=====Brent-derecho



