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1. Sefiales de débil demanda en Estados Unidos: EI PMI compuesto preliminar de EEUU bajé en
abril y se sitdo en los 50.9 puntos (vs 52.1 del mes previo). Si bien este indicador contintia denotando
expansion (por encima de los 50 puntos), se refleja una desaceleracion debido a sefiales de una
demanda mas débil. El PMI del sector manufacturero se ubica en los 49.9 puntos (vs 52 puntos previstos)
, siendo el valor mas bajo en cuatro meses y desacelerandose desde los 54 puntos de marzo, ya que los
fabricantes estadounidenses redujeron sus existencias de compras por segundo mes consecutivo y dado
que las existencias de productos terminados aumentaron. Por otro lado, el PMI del sector servicios
descendid hasta 50.9 puntos (vs 51.7 puntos del mes previo y 52 estimados por el mercado). Fuente:
Vision Davivienda.

2. Fuertes sefiales de recuperacion en Europa: El PMI compuesto preliminar de la Eurozona de abril
se ubicd en los 51.4 puntos, superando las expectativas del mercado (50.8 puntos) e incrementando
ligeramente frente a los 50.3 puntos del mes previo, manteniéndose en terreno expansivo (por encima
de los 50 puntos). Lo anterior obedece principalmente a una mejora en el PMI del sector servicios el cual
se ubicd en 52.9 puntos frente los 51.5 puntos del mes anterior, alcanzando su nivel maximo en los
Ultimos 11 meses. En contraste, el PMI de manufacturas se mantiene en terreno contractivo situdndose
en los 47.3 puntos. Fuente: Vision Davivienda.

3. El comportamiento del comercio e industria en Colombia: El Indice de Confianza Comercial
(ICCO) y el Indice de Confianza Industrial (ICI) mostraron comportamientos mixtos en marzo. Por una
parte, el ICCO se ubicé en 14.1%, representando un aumento de 3.2 p.p. frente al mes previo; la
percepcidn de la situacién econdmica actual ha venido mejorando si bien se ubica por debajo en 10.8
p.p. frente al mes de marzo de 2023. En lo correspondiente al ICI, éste se ubicé en -2.6%, mostrando
una reduccion de 2.3 p.p frente al mes de febrero y de 6.1 p.p frente al mes de marzo de 2023. Por
componentes, la variacion mensual negativa en la confianza industrial en marzo se debi6 principalmente
a una disminucion en las expectativas de produccién para el proximo trimestre, que cayeron en 8.4 p.p.
m/m. Fuente: Visiéon Davivienda.

Fuente: Bloomberg - Célculos: Fiduciaria Central S.A.
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El 23 de abril el mercado de deuda puUblica local presentd resultados mayormente positivos para la curva de rendimientos TES Tasa Fija y TES UVR.
(i) Los TES Tasa Fija presentaron movimientos positivos para la parte corta y media de la curva, siendo el mas significativo 5.7%, correspondiente a los TES de vencimiento en Nov/2025.
(i) Por el lado de los TES UVR, la jornada registré cambios positivos para toda la curva, siendo el mas significativo 8.2%, correspondiente a los TES de vencimiento en Abr/2035.
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Durante la jornada del 23 de abril, los mercados accionarios de renta variable presentaron resultados positivos en todos los mercados, siendo la valorizacion mas fuerte la del NASDAQ
(1.75%). Por parte de los indices europeos, todos registraron incrementos. El DAX creci6 1.55%, el Eurostoxx 1.44%, el FTSE100 0.26% y el Ibex 35 1.7%. Paralelamente, el Dow Jones
registré un aumento de 0.77% y el S&P500 creci6 1.29%. Finalmente, el COLCAP se valorizd en 1.33%.

CALENDARIO ECONOMICO DEL 22 AL 26 DE ABRIL

Fecha i Periodo Evento Anterior Esperado

04/25/24 07:30 Apr 20 Peticiones iniciales de desempleo 212,000 R
04/25/24 07:30 us 1QA PIB anualizado QoQ 3.40% 2.50%
04/26/24 07:00 Bz Apr IBGE inflacion IPCA-15 MoM 0.36% 0.29%
04/26/24 09:00 us Apr F Percepcion de la U. de Michigan 77.90 77.90
04/24/24 07:30 us Mar P Ordenes bienes duraderos 1.30% 2.50%
04/24/24 07:00 MX Apr 15 IPC quincenal -0.03% -0.02%
04/23/24 03:00 EC Apr P PMI de fabricacion de la zona del euro HCOB 46.10 46.50
04/23/24 08:45 us Apr P PMI de fabricacion EE. UU. S&P Global 51.90 52.00
04/24/24 06:00 us Apr 19 Solicitudes de hipoteca MBA 3.30% -

04/23/24 09:00 us Mar Ventas viviendas nuevas 662,000 668,000
04/26/24 07:30 us Mar Ingresos personales 0.30% 0.50%
04/26/24 07:30 us Mar Gasto personal 0.80% 0.60%
04/29/24 06:00 Bz Apr FGV inflacion IGPM MoM -0.47% -

04/26/24 07:00 MX Mar Tasa de desempleo NSA 2.45% 2.43%
04/26/24 03:00 EC Mar Oferta de dinero M3 YoY 0.40% 0.60%
04/25/24 07:30 us Mar P Inventarios al por mayor MoM 0.50% 0.30%
04/24/24 07:00 MX Apr 15 Bi-Weekly Core CPI 0.02% 0.14%
04/25/24 07:30 us 1QA Indice de precios PIB 1.60% 3.00%
04/25/24 09:00 us Mar Vtas pendientes viviendas(MoM) 1.60% 0.20%
04/24/24 07:30 us Mar P Durables no transportacion 0.30% 0.20%
04/23/24 03:00 EC Apr P PMI composite de la zona del euro HCOB 50.30 50.70
04/23/24 09:00 us Apr Indice manufacturero Richmond -11.00 -8.00
04/24/24 06:00 Bz Apr 21 IPC FGV IPC-S 0.29% -

04/24/24 07:00 MX Apr 15 IPC quincenal YoY 4.37% 4.49%
04/23/24 03:00 EC Apr P PMI de servicios de la zona del euro HCOB 51.50 51.80
04/23/24 08:45 us Apr P PMI composite EE. UU. S&P Global 52.10 52.00
04/23/24 08:45 us Apr P PMI de servicios EE. UU. S&P Global 51.70 52.00
04/25/24 07:30 us Apr 13 Reclamos continuos 1,812,000 1,816,000
04/26/24 10:00 co Mar Desempleo urbano 11.60% 11.00%
04/25/24 07:30 us 1QA Indice de precio PCE subyacente QoQ 2.00% 3.40%
04/25/24 07:30 us 1QA Consumo personal 3.30% 3.00%
04/26/24 07:00 Bz Apr IBGE inflacion IPCA-15 YoY 4.14% 3.85%
04/22/24 09:00 EC Apr P Confianza del consumidor -14.90 -14.50
04/29/24 04:00 EC Apr F Confianza del consumidor -14.70 -

04/29/24 09:30 us Apr Actividad manuf Fed Dallas -14.40 -

04/26/24 10:00 co Mar Tasa de desempleo nacional 11.70% -

04/22/24 07:30 us Mar Chicago Fed Nat Activity Index 5.00% 7.00%

04/26/24 07:30 us Mar Deflator subyacente PCE MoM 0.30% 0.30%
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us Mar Deflator subyacente PCE YoY 2.80%
BZ Apr FGV inflacion IGPM YoY -4.26%
us Mar PCE deflactor YoY 2.50%
us Mar P Ordenes bienes cap no def sin aéreos 0.70%
BZ Mar Ingreso tributario 186,522,000,000
us Mar P Envios bienes cap no def no av -0.60%
Bz Apr 21 Balanza comercial semanal $1,961,000,000
BZ Apr 28 Balanza comercial semanal -

Bz Mar Saldo de presupuesto del gobierno -58,400,000,000,000
us Mar Ventas nuevas viviendas (MoM) -0.30%
Bz Apr 22 IPC FIPE - semanal 0.23%
EC Apr Confianza econdmica 96.30
EC Apr Confianza industrial -8.80
us Mar PCE deflactor MoM 0.30%
EC Apr Confianza de servicios 6.30
us Mar Gasto personal real 0.40%
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"En cumplimiento de la normatividad vigente y aplicable del deber de asesoria, Fiduciaria Central SA se permite informar que el contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una
recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen”

INFORME DE REVISION ANUAL

El Comité Técnico de Calificacion de Value

FI D U CIA RIA and Risk Rating S.A. Sociedad

Calificadora de Valores ratifico la

C E NTRA L ES calificacién AAA (Triple A) a la Eficiencia

en la Administracién de Portafolios de

E E E Fiduciaria Central S.A.

La Calificacién AAA (Triple A) indica que
la integralidad, administracién y control de
los riesgos, asi como la capacidad
'CValuc & Risk Rating operativa, la calidad gerencial y el soporte
Seoctectinsd Cunltfieccdenres oo Visteorees tecnolégico de la  sociedad para la
administracion de portafolios y recursos de

terceros es la mas alta.

EDUCACION AL CONSUMIDOR FINANCIERO
¢QUE DEBERIA SABER ACERCA DE LA REPRESENTACION LEGAL DE TENEDORES DE BONOS?

¢QUE ES LA REPRESENTACION LEGAL DE TENEDORES DE BONOS?

Calificacion otorgada por:

El Decreto 2555 de 2010, establece que los bonos emitidos para su colocacidn o negociacion en el mercado de valores, deberan contar con un representante de
tenedores de los bonos.

El representante legal de los tenedores de bonos tiene como funcion primordial la de velar por los intereses de los bonohabientes, a efecto de que éstos no se
vean desmejorados durante la vigencia de los titulos emitidos, brindandoles a ellos la mayor proteccion posible.

¢QUIEN DESIGNA EL REPRESENTANTE LEGAL DE TENEDORES DE BONOS?
El representante de los tenedores sera inicialmente designado por la sociedad emisora.
¢CUAL ES LA GESTION DEL REPRESENTANTE LEGAL DE TENEDORES DE BONOS?

Especificamente adelanta la gestion de realizar todos los actos de administracion y conservacion que sean necesarios para el ejercicio de los derechos y la
defensa de los intereses comunes de los bonohabientes, la de representar a los tenedores en todo lo concerniente en su interés comin o colectivo, la de
informar a los tenedores de bonos y a la Superintendencia Financiera, a la mayor brevedad posible y por los medios idoneos, sobre cualquier incumplimiento de
las obligaciones originadas en la emision por parte de la entidad emisora y la de actuar en nombre de los tenedores de bonos en los procesos judiciales y en los
de reorganizacion y liquidacion.

¢CUALES SON LAS PRINCIPALES FUNCIONES DEL REPRESENTANTE LEGAL DE TENEDORES DE BONOS?

De conformidad con lo establecido en el Decreto 2555 de 2010, laas principales funciones del Representante Legal de los Tenedores de bonos, son las
siguientes:

1. Realizar todos los actos de administracion y conservacion que sean necesarios para el ejercicio de los derechos y la defensa de los intereses comunes de los
tenedores.

2. Actuar en nombre de los tenedores de bonos en los procesos judiciales y en los de quiebra o concordato, asi como también en los que se adelanten como
consecuencia de la toma de posesion de los bienes y haberes o la intervencion administrativa de que sea objeto la entidad emisora. Para tal efecto, el
representante de los tenedores deberd hacerse parte en el respectivo proceso dentro del término legal, para lo cual acompafiara a su solicitud como prueba del
crédito copia auténtica del contrato de emisidn y una constancia con base en sus registros sobre el monto insoluto del empréstito y sus intereses.

3. Representar a los tenedores en todo lo concerniente a su interés comin o colectivo;



