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3,934.62 v
4,282.83 7 1. Banco Central Europeo y su primera decision de 2024: El Banco Central Europeo (BCE)
mantuvo inalterados sus principales tipos de intervencion, en linea con las estimaciones del mercado.
1.089 4 De esta manera, el tipo de interés de las operaciones principales de financiacion, la tasa de interés de la
80.04 L facilidad marginal de crédito y de la facilidad de depdsito se ubican en 4.5%, el 4.75% vy el 4%,
75.09 S respectivamente. Asi mismo, el Consejo de Gobierno sigue considerando que los tipos de interés estan
en niveles que, mantenidos durante un periodo suficientemente largo, contribuirdn a que la inflacién
4,565 1y vuelva a su objetivo de 2%. Fuente: Investigaciones BAC.
1.231 >
189.45 L
11.115% Py 2. Industria manufacturera se expande: El PMI compuesto preliminar de EEUU sube en enero, y se
. sitéia en los 52.3 puntos (vs 50.9 puntos previo) denotando expansidn. En linea con lo anterior, el sector
11.238% & servicios subié hasta los 52.9 puntos, en donde se sigue observando un comportamiento sélido en el
11.695% A sector. Del mismo modo, el sector manufacturero volvié a ubicarse en terreno expansivo (50.2 puntos),
12.108% ¥ tras 8 r'['nese? consecutivos que el sector no lograba superar la barrera de los 50 puntos. Fuente:
1'3 00% N Investigaciones BAC.
.00% =
0.25% A
10.15% b 3. Una economia que evidenci6 fortaleza durante el 2023: La publicacion preliminar del PIB del
11.86% W 4T23 de EEUU sorprendid a los agentes del mercado dado el consenso de los analistas que estimaban
9.25% ¥ un registro dle desaceleracion d(? 4.9% del 3T23 ’a 2.0% en 4T24. Asi mismo, la cifra registrd una
. desaceleracién menor y se ubico en 3.3% en el dltimo trimestre del 2023, por lo que las estimaciones
1,334.69 ¥ preliminares de Bloomberg evidencian un crecimiento afio corrido del PIB de EEUU en 3.1% en 2023.
359.113 A Fuente: Vision Davivienda.
42,412 )

Fuente: Bloomberq - Calculos: Fiduciaria Central S.A.
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SPREADS
COLTES 7.5 08/26/2026 Govt vs COLTES 6.25 11/26/2025 -0.19 -0.17 ——
COLTES 6 04/28/2028 Govt vs COLTES 5.75 11/03/2027 0.00 0.05 —_———
COLTES 10 07/24/2024 vs COLTES 7 05/04/2022 -89.66 -89.66 ‘—m——————"_\
COLTES 11 07/24/2027 vs COLTES 10 07/24/2024 131 -1.28 -
COLTES 7.25 10/18/2034 Govt vs COLTES 11 07/24/2027 -90.31 -90.24
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EL 25 de enero el mercado de deuda publica local presenté resultados mixtos para los TES Tasa Fija y TES UVR.
(i) Los TES Tasa Fija presentaron movimientos positivos para la parte corta y larga de la curva, siendo el mas representativo 3.0%, correspondiente a los TES de vencimiento en Jul/2024.
(i) Por el lado de los TES UVR, la jornada registro cambios negativos para la parte corta y media de la curva, pero los TES de vencimiento en Jun/2049 y Abr/2035 se valorizaron en 1.4% y

Ultimo %

0.1% respectivamente.

Referencia

Anterior %

15 dias

Treasuries 5Y 4.09 4.04 [} —_— _—
Treasuries 10Y 4.18 4.13 [ ] _—  —
Treasuries 30Y 4.41 4.36 [ ] —
MERCADO CAMBIARIO REGIONAL

Referencia Ultimo Anterior 7 dias 15 dias
USD/BRL-Brasil 4.93 4.95 W -0.35% - T -
USD/CLP-Chile 910.3 913.4 W -0.34% -—_—
USD/UYU-Uruguay 38.78 38.78 W -0.01% - -
USD/MXN-México 17.2 173 ¥ -0.47% —_— Y —_
USD/PEN-Pert 3.76 3.77 ¥ -0.21% e

MERCADO ACCIONARIO
MERCADO LOCAL

Referencia Ultimo Anterior 7 dias 15 dias
COLCAP 1,265.7 1,263.2 N 0.20% e ——
COLEQTY 891.2 893.5 W -0.26% e —

MERCADO GLOBAL

Referencia Ultimo Anterior 7 dias 15 dias
DOW JONES 37,806.4 37,905.5 ¥ -0.26% — —
S&P 500 4,868.6 4,864.6 N 0.08% — —
NASDAQ 15,481.9 15,425.9 AN 0.36% —
DAX 16,889.9 16,627.1 AN 1.58% _—
EUROSTOXX 50 4,564.1 4,465.9 A 2.20%
FTSE 100 7,527.7 7,485.7 AN 0.56% R i ———
IBEX 35 9,974.0 9,859.2 A\ 1.16% -~ T~
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Durante la jornada del 25 de enero, los mercados accionarios de renta variable presentaron resultados mayormente positivos. Por parte de los indices europeos, el DAX registré un
aumento de 0.1%. Paralelamente, el NASDAQ registr6 una caida de 0.19%, Dow Jones creci6 0.19% y el S&P500 se increment6 en 0.12%. Finalmente, el COLCAP se valorizo en 0.2%.

CALENDARIO ECONOMICO DEL 22 AL 26 DE ENERO
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Periodo

Jan 20
Jan 25
4QA
Jan
Dec P
Jan 15
Jan 25
Jan 19
Jan P

Evento

Peticiones iniciales de desempleo
Tasa de refinanciacion principal BCE
PIB anualizado QoQ

IBGE inflacion IPCA-15 MoM

Ordenes bienes duraderos

IPC quincenal

Tasa de organismos de deposito ECB
Solicitudes de hipoteca MBA

PMI de fabricacion EE. UU. S&P Global
PMI de fabricacion de la zona del euro HCOB
Ventas viviendas nuevas

Gasto personal

Ingresos personales

Produccion de cobre

Oferta de dinero M3 YoY

Tasa de desempleo NSA

Indice lider

Inventarios al por mayor MoM
Bi-Weekly Core CPI

Linea de crédito marginal

Balanza comercial

Indice de precios PIB

Vtas pendientes viviendas(MoM)
Balanza cuenta corriente

Durables no transportacion

PMI composite de la zona del euro HCOB
Total de préstamos pendientes
Indice manufacturero Richmond

IPC FGV IPC-S

PMI de servicios EE. UU. S&P Global
PMI composite EE. UU. S&P Global
PMI de servicios de la zona del euro HCOB
Deuda neta como % del PIB

Reclamos continuos

IPC quincenal YoY

Consumo personal

indice de precio PCE subyacente QoQ
IBGE inflacion IPCA-15 YoY

Confianza del consumidor

Actividad manuf Fed Dallas

Chicago Fed Nat Activity Index

Anterior

187,000
4.50%
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0.40%
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4.00%
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0.20%
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4.75%
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0.00%
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0.40%

47.60
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-11.00

0.49%
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50.90
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59.5%
1,806,000
4.86%

3.10%

2.00%

4.72%

-15.00

9.30

0.03

Esperado

-$ 700,000,000
2.30%
2.00%
-$ 7,500,000,000
0.20%
48.00
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01/22/24 13:00
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us Dec Deflator subyacente PCE MoM 0.10%

BZ Dec Inversion directa externa $ 7,780,000,000
us Dec Deflator subyacente PCE YoY 3.20%
us Dec P Ordenes bienes cap no def sin aéreos 0.80%
us Dec PCE deflactor YoY 2.60%
us Dec P Envios bienes cap no def no av -0.20%
BZ Dec Ingreso tributario $179,392,000,000
BZ Jan 21 Balanza comercial semanal $1,391,000,000
BZ Jan 28 Balanza comercial semanal -

BZ Jan 23 IPC FIPE - semanal 0.33%
us Dec Ventas nuevas viviendas (MoM) -12.20%
BZ Dec Balanza fiscal primaria -$ 37,300,000,000,000
us Dec Ventas pendientes de viviendas NSA YoY -5.10%

0.20%
$ 5,543,000,000
3.00%

0.00%

$ 228,000,000,000

10.20%

"En cumplimiento de la normatividad vigente y aplicable del deber de asesoria, Fiduciaria Central SA se permite informar que el contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una
recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen"

INFORME DE REVISION ANUAL

El Comité Técnico de Calificacion de Value

FI D U CIARIA and Risk Rating S.A. Sociedad

Calificadora de Valores ratifico la

C E NTRA L E S calificacion AAA (Triple A) a la Eficiencia

en la Administracion de Portafolios de

! ’-‘ E Fiduciaria Central S.A.

La Calificacion AAA (Triple A) indica que
la integralidad, administracién y control de
los riesgos, asi como la capacidad
DValue & Risk Rating operativa, la calidad gerencial y el soporte
Saciedad Cattficadora te Vitares tecnolégico de la sociedad para la
administracion de portafolios y recursos de

terceros es la mas alta.

cCalificacién otorgada por:

EDUCACION AL CONSUMIDOR FINANCIERO
¢QUE DEBERIA SABER ACERCA DE LA REPRESENTACION LEGAL DE TENEDORES DE BONOS?

¢QUE ES LA REPRESENTACION LEGAL DE TENEDORES DE BONOS?

El Decreto 2555 de 2010, establece que los bonos emitidos para su colocacion o negociacion en el mercado de valores, deberan contar con un representante de
tenedores de los bonos.

El representante legal de los tenedores de bonos tiene como funcién primordial la de velar por los intereses de los bonohabientes, a efecto de que éstos no se
vean desmejorados durante la vigencia de los titulos emitidos, brindandoles a ellos la mayor proteccion posible.

c'QUIEN DESIGNA EL REPRESENTANTE LEGAL DE TENEDORES DE BONOS?
El representante de los tenedores sera inicialmente designado por la sociedad emisora.
¢CUAL ES LA GESTION DEL REPRESENTANTE LEGAL DE TENEDORES DE BONOS?

Especificamente adelanta la gestion de realizar todos los actos de administracion y conservacion que sean necesarios para el ejercicio de los derechos y la
defensa de los intereses comunes de los bonohabientes, la de representar a los tenedores en todo lo concerniente en su interés comln o colectivo, la de
informar a los tenedores de bonos y a la Superintendencia Financiera, a la mayor brevedad posible y por los medios idéneos, sobre cualquier incumplimiento de
las obligaciones originadas en la emision por parte de la entidad emisora y la de actuar en nombre de los tenedores de bonos en los procesos judiciales y en los
de reorganizacion y liquidacion.

¢CUALES SON LAS PRINCIPALES FUNCIONES DEL REPRESENTANTE LEGAL DE TENEDORES DE BONOS?
De conformidad con lo establecido en el Decreto 2555 de 2010, laas principales funciones del Representante Legal de los Tened ores de bonos, son las siguientes:

1. Realizar todos los actos de administracion y conservacion que sean necesarios para el ejercicio de los derechos y la defensa de los intereses comunes de los
tenedores.

2. Actuar en nombre de los tenedores de bonos en los procesos judiciales y en los de quiebra o concordato, asi como también en los que se adelanten como
consecuencia de la toma de posesion de los bienes y haberes o la intervencién administrativa de que sea objeto la entidad emisora. Para tal efecto, el
representante de los tenedores debera hacerse parte en el respectivo proceso dentro del término legal, para lo cual acompafiara a su solicitud como prueba del
crédito copia auténtica del contrato de emisién y una constancia con base en sus registros sobre el monto insoluto del empréstito y sus intereses.

3. Representar a los tenedores en todo lo concerniente a su interés comdn o colectivo;

4. Intervenir con voz pero sin voto en todas las reuniones de la asamblea de accionistas o junta de socios de la entidad emisora.

5. Convocar y presidir la asamblea de tenedores de bonos.

6. Solicitar a la Superintendencia Financiera de Colombia los informes que considere del caso v las revisiones indispensables de los libros de contabilidad y demas
documentos de la sociedad emisora.



