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TRM 3,925.60  3,918.93 A
Euro EUR/COP 4,263.99 4,250.08 A 1. Economia de la Eurozona creci6 0.5% en 2023: La economia de la Zona Euro se estancd segiin
la lectura preliminar del 4T23 (0.0%), después de registrar una contraccién del 0.1% en el trimestre
Euro EUR/USD 1.086 1.085 0 anterior, evitando entrar en una recesion técnica. Entre las economias mas grandes del bloque crecieron
Brent (USD/barril) 81.95 82.87 i Espafia (0.6%) e Italia (0.2%), mientras que, la economia de Francia se estancé y la de Alemania se
- contrajo 0.3%, lastrada por una fuerte desaceleracion de la formacion bruta de capital fijo. Durante el
WTI (USD/barril) 76.54 77.82 g 2023, la economia de la Zona Euro crecié 0.5%, por debajo de la tasa del 3.4% registrada en 2022.
Cacao (USD/Ton) 4,814 4,672 L) Fuente: Vision Davivienda.
Caucho (TSR20 USD/kg) 1.231 1.231 >
Café (USCent/Lb) 194.85 194.00 [
IBR Overnight 12.021%  11.115% ) ) - ) _ ) L
2. Economia de México sosprende de manera negativa a los analistas: La economia de México
IBR 1 mes 11.785% 11.238% h crecié 2.35% anual en el 4T23, una sorpresa negativa frente al estimado de los analistas de 3.0%. Las
IBR 3 meses 11.710% 11.695% A activida~des pri.marias aumer?t’aron 0.3% anual, las secundarias,.3-.1% anu:anlly las terciarias, 2.1% anual.
En el afio corrido, la expansion fue de 3.1% anual. Fuente: Vision Davivienda.
IBR 6 meses 11.370% 12.108% Ik
Tasa REPO E.A. 13.00% 13.00% =
IPC mensual 0.45% 0.25% B
9 9 = . - - . - .
IPC anual 9.28% 9.28% - 3. Decision de Politica Monetaria del BanRep sera decisiva para el mercado colombiano: En
DTF 90 Dias 11.44% 11.59% I Colombia, mafiana se llevara a cabo la reunion del BanRep. La encuesta de Citi muestra que todos los
agentes del mercado esperan un recorte de tasas de interés, con un consenso apuntando a una
0, 0,
Desempleo 10.01% 9.23% * disminucién de 50 bps en esta reunion y finalizar el 2024 en 8.00%. En términos de inflacion, se espera
COLCAP 1,280.17 1,334.69 Ik una variacion de 0.96% mensual (8.40% anual), para finalizar el afio en 5.24%. Fuente: Corredores
Davivienda.
UVR 359.477 359.425 A
UvT 47,065 42,412 ]
Fuente: Bloomberg - Calculos: Fiduciaria Central S.A.
DEUDA PUBLICA COLOMBIANA
Tasa REPO BanRep 13.00% 13.00%
COLTES 7.25 10/26/2050 12.06 11.75 [ ] T—— ——
COLTES 6.25 07/09/2036 9.84 9.89 [ ] T — T
COLTES 7.25 10/18/2034 9.69 9.71 [ ] T T
COLTES 7 06/30/2032 9.48 9.49 ® e e T
COLTES 7 03/26/2031 9.29 9.49 [ ] e = —_—
COLTES 7.75 09/18/2030 9.10 9.16 [ ] -
COLTES 6 04/28/2028 8.94 8.95 ® - e T T T
COLTES 5.75 11/03/2027 8.93 8.95 [ ] T— T T~
COLTES 7.5 08/26/2026 8.90 8.94 @ T e e T e
COLTES 6.25 11/26/2025 8.493 8.552 ® - B ——
COLTES 10 07/24/2024 10.19 10.28 [ ] T 7 T~
SPREADS
= S——— —
COLTES 7.5 08/26/2026 Govt vs COLTES 6.25 11/26/2025 -0.10 -0.06 - —
COLTES 6 04/28/2028 Govt vs COLTES 5.75 11/03/2027 0.01 0.00 e
COLTES 10 07/24/2024 vs COLTES 7 05/04/2022 -89.81 -89.72 /_\¥‘—f/_“w“-\_
COLTES 11 07/24/2027 vs COLTES 10 07/24/2024 -1.26 -1.33 —
COLTES 7.25 10/18/2034 Govt vs COLTES 11 07/24/2027 -90.31 -90.29
MOVIMIENTO DE LAS CURVAS DE DEUDA PUBLICA
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CAMBIO DIARIO EN LAS TASAS DE NEGOCIACION DE LOS TES CAMBIO DIARIO EN LAS TASAS DE NEGOCIACION DE LOS TES UVR
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EL 30 de enero el mercado de deuda publica local presento resultados mayormente positivos para la curva de rendimientos TES Tasa Fija.
(i) Los TES Tasa Fija presentaron movimientos positivos a lo largo de la curva, siendo el mas significativo 12.6%, correspondiente a los TES de vencimiento en Nov/2027.
(i) Por el lado de los TES UVR, la jornada registré cambios negativos en la parte media y larga de la curva, siendo el mas significativo 6.4%, correspondiente a los TES de vencimiento en
en Jun/2035.

Referencia Ultimo % Anterior % 7 dias 15 dias
Treasuries 5Y 3.97 3.98 ) - T ~  —
Treasuries 10Y 4.03 4.07 [ - T -
Treasuries 30Y 4.25 431 [ ] -
MERCADO CAMBIARIO REGIONAL
Referencia Ultimo Anterior 7 dias 15 dias
USD/BRL-Brasil 4.95 4.95 A 0.04% — - )
USD/CLP-Chile 931.5 930.1 A 0.15% .
USD/UYU-Uruguay 39.14 39.13 A 0.03% — T T~
USD/MXN-México 17.2 172 0.42% — - e
USD/PEN-Perii 3.81 381 ¥ -0.06% -
MERCADO ACCIONARIO
MERCADO LOCAL
Referencia Ultimo Anterior 7 dias 15 dias
COLCAP 1,287.4 1,279.8 A 0.59% - —_  — — —
COLEQTY 903.2 901.6 AN 0.18% _ —  —— —
MERCADO GLOBAL
Referencia Ultimo Anterior 7 dias 15 dias
DOW JONES 38,467.3 38,333.5 A 0.35% - — —_——
S&P 500 4,925.0 4,927.9 % -0.06% _ e T e
NASDAQ 15,509.9 15,628.0 W -0.76% —_—
DAX 16,972.3 16,941.7 AN 0.18% — S —_—
EUROSTOXX 50 4,662.7 4,639.4 AN 0.50% — -
FTSE 100 7,666.3 7,632.7 A 0.44% - T —
IBEX 35 10,039.3 9,890.3 A 1.51% — T T~ ~—
RANKING ACCIONARIO COLOMBIANO DIARIO RANKING ACCIONARIO INTERNACIONAL DIARIO
I 0.53% IBEX 35
149 NUTRESA
M 6.14% v -0.15% [ FTSE 100
#N/D #N/D -0.29% B EUROSTOXX 50
-0.41% DAX
0.42% || ECOPETL -l
-1.44% [ NASDAQ
-0.87% W PFCEMARGOS
-0.88% [ SP500
-097% M CNEC 1 0.10% DOW JONES

Durante la jornada del 30 de enero, los mercados accionarios de renta variable presentaron resultados mayormente negativos. Por parte de los indices europeos, todos registraron
disminuciones. El DAX baj6 0.41%, el Eurostoxx 0.29%, el FTSE100 0.15% y el Ibex 35 creci6 0.53%. Paralelamente, el NASDAQ registr6 una caida de 1.44%, Dow Jones crecio 0.10% y el
S&P500 se desvalorizd 0.88%. Finalmente, el COLCAP se valorizo en 0.47%.

CALENDARIO ECONOMICO DEL 29 AL 02 DE FEBRERO

Periodo Evento Anterior Esperado

02/02/24 08:30 Jan Cambio en ndminas no agricolas 216,000 183,000
02/01/24 08:30 us Jan 27 Peticiones iniciales de desempleo 214,000 212,000
01/31/24 16:30 BZ Jan 31 Tasa Selic 11.75% 11.25%
01/31/24 14:00 us Jan 31 FOMC Decision de tasa (techo) 5.50% 5.50%
01/31/24 16:00 CL Jan 31 Objetivo de tasa a un dia 8.25% 7.25%
01/31/24 13:00 co Jan 31 Tipo de interés a un dia 13.00% 12.50%
02/01/24 10:00 us Jan ISM manufacturero 47.40 47.20
02/02/24 10:00 us Jan F Percepcion de la U. de Michigan 78.80 78.80
01/30/24 10:00 us Jan Confianza del consumidor del consejo de conf 110.70 114.50
01/30/24 07:00 CcL Dec Tasa de desempleo 8.70% 8.70%
02/02/24 10:00 us Dec F Ordenes bienes duraderos 0.00% 0.00%
01/31/24 08:15 us Jan ADP Cambio de empleo 164,000 150,000
01/30/24 05:00 EC 4QA PIB SA QoQ -0.10% -0.10%
01/31/24 07:00 us Jan 26 Solicitudes de hipoteca MBA 3.70% -

02/01/24 04:00 EC Jan F PMI de fabricacion de la zona del euro HCOB 46.60 46.60
02/01/24 08:00 BZ Jan PMI de fabricacion de Brasil S&P Global 48.40 -

02/01/24 09:45 us JanF PMI de fabricacion EE. UU. S&P Global 50.30 50.30

02/02/24 08:30 us Jan Tasa de desempleo 3.70% 3.80%



02/02/24 07:00
02/01/24 06:30
01/30/24 05:00
02/01/24 05:00
01/30/24 06:00
02/02/24 10:00
01/31/24 07:00
01/31/24 09:45
02/02/24 07:00
01/31/24 07:00
02/05/24 10:00
02/01/24 10:00
02/01/24 06:30
02/01/24 05:00
02/05/24 06:30
01/31/24 08:30

02/02/24 10:00
02/05/24 04:00
02/01/24 10:00
02/01/24 06:00
02/01/24 05:00
02/05/24 08:00
02/05/24 08:00
02/05/24 09:45
02/05/24 09:45
02/05/24 04:00
02/02/24 08:30
02/01/24 08:30
02/01/24 05:00
01/31/24 10:00
01/30/24 09:00
01/30/24 05:00
01/29/24 10:30
01/31/24 10:00
01/31/24 14:00
01/31/24 07:00

BZ Dec Produccion industrial YoY 1.30%
CcL Dec Actividad econémica YoY 1.20%
EC 4QA PIB SA YoY 0.0
EC Jan P IPC (MoM) 0.20%
BZ Jan FGV inflacion IGPM MoM 0.74%
us Dec Pedidos de fabrica 2.60%
cL Dec Produccion de cobre 444,905
us Jan PMI Chicago MNI 46.90
BZ Dec Produccion industrial MoM 0.50%
CL Dec Ventas al por menor YoY -0.02
us Jan indice ISM Services 50.60
us Dec Gasto en construccion (MoM) 0.40%
CL Dec Actividad econémica MoM 0.30%
EC Jan Estimacion de IPC YoY 2.90%
BZ Dec Balanza cuenta corriente -1,553,000,000
us 4Q indice de coste de empleo 1.10%
us Dec F Durables no transportacion 0.60%
EC Jan F PMI composite de la zona del euro HCOB 47.90
us Jan ISM de precios pagados 45.20
BZ Jan 26 IPC FGV IPC-S 0.59%
EC Jan P IPC subyacente YoY 3.40%
BZ Jan PMI de servicios de Brasil S&P Global 50.50
BZ Jan PMI composite de Brasil S&P Global 50.00
us Jan F PMI de servicios EE. UU. S&P Global 52.90
us Jan F PMI composite EE. UU. S&P Global 52.30
EC Jan F PMI de servicios de la zona del euro HCOB 48.40
us Jan Cambio en ndéminas-manufactura 6,000
us Jan 20 Reclamos continuos 1,833,000
EC Dec Tasa de desempleo 6.40%
co Dec Desempleo urbano 8.70%
us Nov indice de precios de vivienda FHFA MoM 0.30%
EC Jan F Confianza del consumidor -16.10
us Jan Actividad manuf Fed Dallas -9.30
co Dec Tasa de desempleo nacional 9.0%
us Jan 31 FOMC Decision de tasa (piso) 5.3%
CL Dec Produccién manufacturera YoY 4.50%
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"En cumplimiento de la normatividad vigente y aplicable del deber de asesoria, Fiduciaria Central SA se permite informar que el contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una
recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen"

El Comité Técnico de Calificacion de Value

FI D U CIA RIA and Risk Rating S.A. Sociedad

Calificadora de Valores ratifico la

C E NTRA L E S calificacién a la Eficiencia
en la Administracion de Portafolios de
Fiduciaria Central S.A.

La Calificacion indica que
la integralidad, administracién y control de
los riesgos, asi como la capacidad
_@Valuc & Risk Rating operativa, la calidad gerencial y el soporte
Sttt e Vs tecnologico de la sociedad para Ila
administracion de portafolios y recursos de

terceros es la mas alta.

Calificacion otorgada por:

¢QUE DEBERIA SABER ACERCA DE LA REPRESENTACION LEGAL DE TENEDORES DE BONOS?

El Decreto 2555 de 2010, establece que los bonos emitidos para su colocacién o negociacion en el mercado de valores, deberan contar con un representante de
tenedores de los bonos.

El representante legal de los tenedores de bonos tiene como funcion primordial la de velar por los intereses de los bonohabientes, a efecto de que éstos no se
vean desmejorados durante la vigencia de los titulos emitidos, brindandoles a ellos la mayor proteccién posible.

El representante de los tenedores sera inicialmente designado por la sociedad emisora.

Especificamente adelanta la gestion de realizar todos los actos de administracion y conservacion que sean necesarios para el ejercicio de los derechos y la
defensa de los intereses comunes de los bonohabientes, la de representar a los tenedores en todo lo concerniente en su interés comin o colectivo, la de
informar a los tenedores de bonos y a la Superintendencia Financiera, a la mayor brevedad posible y por los medios idoneos, sobre cualquier incumplimiento de
las obligaciones originadas en la emision por parte de la entidad emisora y la de actuar en nombre de los tenedores de bonos en los procesos judiciales y en los
de reorganizacion y liquidacion.

De conformidad con lo establecido en el Decreto 2555 de 2010, laas principales funciones del Representante Legal de los Tenedores de bonos, son las
siguientes:

1. Realizar todos los actos de administracion y conservacion que sean necesarios para el ejercicio de los derechos y la defensa de los intereses comunes de los
tenedores.

2. Actuar en nombre de los tenedores de bonos en los procesos judiciales y en los de quiebra o concordato, asi como también en los que se adelanten como
consecuencia de la toma de posesion de los bienes y haberes o la intervencion administrativa de que sea objeto la entidad emisora. Para tal efecto, el
representante de los tenedores debera hacerse parte en el respectivo proceso dentro del término legal, para lo cual acompafiara a su solicitud como prueba del



crédito copia auténtica del contrato de emisién y una constancia con base en sus registros sobre el monto insoluto del empréstito y sus intereses.

3. Representar a los tenedores en todo lo concerniente a su interés comdn o colectivo;

4. Intervenir con voz pero sin voto en todas las reuniones de la asamblea de accionistas o junta de socios de la entidad emisora.

5. Convocar y presidir la asamblea de tenedores de bonos.

6. Solicitar a la Superintendencia Financiera de Colombia los informes que considere del caso y las revisiones indispensables de los libros de contabilidad y demas
documentos de la sociedad emisora.

7. Informar a los tenedores de bonos y a la Superintendencia Financiera de Colombia, a la mayor brevedad posible y por medios idoneos, sobre cualquier
incumplimiento de sus obligaciones por parte de la entidad emisora.

¢CUAL ES LA RESPONSABILIDAD DEL REPRESENTANTE LEGAL DE TENEDORES DE BONOS?



