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22 de enero al 26 de enero del 2024

No olvide que esta semana:
N\

. PMI manufacturero de Alemania.

\

PMI manufacturero de Estados Unidos.

(

Decision del BCE sobre tipos de interés.

Producto Interno Bruto (PIB) de Estados Unidos.
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TRM 3,916.39 3,939.89 ¥ -0.60%
Brent 79.76 78.56 4+ 1.53%
WTI 75.12 81.64 ¥ -7.99%
Euro EUR/COP 4,264.56 4,293.69 4 -0.68%
Café (USCent/Ib) 190.15 154.80 I 22.84%
Euro EUR/USD 1.09 1.09 ¥4 -0.08%
IBR Overnight (%) 12.06% 12.06% ¥ 0.00%
IBR 3 meses (%) 11.82% 11.84% 4+ -0.02%
Tasa REPO E.A. (%) 13.00% 13.00% = 0.00%
DTF 90 Dias 11.59% 11.86% ¥ -0.27%
COLCAP 1,268.00 1,274.50 & -0.51%
COLTES ago-26 (%) 9.000% 9.115% & 0.115%
COLTES jul-24 (%) 10.293% 10.261% @ -0.032%
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Fuente: Bloomberg - Calculos: Fiduciaria Central S.A.
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El PMI manufacturero de la Alemania indica el nivel de
actividad en el sector de manufactura de la economia mas
importante de la Eurozona. De acuerdo a lo estimado por
los analistas, se espera un leve incremento desde 43.3
pps de diciembre a 43.7 pps en enero. Sin embargo, esta
lectura preliminar aun evidencia una contraccion
economica, por lo que la salud del sector de fabricacion y
el crecimiento de la produccion de Alemania necesitaria
mayores politicas para su reactivacion. Ante esta
perspectiva, es importante tener en cuenta el resultado y
el optimismo de la economia en la Eurozona, dado que el
BCE tendra decision de politica monetaria el proximo
jueves donde se estima que inicie la reduccion de tasas de
interés e incentivar el crecimiento economico que se
encuentra rezagado en Europa.
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Fuente: Investing
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PMI manufacturero de Estados Unidos

El PMI manufacturero de Estados Unidos es el reflejo de Ia
fortaleza del sector en esta economia. De acuerdo a lo
estimado por los analistas, se espera un leve incremento
desde 47.9 pps de diciembre a 48 pps en enero. Ante el
incremento, aun evidencia una contraccidon econémica, por lo
el crecimiento de la produccidn americana necesitaria
atencion especial para su reactivacion. A su vez, es
importante destacar el papel fundamental de la Reserva
Federal en el crecimiento econdmico, dado que la Fed
tendra una decision de politica monetaria donde se estima
que inicie la reduccion de tasas de interés como incentivo,
sin embargo, la fortaleza indica que el emisor podria
mantener sus tasas de interés un tiempo prudente mientras
esclarece el panorama en el pais americano.
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El Banco Central Europeo (BCE) celebra su reunion de
decision con respecto a las tasas de interés el 25 de enero
en un entorno de desaceleracion econdmica presentada en
el bloque econdmico. En sus recientes reuniones, el bloque
economico no ha modificado su tasa de intervencion y
permanece en 4.5%, y en esta ocasion, el mercado estima
que la decision continue la misma senda de mantenerse la
tasa de interés en el nivel 4.5%. Lo anterior se desarrolla
en un entorno donde el emisor y quien lo conforma evaluan
la continuidad de la pausa y el impacto del ajuste
monetario hasta la fecha, lo cual genera incertidumbre en
los inversores en el entorno del conflicto bélico en Medio
Oriente, seguido de las presiones inflacionarias y el efecto
en la recuperacion econdmica.

Fuente: Investing.
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Producto Interno Bruto (PIB) de Estados Unidos

En Estados Unidos se espera conocer el resultado preliminar
del PIB del 4723 donde el mercado estima un profunda
caida del indicador con respecto al 3T23 desde 4.9% a
2.0%. De forma desagregada, el consumo es el componente
de mayor contribucién en el PIB de EEUU vy tiene el mayor
efecto en el. Por lo anterior, el consumo interno ante la
postura del Banco Central "Howkish” de mantener sus tipos
de interés en 5.25% - 5.50%, persiste en ser muy fuerte a
estas variaciones, lo cual genera para la Fed un posicion
mas compleja para dirigir la inflacién a su nivel objetivo del
2% y continuar con su politica monetaria contractiva
durante el tiempo que sea necesario para garantizar el
cumplimiento del objetivo del emisor.
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¢Qué esperamos esta semana?

CALENDARIO ECONOMICO SEMANA DEL 22 AL 26 DE ENERO

FECHA PAIS PERIODO

EVENTO

22/01/2023 4:00 Ene
22/01/2023 9:45 B Ene
23/01/2023 4:00 Ene
24/01/2023 8:30 : Dic
24/01/2023 8:30

24/01/2023 8:30

25/01/2023 8:30 Dic

PMI manufacturero

PMI servicios

fndice Ifo de confianza
empresarial

Pedidos de bienes
duraderos (subyacente)

Nuevas peticiones de
subsidio por desempleo

Comparecencia de
Lagarde, Presidenta del
BCE

Precios del gasto en
consumo personal
subyacente (Anual)

Fuente: Bloomberg - Calculos: Fiduciaria Central S.A.

ANTERIOR

44.4

51.4

86.4

0.50%

187,000

2.60%
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ESPERADO

44.8

51.0

86.7

0.20%

202,000

2.60%

[

Esta semana estaremos atentos a los resultados
del PMI manufacturero de la Eurozona y las
declaraciones de Christine Lagarde, presidente
del BC, con respecto a la decision de politica
monetaria. Por su parte, se conocera el
resultado del indice Ifo de confianza empresarial
de Alemania. Finalmente, el mercado esta
atento al resultado del PMI de servicios de
EEUU, al igual que los pedidos de bienes
duraderos, las nuevas peticiones de subsidio por
desempleo y los precios del gasto en consumo
personal subyacente que es clave para
identificar el comportamiento de la inflacion de
este pais.

"En cumplimiento de la normatividad vigente y aplicable del deber de
asesoria, Fiduciaria Central SA se permite informar que el contenido
de la presente comunicacion o mensaje no constituye una
recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos
del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 255 de 2010 o las normas que lo
modifiquen, sustituyan o complementen"



