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TRM 2,927.67 2,918.22 4 1. Segln la mas reciente Encuesta de Opinién Financiera publicada por
Brent (USD/barril) 74.73 75.55 ¥ Fedesarrollo, los analistas ent;ue_stados esperan en promedio una inflacién qe
WTI (USD/barril) 68.08 68.58 3 3.20% _YoY para el mes de junio y 3.30% a d|C|_embre; una tasa_ de cam_b’|o

promedio a diciembre de $2.900; no esperan cambios en la tasa de intervencién
Euro EUR/COP 3,420.10 3,415.48 T del Banco de la Repblica en lo que queda del afio; en cuanto a crecimiento, el
Cacao (USD/Ton) 2,433 2,484 ¥ promedio de los encuestados esperan un crecimiento de 2.5% para el 2018.
Caucho (TSR20 USD/kg) 1.362 1.35 1t
Café (USD/Ib) 117.20 116.95 2

2. Segln el ministro de Finanzas de Francia, Europa respondera en caso de que
Euro EUR/USD e L v el presidente de Estados Unidos, Donald Trump, cumpla su amenaza de
IBR Overnight 4.112% 4.108% @+ establecer aranceles a la importacion de autos fabricados en el continente
IBR 1 mes 4.114% 4.111% 4+ europeo. Adicionalmente, China dijo a Francia que compraria mas de sus
IBR 3 meses 4.124% 4.115% % productos agricolas, ademas se comprometié a trabajar en el acceso a los

mercados, reforzando lazos comerciales con Europa cuando una disputa
IBRi6Imeses G +.149% & comercial entre China y Estados Unidos esta escalando.
Tasa REPO E.A. 4.25% 4.25% =
IPC mensual 0.25% 0.46% 4 3. Jonathan Haskel, quien formara parte del Comité de Politica Monetaria del
IPC anual 3.16% 3.13% 4+ Banco de Inglaterra desde el mes de septiembre, indicd hoy que "dadas las
DTE 90 Dias 4.56% 4.57% u'E condiciones actuales y los datos econémicos actuales, estoy de acuerdo con la

amplia direccion” para las tasas de interés. Aln asi, afiadié que el "primer riesgo
Desempleo 9-50% 9-40% + en elevar tasas de interés seria si esto se hace demasiado rapido, perturbando
COLCAP 1,522.66 1,522.79 ¥ los planes de inversion y endeudamiento por més de lo que se hubiera
UVR 259.004 258.983 @+ esperado”.
uvT 33,156 31,859 @
Fuente: Bloomberg - Calculos: Fiduciaria Central S.A.

DEUDA PUBLICA LOCAL
COLTES 7.5 08/26/2026 6.540 6.510 @ T N— -_— T~
COLTES 10 07/24/2024 6.149 6.130 @ S —_— —— ~—
COLTES 7 05/04/2022 5.800 5.779 @ T N—— -
COLTES 5 11/21/2018 4,131 4.227 @ T -
COLTES 11.25 10/24/2018 4.074 4.074 ) T
Tasa REPO BanRep 4.25 4.25
SPREADS
COLTES 7.5 08/26/2026 vs COLTES511/21/2018 4 2.41 232 -
COLTES 10 07/24/2024 vs COLTES511/21/2018 4 2.02 T 1.9 -
COLTES 11.25 10/24/2018 vs Tasa REPOBanRep I -0.18 4 018
COLTES 5 11/21/2018 vs  Tasa REPO BanRep &4 -0.12 4 002 ——
DEUDA PUBLICA ESTADOUNIDENSE
Treasuries 5Y 2.75 2.77 @] A~ e T~
Treasuries 10Y 2.88 2.89 @ A~ T T @@
Treasuries 30Y 3.02 3.04 @ N T T— o~
SPREADS
COLTES 10 07/24/2024 vs Treasuries 10Y 4« 3.27 @ 324 .
COLTES 7 05/04/2022 vs Treasuries 5Y 4+ 3.05 4+ 301 e
MERCADO CAMBIARIO REGIONAL

USD/BRL-Brasil 3.77 3.79 % -0.29% — T~
USD/CLP-Chile 639.96 636.71 4 0.51% - —~  —
USD/UYU-Uruguay 31.38 3147 % -0.29% T~
USD/MXN-México 19.9 20.0 % -0.60% ——
USD/PEN-Perii 3.27 3274 0.01% —



MERCADO ACCIONARIO

MERCADO LOCAL
COLCAP 1,522.7 1,522.8 4 -0.01% By -
IGBC 11,966.3 12,019.9 4 -0.45% —/ - T
COLEQTY 1,042.0 1,040.8 4 0.11% — - —— T~
MERCADO GLOBAL
DOW JONES 24,252.8 24,580.9 4 -1.33% e —
S&P 500 2,717.1 2,754.9 4 -1.37% e
NASDAQ 7,532.0 7,692.8 & -2.09% T T T
DAX 12,270.3 12,579.7 4 -2.46% T —
EUROSTOXX 50 3,369.2 3,441.6 ¥ -2.10% T~ T
FTSE 100 7,509.8 7,682.3 4 -2.24% — N T T
IBEX 35 9,617.9 9,792.1 % -1.78% ™~ T T

RANKING ACCIONARIO COLOMBIANO DIARIO

1. Ayer el mercado bursétil internacional registré datos en rojo, nuevamente por

) 22 NUTRESA la incertidumbre asociada a la disputa comercial, ante las posibilidades de nuevas
176w cEs sanciones por parte de Estados Unidos a China. Los indices chinos se vieron
bastante afectados ante la duda sobre la capacidad de China para sobrellevar una
B 1 38% EXITO guerra comercial. En el mercado local, el Indice COLCAP retrocedié 0.01% y se
o 109% CNEC ubicé en 1,522.66 puntos.
e [ 095% PFGRUPOARG
I FABRICATO

2. El dia de ayer, el mercado de deuda publica local registré un comportamiento
en su mayoria de desvalorizaciones, los titulos TES TF se desvalorizaron desde la

-208% [ ECOPETL parte media de la curva; la referencia que mas se desvalorizé fueron los agosto
Los% de 2026, con 3 pbs. El titulo que tuvo un mayor volumen de negociacién fueron
105% ETB los julio de 2025.
-0.60% [ GRUPOSURA
75% TES Tasa Fija o TES UVR
6.5% &
3.0% -
5.5%
4.5% 2.0%
*
3.5% 1.0%
3 ] 2 ] IN N & 8 & 3 ) o o w0 @
& < & ] & ] & S & ] 3 S S S 3
2 § & 3 ®» = 3= 8 5 = S 5 3 S b
o z 2} » = » ° < < [ < g & g g
4 Hoy * Anterior AHoy + Anterior
CAMBIO DIARIO EN LAS TASAS DE NEGOCIACION DE CAMBIO DIARIO EN LAS TASAS DE NEGOCIACION DE LOS
LOS TES TF TES UVR
4 3.0

21
17 10

1.9
2 0.9 1
0.0 0.2 l l = 0.0 05 I
0 -

3
o 1
§.2 05 g o . 0o
3 § [ |
< 1 03
g 8
=
6 a -1.0
2
8 7.0 )



FONDOS DE PENSIONES - RENTABILIDADES

Abr 2015-2018

Mar 2015-2018 ~ Abr 2015-2018

Mar 2015-2018

Abr 2015-2018

Mar 2015-2018

Colfondos 8.38% 8.20% 7.94% 7.60% 11.36% 10.32%
Proteccion 8.55% 8.20% 8.39% 8.02% 8.24% 7.34%
Old Mutual 8.50% 8.14% 9.45% 8.99% 9.10% 8.16%
Porvenir 8.31% 7.99% 8.57% 8.16% 8.22% 7.17%

* Superintendencia Financiera de Colombia - Carta Circular 18 y 24 de 2018.

ALENDARIO ECONOMICO

Esperado

Periodo

Anterior

26/06/2018 coL May
26/06/2018 coL May
26/06/2018 USA Jun
27/06/2018 UE Jun
28/06/2018 UE

28/06/2018 USA 1T-2018
29/06/2018 UE Jun
29/06/2018 CoL Jun
01/07/2018 MEX

Confianza Industrial
Confianza Comercial
Confianza del Consumidor
Sentimiento del Consumidor
Cumbre Lideres
PIB YoY
IPC YoY
Reunién Banco de la Republica
Elecciones Presidenciales

2.00% -
28.7% -
128.00 128.00
104.7 -
2.20% 2.20%
1.9% 2.0%
4.25% 4.25%

CALENDARIO TRIBUTARIO 2018

Consulte el calendario tributario para 2018 en el siguiente enlace:

Click Aqui

Somos la Fiduciaria de tu Region
PORTAFOLIO DE SERVICIOS

Fondos de inversion
colectiva

Es una alternativa de inversion colectiva
especialmente disefiada para respaldar sus
decisiones financieras en el corto plazo...

Mas informacion
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Fiducia de inversiéon

Es todo negocio que celebren las sociedades
fiduciarias con sus clientes para beneficio de
estos o de los terceros designados por ellos...

Mas informacion
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E — mail: fiduciaria@fiducentral.com servicioalcliente@fiducentral.com

Fiducia Publica

Son aquellos contratos mediante los cuales las
entidades estatales entregan en mera tenencia
alas i

Mas informacion

Iunl
Fiducia Inmobiliaria

En términos generales, tiene como finalidad la
administracion de recursos y bienes afectos a
un proyecto inmobiliario...

Mas informacion

www.fiducentral.com

Fiduciaria Central S.A. NIT. 800.171.372-1

Fiducia de garantia y fuente
de pago

Es el negocio fiduciario que se constituye
cuando una persona entrega o transfiere a la
sociedad fiduciaria bienes o recursos...
Mas informacion

Fiducia de administraciéony
pagos
Es el negocio fiduciario que tiene como finalidad

la administracion de sumas de dinero u otros
bienes...

Mas informacion
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http://www.dian.gov.co/descargas/Servicios/publicaciones/2017/Calendario_Tributario_21022017.pdf

EDUCACION AL CONSUMIDOR FINANCIERO

¢QUE DEBERIA TENER EN CUENTA PARA INVERTIR EN FONDOS DE INVERSION
COLECTIVA?

Cuando se cuenta con excedentes de liquidez a nivel personal o corporativo, es comin preguntarse, ¢dénde puedo invertir los
mismos? O ¢desea ahorrar para alcanzar una meta en el futuro? Al realizar el andlisis de las diferentes opciones que se pueden
encontrar en el mercado, como punto de partida, se deberia pensar en la rentabilidad, la liquidez y el riesgo de la inversion.

Dentro del andlisis inicial, es pertinente tener en cuenta como inversionista, ¢cuanto tiempo estoy dispuesto invertir?, es decir, éa
sacrificar mi liquidez?, por lo que la rentabilidad, debe reflejar una tasa de interés que muestre el costo de oportunidad de la
disponibilidad de recursos. Adicionalmente, el inversionista de acuerdo al costo de oportunidad antes mencionado, puede establecer
su perfil de riesgo, esto es, qué tan arriesgado quiere ser con la inversion buscando una rentabilidad, como lo establece la teoria, “a
mayor riesgo, mayor rentabilidad”.

Una excelente opcién para lograr sus propositos, son los FONDOS DE INVERSION COLECTIVA - FIC, instrumentos que le permiten
ingresar al mercado de valores con una pequefia suma de dinero. Estos productos ofrecidos por Fiduciarias, Sociedades
Comisionistas de Bolsa y Sociedades Administradoras de Inversion - SAI, son vehiculos de administracion de recursos, de un
numero plural de personas, que gestionados por un equipo profesional certificado ante el Autorregulador del Mercado de Valores —
AMV, hacen la mejor gestion de inversion para obtener unos resultados econémicos también colectivos.

De acuerdo con el Decreto 1242 de 2013, referente a la administracion de FIC's, existen dos tipos de Fondos, los abiertos y
cerrados, cuya diferencia radica en la disponibilidad de los recursos, pues los Fondos abiertos ofrecen al inversionista la comodidad
de contar con su liquidez de forma inmediata como funciona una cuenta de ahorros. Por su parte, en los Fondos cerrados, los
inversionistas solo pueden retirar sus recursos en un plazo previamente establecido para el respectivo Fondo, producto similar a un
CDT. Como resultado, las tesorerias e incluso las personas naturales pueden optimizar la liquidez y los recursos durante un periodo
de tiempo.

A su vez, en el mercado se encuentran diferentes opciones de Fondos de acuerdo con perfiles de riesgo, de esta forma estan los
fondos conservadores que pueden invertir sélo en titulos valores cuyos emisores cuentan con la maxima calificacion (AAA) otorgada
por una Sociedad Calificadora, y con vencimientos menores a un afio. También se pueden encontrar los fondos de Renta Variable
cuyos activos pueden ser acciones, o fondos de otros activos como los inmobiliarios entre otros. Es asi como existe una amplia
gama de fondos en los cuales se puede invertir de acuerdo al horizonte de tiempo que busque mantener la inversion y el tipo de
riesgos que se desea asumir.

Es importante tener en cuenta, que los FIC's cuentan con una normatividad que ha madurado en linea con los mercados sobre todo
en los Ultimos 7 afios; generando de esta manera una mayor confianza a los inversionistas de contar con una inversion
administrada, regulada y asesorada con el debido diligenciamiento solicitado por la Superintendencia Financiera de Colombia.
Dentro de los instrumentos que puede utilizar para hacer seguimiento a sus inversiones, existe el Reglamento y Prospecto del
respectivo Fondo, la Ficha técnica, la rendicion de cuentas por parte del administrador, y la informacion diaria que se debe publicar
en la pagina web de cada entidad.

CONDICIONES DE USO: El material contenido en el presente documento es de caracter informativo e ilustrativo. La informacion
ha sido recolectada de fuentes consideradas confiables. Fiducentral S.A. no avala la calidad, exactitud, o veracidad de la informacion
presentada. Este informe no pretende ser asesoria o recomendacion alguna por lo tanto la responsabilidad en su uso es exclusiva
del lector o usuario sin que Fiduciaria Central S.A. responda frente a terceros por los perjuicios originados en el uso o difusion del
mismo.



