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e Composicion OPEP

e Comportamiento dolar
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a monedas latinoaméricanas
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Total Liquids Supply=Crude 0Qil
10 of 12 selected items have chartable values.

Algeria 1000.00
Angola 1020.00

Libya 1150.00

Nigeria 1250.00

Saudi Arabia 10250.00

Kuwait 2670.00

UAE 3040.00
Iraq 4380.00

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

36.53% Saudi Arabia 10250.00 [l 15.61% Iraq 4380.00

10.83% UAE 3040.00 B 9.52% Kuwait 2670.00

9.27% Iran 2600.00 B 4.45% Nigeria 1250.00 -
B 4.10% Libya 1150.00 3.64% Angola 1020.00 Finance m
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Grafica 1.
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Monedas frente al USD

Desempeno de monedas emergentes en el ultimo mes* Desempeno de monedas emergentes ano corrido

S— e

Heal brasileno i Feso mexicana
_orona checa , Real brasileno
Peso mexicana . _orona checa
Peso chileno ; Peso chileno
Fand sudafricano i Rupia india
5ol penuano s 5ol peruano
Fupia india L Yuan chino

Yuan china L Lira turca

Won surcareana . Waon surcoreanc
Lira turca =1\ Fand sudafricano

Peso argenting -6. RuDlo ruso

o 7 —

Fuente: Bloomberg - Corredores Davivienda

La apreciacion de las monedas se debe entre otras a mayor entrada del offshore y un mejoramiento

icontec

3 Net
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en las primas de riesgo en paises emergentes. Se resalta el peso colombiano y méxicano. \;) ®
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Gréafica 2. Comportamiento de monedas latinoamericanas con respecto a economias desarrolladas
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Normalizado al 01/02/2023
México (ddlar) -4.3942
=Brasil (dolar) -4.9587
Colombia (délar) -6.6487
mPery (dolar) 1.9714
= BBDXY Index - Ult precio 0.00
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USDMXN Curncy (USD-MXMN X-RATE) MonedasLatarm Diario 31DEC2022-13APR2023 Copyright® 2023 Bloomberg Finance L.P. 13-Apr-2023 16:18:38 ~—
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EE.UU., Europa, Asia, Latinoameérico

;QUE ESTA PASANDO?

e Thdicadores econdmicos
e Fventos importantes
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EE.UU.

Inflacion a 3/31/23 4,985
B Tasa de interes FED 5.00
B USURTOT Index - Precio med a 3/31/23 3.50

Grafica 3. Inflacion, tasa de interés y desempleo USA (2018-2023)
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EE.UU.

Grafica 4. Inflacion total y subyacente USA (2017-2023)

mInflacion menos alimentos y energia 5.6
inflacién 5.0
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Grafica 5. Inflacion total Eurozona (2019-2022)
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2019 2020 2021

ECCPEMUY Index (Euro Area MUICP All Items YoY NSA) Eurozone HCPI Yo¥ Contrb Mensual 31DEC2018-13APR2023 Copyright® 2023 Bloomberg Finance L.P.

e Europa sigue estabilizando sus precios Meta 2%
e Decision del BCE 50 pbs, ubicando en 3,5%, expectativas de aumento de 50 pbs

e Finalizacion del invierno

Mar e
2023 2024
13-Apr-2023 17:49:42

Fuente: Bloomberg
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Grafica 6. Probabilidades de recesion China (naranja), USA (blanco), Europa (azul) y Colombia (2022-2023)
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B ECRPUS 1Y Index 65.00
ECRPEU 1Y Index 49.00 80
B ECRPCN 1Y Index 12.50
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| W

Oct 14 Oct 31 Nov 15 Nov 30 Dic 15 Dic 30 Ene 31 Feb 14 Feb 28 Mal: 15

”~ I | 2022 | 2023
Fiduciari - i dsti
Cenfral ¢ El manejo del recorte de oferta que se ha dado desde Europa ha mejorado los prondsticos.
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Grifica 7. Indices bursétiles Nikkei (blanco), SHSZ300 (azul) y HSCEI (2022-2023)

1
Ultimo precio

B NKY Index (L1) 28156.9707

M SHS7300 Index (R2) 4068.98

M HSCET Index (R1)  6875.4502
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NKY Index (Nikkei 225) Bolsa Asiatica Diario 09JUN2022-13APR2023 Copyright® 2023 Bloomberg Finance L.P. 13-Apr-2023 18:11:05
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Grafica 8. Crecimiento econdmico China (2018-2023)
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Grafica 9. CDS América Latina (ano corrido)

Normalizado al 01/02/2023
Ultimo precio
mCOLOM CDS USD SR 5Y D14 Corp 100.875
MEX CDS USD SR 5Y D14 Corp  88.173
=PERU CDS USD SR 5Y D14 Corp  85.632
=BRAZIL CDS USD SR 5Y D14 Corp 85.339

100.875

Ene 13 Ene 31 Mar 15 Abr 14

CCOLIUS Curncy (COLOM CDS USD SR 5Y D14) CDS Diario 01JAN2023-17APR2023 Copyright® 2023 Bloomberg Finance L.P. 14-Apr-2023 17:20:19

e Colombia sigue mostrando mayor volatilidad y desempefio negativo a comparacion de los paises latinoamericanos,

debido al riesgo idiosincratico.
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Grafica 10. Actividad Econdmica YoY (2019-2023)

M Precio med 2.98
Maximo al 04/30/21 29.00
Promedio 3.70
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COIEORYY Index (Colombia Economic Activity Original Original YoY) Mensual 19JAN2019-28FEB2023 Copyrightd 2023 Bloomberg Finance L.P. 158-Apr-2023 12:24:22

Fuente: Elaboracion propia con datos del Bloomberg
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1. Se empiezan a ver niveles mas bajos que prepandemia
2. Rastros del comienzo del ciclo econdmico expansivo = P\
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® Panorama colombiano

Grafica 11. Inflacion total e inflacion subyacente (2017-2023)

Ultimo precio
B COCPIYOY Index 13.34
COCPXFYD Index 11.42
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Grafica 11. Inflacién total y tasa repo (2017-2023)

Ultimo precio
B COCPIYOY Index 13.34
M CORRRMIN Index 13.00
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e Siguiendo nuestros pronaosticos la inflacion ha alcanzado techo y se ubicara en 13.04 para abril
e En cuanto a la tasa repo esperamos un ultimo aumento de 25 pbs, sostenida por los proximos 6 meses
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Grafica 12. Modelo SARIMA (1,1,2)
Fanchart IPC YoY: Fiducentral
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e Esperamos que la inflacion haya tocado techo en marzo
e Por otra parte, se proyecta cerrar con una inflacion del 10% en 2023 y del 6% en 2024
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Proyecciones de crecimiento Banco Mundial

Real GDP growth projections for 2023 and 2024

Year-over-year, %

Source' OECD Economic Qutlook, Interim Report March 2023
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Proyecciones de crecimiento FMI y OCDE

Alemania

Zona del euro Argentina

Australia

Reino Unido Brasil

Mundo Chile === Proyeccion 2023

e Proyeccion de 2024

China

Colombia

Francia Estados Unidos
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Empleo

Crecimiento econdmico

Politica Monetaria

Empleo que por las fuerzas del

mercado se puede mantener en
niveles del 10 al 12 %. A tener
en cuenta la reforma laboral, por
los costos de contratacidn

Soportado por dindmicas previas,
politica fiscal expansiva vy los
precios del petréleo. En niveles
del 1y 2% para 2023

Esperamos una inflacion
que haya tocado techo y
repo cerca de tasa terminal

T

=

Sector externo

75

Renta variable

Renta fija

China y Europa con gran
dinamismo. Senales difusas para
USA. Leve recuperacion en
LATAM

Depende de los bancos
centrales, no vemos mas
senales de desvalorizacion,
oportunidad para el segundo
semestre del 2023

Mejores comportamientos de lo
esperado, sin embargo, la vemos
mas fragil que la renta fija
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