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Probabilidades de recesion a 1Y economias desarrolladas

N B stabilizacion precios enereia
o Probabilidad recesién 1Y USA  67.50 Estabilizacion precios energia

Probabilidad recesion 1Y China 15.00
o Probabilidad recesién 1Y Europa 67.50

.chxf'hf'ff':ac‘f'{ﬂ}? Politica Cero COVID

—
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Ene Feb ' IES ' Abr ' EW, ' ' ' Ago ' Sep ' ' ' i ' Ene
| 2023
ECRPUS 1¥ Index (United States Recession Probab) Diario 17JAN2022-17JAN2023 Copyright® 2023 Bloomberg Finance L.P. 17-Jan-2023 12:00:54
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CO1 Comdty {Generic 1st 'CO" Future) Semanal 13JAN2019-31DEC2022

Brent ComdtygtEaeal
WTI Comdiymemeds

2019

Precios Petroleo (Brent/WTI) (2019-2022)

2021

Copyrightd 2023 Bloomberg Finance L.P.

17-Jan-2023 14:42:43

Fuente: Bloomberg
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Jul 29 ' Age 16 " Age 31 ) ) y ) 3 ) et 31 ) Nov 15 ' " ) ) Ene 16
| 2023
EH765203 Corp (COLTES 10 07/24/24) TES Diario 17JUL2022-17JAN2023 Copyright® 2023 Bloomberg Finance L.B. 17-Jan-2023 14:47:56

Fuente: Bloomberg
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EE.UU., Europa, Asia, Latinoameérico

;QUE ESTA PASANDO?

e Thdicadores econdmicos
e Fventos importantes

Somos la Fiduciaria de tu Region



EE.UU.

Tasa de desempleo, inflacion y tasa de interés USA (2008-2022)

B Tasa de desempleo a 12/31/22 3.60
Inflacion a 12/31/22 6.45
M Tasa de interes FED 4.50

- |

2 3 Q4 Q Q2 Q@ 0 0 Q2 0 Q@ Q1 Q @3 4 Q1 2 QB Q4 Q1
2018 2019 2020 2021 202 2023

EHUPUS Index (US Unemployment Rate (%)) CPI, UNM ¥ FED (US) Trimestral 01JAN2018-17JAN2023 Copyright® 2023 Bloomberg Finance L.P. 17-Jan-2023 13:02:48

Fuente: Elaboracion propia con datos de Bloomberg

Nota: Blanchard (2005) hecho para paises de la OCDE.

¢ Inflacion sigue debilitandose

e El empleo en USA sigue fuerte, la
contraccion monetaria no se ha
reflejado en perdidas de empleo, lo
cual da un mayor margen a la FED
para subir tasas.

e Tasa de interés cerca de encontrar

maximos
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DE COLOMBIA

VIGILADO



Eurozona

P

Fiduciaria

Central

Somos

Inflacion Eurozona (2018-2022)

W Headline Yo
Food and Nonalcoholic Beverages a 11/30/22
( Narcotics a 11/30/22

Housing, Wat ctricity, Gas and Other Fuels a 11/30/
M Furnishings, hold Equipment and Maintenance a 11,30/
M Health a 11/
Transport a
H Communicat
Recreation and
M Education a 11/,
M Restaurants and Hotels a 11, 2
M HMiscellaneous Goods and Services a 11/30/22

Dic Mar Jun Sep e Mar Jun Ic Jun Sep
2019 2020 2021

ECCPEMUY Index (Eurc Area MUICP All Items YoY NSA) Eurozone HCPI YoY Contrb Mensual 31DEC2018-17JAN2023 Copyright® 2023 Bloomberg Finance L.P.

17-Jan-2023 14:52:35

Fuente: Bloomberg

e Da un leve respiro debido a condiciones climéticas favorables
e Se espera una estabilizacion de la economia luego de casi un ano de la guerra en Ucrania

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

VIGILADO



CAC Index (CAC 40 Index) Diario 17JAN2022-17JAN2023

Copyright® 2023 Bloomberg Finance L.P.

Ultimo precio
B CAC Index (R1) 7077.16
W DAX Index (R2) 15187.07
B UKX Index (R1) 7851.03

Dic

Ene
| 2023

16000

7/851.03

15500

15000

7077.16 gitaeiely

5500

14000

13500

13000

12500

12000

17-Jan-2023 15:11:43
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oM Uit precio 29
t T Maximo al 03/31/21 18.3
+ = Promedio 53
L 1 Minimo al 03/31/20 -6.9

Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
2018 2019

CHGDPYOY Index (China GDP Constant Price Yo¥) Trimestral 19JAN201B-310EC2022

Q3

Q4 Q2
2021

Copyright® 2023 Bloomberg Finance L.P.

17-Jan-2023 15:28:33

26138.68

LOUUU-

‘Ene Feb Mar Abr May Jul Ago Sep Oct

SHSZ300 Index (Shanghai Shenzhen CSI 300 Index) Diario 17JAN2022-17]AN2023 Copyright? 2023 Bloomberg Finance LP.

Ultime precio
B SHSZ300 Index (R1) 4137.24
W HSCET Index (R2) 7314.04
BNKY Index (L1) 26138.68 8500

~8000
+7500
4200 7000

4137.24

~6500
4000

~6000

~5500

~5000

3400

17=1an-2023 16:16:31
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Economia LATAM

Inflacién Colombia, México, Brasil, Peru y Chile (2018-2022)

Comienzo pandemia

Jun Sep Dic Mar
2019 1

MXCPYOY Index xico CPI oY) Inflacién LATAM Mensual 21IMAY20! POJAN2023 Copy Bloomberg Finance L.P. 17-Jan-2

CDS Colombia, Peru y Brasil Fuente: Bloomberg
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Ene Feb Mar Abr May Ago Sep Oct i Ene
2023

CPERUIUS Curncy (PERU CDS USD SR 5Y D14) Diario 17JAN2022-17JAN2022 Copyrights 2023 Bloomberg Finance L.P. 17-Jan-2023
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Fuente: Bloomberg
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Inestabilidad politica en
Peru y Brasil.

e Argentina y Venezuela los paises que mas
preocupan en materia inflacionario.
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Inflacion (azul) y PIB (2008-2022)

Last Price
M COGNPIBY Index 7.01
COCPIYOY Index 12.53

N\ Lol SN

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

COGNPIBY Index (Colombia GDP Constant Prices NSA YoY) Quarterly 09DEC2007-09DEC2022 Copyright® 2022 Bloomberg Finance L.P. 09-Dec-2022 09:40:58

Fuente: Elaboracion propia con datos del Bloomberg

1. Cambio de ciclo econdmico, comienzo de contraccidon econdmica
2. Inflacion sigue pujante explicada principalmente por los alimentos, debido a entre otros el
fendmeno climatico
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Inflacion YoY e inflacion subyacente

mInflacién subyacente YoY 8.38
Inflacion total YoY 12:22

Dic Mar  Jun Sep Dic Mar Jun  Sep Dic Mar Jun  Sep Dic Mar Jun Sep Dic Mar  Jun Sep Dic Mar  Jun Sep
2017 2018 2019 2020 2021 2022

COEFOFRY Index (Colombia Consumer Price Index Core Inflation Mot Food or Regulated YoY) Inflacion Colombia Mensual 310CT2016-310CT2022 Copyright® 2023 Bloomberg Finance L.P. 17-Jan-2023 16:54:18

Fuente: Elaboracion propia con datos del Bloomberg
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CamblOS cn Z(Z reforma Recaudo 2023: $19.27 billones

Personas Juridicas

16.3% Personas naturales

22.4%

Los articulos derogados fueron el impuesto a las
iglesias y la tasa diferencial de renta a las otros

. 3.3%
MiPyme
e Reduccion paulatino a los patrimonio
. 6.1%
hidrocarburos.

e Impuestos saludables no pondrian ni $1

en 2023, pero para 2024 ya sumarian
mas de $5,7 billones, hasta los casi $8

billones en 2026. Impuesto hidrocarburos
50.9%

Fuente: Elaboracion propia con datos de La Republica v provecto de ley tramitado en el congresc
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Proyecciones de crecimiento FMI y OCDE

FMI

Alemania

Region/pais 20221

Zona del euro Argentina

Mundo 2.9% 3.0°% 3.2% 2.9%
Economias avanzadas 2.6% 2.2% 2.5% 1.4% Rusia Australia
Estados Unidos 2.5% 2.4% 2.3% 1.0%
Zona Euro 2.5% 1.9% 2.6% 1.2%
Japén 1.7% 1.3% 1.7% 1.7% RenoUslde 7 Dol
Economias emergentes y en desarrollo (EMDEs) 3.4%, 4.2%, 3.6% 3.9%
Asia oriental y el Pacifico 4.4% 5.2% 4.6% 5.0%
China 4.3% 5.2% 3.3% 4.6% s L = Proyeccion 2022
Indonesia 5.1% 5.3% 4 2% 4.3% e Proyeccion 2023
Taillandia 2.9% 4.3% 2.8% 3.2%
Europa y Asia central -2.9%, 1.5% -1.4%, 0.9%, Japon China
Rusia, Federacién de -8.9% -2.0% -6.0% -3.5%
Turquia 2.3% 3.2% 1.8% 2.7%
Polonia 3.9% 3.6% 3.8% 4.1% Lie il
Ameérica Latina y el Caribe 2.5% 1.9% 2.5% 2.1%
Brasil 1.5% 0.8% 1.7% 1.1%
Mexico 1.7% 1.9% 2.4% 1.2% Francia Estados Unidos
Argentina 4.5% 2.5% 4.0% 3.0%
Colombia 2.4% 3.2% B.3% 3.5%

Fuente: Elaboracidon propia con datos de la OCDE y FMI
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Proyecciones de crecimiento Banco Mundial

Enfoque Latinoamérica

Annual estimates and forecasts'
(Percent change)
2020 2021 2022e 2023f 2024f

World -3.2 5.9 2.9 1.7 2.7
Advanced economies -4.3 53 2.5 0.5 1.6
United States -2.8 59 1.8 0.5 1.6
Euro area -6.1 5.3 3.3 0.0 1.6
Japan -4.3 2.2 1.2 1.0 0.7
Emerging market and developing economies 1.5 6.7 3.4 34 41
East Asia and Pacific 1.2 7.2 3.2 4.3 4.9
China 2.2 8.1 2.7 4.3 5.0
Thailand -6.2 1.5 3.4 36 3.7
Europe and Central Asia 1.7 6.7 0.2 0.1 2.8
Russian Federation -2.7 4.8 -3.5 -3.3 16
Latin America and the Caribbean -6.2 6.8 3.6 1.3 2.4
Argentina -9.9 10.4 5.2 2.0 2.0
Brazil -3.3 5.0 3.0 0.8 2.0
Chile -6.0 1.7 2.1 -0.9 2.3
Colombia -7.0 10.7 8.0 1.3 2.8
Mexico -8.0 4.7 26 0.9 2.3
Peru -11.0 13.3 2.7 26 26
Uruguay 6.1 4.4 5.0 2.7 2.5

AN © e\
Fuente: Elaboracion propia con datos del Banco Mundial Finance | [l M ——W
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$ Panorama colombiano

Proyecciones Fiducentral

Fanchart Desempleo YoY: Fiducentral
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Fuente: Elaboracion propia con datos del Bloomberg
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Mes Proyeccion desempleo
dic-22 9.80%
ene-23 12.80%
feb-23 11.74%
mar-23 10.82%
abr-213 11.33%
may-23 11.32%
mn-23 10.89%

qul-23 11.26%
ago-23 10.58%
sep-23 10.23%
oct-23 9 64%
nov-23 9.30%
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$ Panorama colombiano

Proyecciones Fiducentral

Fanchart IPC YoY: Fiducentral

15

10

Inflacidn ¥ oY (%)

T T
2005 2010

Fuente: Elaboracion propia con datos del Bloomberg

T
2015

T
2020

T
2025
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Mes Proyeccion inflacion
ene-23 12.98%
feb-23 12.86%
mar-23 13.00%
abr-213 12 88%
may-23 12.54%
jun-23 11.89%

jul-23 11.50%
ago-23 11.00%
sep-23 10.50%
oct-23 10.20%
nov-23 10.20%
dic-23 10.50%
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\, El crecimiento econdmico perderd impulso frente
I - al 2022, consecuencia de los mayores precios y
tasas de interés en la economia.

El sector externo continuaria favorecido en 2023 por
los buenos precios internacionales del petrdleo,

mientras que la inversidn extranjera podria disminuir
en medio de un panorama internacional y local

complejo.

Las menores dindmicas de crecimiento en la economia le
restarian impulso a las contrataciones, limitando la tl
recuperacién de la tasa de desempleo. .

Fuente: Bancoldex

La tasa de referencia sujeta a las dindmicas
inflacionarias tocara techo en 13,5% en el primer
semestre de 2023, viendo una reduccién paulatina en el
segundo semestre.

El incremento de tasas en el mercado deberia
disminuir la liquidez actual del mismo. Mermando
dinamismo a la economia.

Las menores dindmicas de crecimiento, consumo e

inversion deberian presionar a la inflacién hacia el

objetico del 3,0% del Banco de la Republica en el
mediano plazo. No se descarta una posible inflacidn
persistente que dirija al banco a subir el rango meta

Finance
wards 2019
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Gracias.
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