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CONTEXTO INTERNACIONAL

e Mejores expectativas
impactan la renta variable
e Tasa fija local se recupera
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Indice S&P 500 (2022-2023)

W Ult precio 4127.69
T Maximo al 04/01/22 4545.86_

Promedio 5.99

Minimeo al 10/14,/2 583.07

& [l Volumen 0

4B

Mar Abr y Jun Jul Ago p Oct Nov Ene F

Ma Se Dic eb
plopl 2023

Copyright® 2022 Bloomberg Finance L.P.

DE COLOMBIA

SPX Index (S&P 500 INDEX) Semanal 13FEB2022-13FEB2023 13-Feb-2023 12:14:21

Fuente: Bloomberg
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Renta variable

indice bolsa de valores Francia (azul), Inglaterra (verde) y Alemania

Ultime precio
CAC Index (R1) 7208.59
M DAX Index (R2) 15397.34 i i i ; i i ; i
B UKX Index (R1) 7947.60 : : : : : : : i = 15500

15397.34

15000

Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Oct Nov
2022

SPEURD Index {S&P Europe 350 GICS Level Sector MFM Index) Diario 13FEB2022-13FEB2023 Copyrightg 2023 Bloomberg Finance L.P. 13-Feb-2023 12:34:00

Fuente: Bloomberg
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Renta fija Central
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B COLTES 10 07/24/2024 Govt
B COLTES 6% 11/26/2025 Govt
M COLTES 6 04,/28/2028 Govt
M COLTES 7% 09/18/2030 Gowt
B COLTES 6% 07/09/2036 Govt
B COLTES 7% 10/18/2034 Gowt
B COLTES 7% 10/26/2050 Govt
M COLTES 7 06/30/2032 Govt

COLTES 5% 11/03/2027 Govt
W COLTES 2031

11.9000 COLTES &6

11.1800 COLTES 10

DE COLOMBIA

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA

Ago 31 ) Sep 15 ’ Sep 30 " ’ Nov 30 Dic 15

EH765203 Corp (COLTES 10 07/24/24) TES Diario 13AUG2022-13FEB2023 Copyright® 2023 Bloomberg Finance L.P. 13-Feb-2023 12:48:03

Fuente: Bloomberg
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EE.UU., Europa, Asia, Latinoameérica

;QUE ESTA PASANDO?

e Thdicadores econdmicos
e Fventos importantes

Somos la Fiduciaria de tu Region



EE.UU.

Tasa de desempleo, inflacion y tasa de interés USA (2008-2023)

Inflacion a 1/31/23 6.4102
® Tasa de interes FED 4.75
B USURTOT Index - Precio med a 1/31/23 3.40

Mar Jun  Sep Dic Mar Jun  Sep Dic Mar  Jun i Mar Jun  Sep Dic Jun  Sep Dic
2018 2019 2020 2021 2022 2023

CPI YOV Index {(US CPI Urban Consumers YoY NSA) CPI, UNM Y FED (US) Mensual 14FEB2018-14FEB2023 Copyright® 2023 Bleomberg Finance L.P. 14-Feb-2023 10:06:48

Fuente: Elaboracion propia con datos de Bloomberg

e Inflacion sigue debilitandose,
embargo, muestra resistencia.

e ;Desempleo mas bajo desde 1969!

e FED sigue con politica monetaria

sin
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Inflacion Eurozona (2018-2023)

B Headline YoY% on 1/31/23 8.50
Food and Nonalcoholic Beverages on 1/31/23 2.6589
Alcoholic Beverages, Tobacco and Narcotics on 1/31/23 0.222

B Clothing and Footwear on 1/31/23 0.195

¥ Housing, Water, Electricity, Gas and Other Fuels on 1/31/23 29113

B Furnishings, Household Equipment and Maintenance on 1/31/23 0.608

B Health on 1/31/23 0.0915

® Transport on 1/31/23 1.0045

B Communications on 1/31/23 -0.0278
Recreation and Culture on 1/31/23 0.4318

B Fducation on 1/31/23 0.0401

M Restaurants and Hotels on 1/31/23 0.6677

B Miscellaneous Goods and Services on 1/31/23 0.4073

Dec Mar Sep Dec Mar 3 Jun Sep Dec ar J Dec Jan Dec

2023 2024

2019 2020 | 2021
14-Feb-2023 12:02:03

ECCPEMUY Index (Euro Area MUICP All Ttems Yo¥ NSA) Eurozone HCPI YoY Contrb Monthly 31DEC2018-14FEB2023 Copyright 2022 Bloomberg Finance L.P.

Fuente: Bloomberg

e Sigue tendencia a la baja, Europa siente que la recuperacion es posible
e Se espera una estabilizacion de la economia luego de casi un ano de la guerra en Ucrania
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Last Price ;
[ | EUGNEMUY Index 1.9
¥ UKGRABIY Index 0.4 i

Q2 Q3
2018

EUGNEMUY Index (Euro Area Gross Domestic Product Chained 2010 Prices YoY) Quarterly 14FEB2018-31DEC2022

QE4

Qil
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2019

QE3
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2020

QE3

Qil

Copyright@ 2023 Bloomberg Finance L.P.
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=l NKY Index - Volume 0.5588
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NKY Index (Nikkei 225) Bolsa Asiatica Daily 09JUN2022-14FEB2023

- +8000

Last Price
B NKY Index (L1)  27602.77
I SHSZ300 Index (R2) 414529
B HSCEI Index (R1) 7110.42 ~4400
-+7500
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Copyrights 2023 Bloomberg Finance L.P. 14-Feb-2023 12:26:59

e Sigue la recuperacion
luego de la eliminacion de
la politica cero covid

e Tensiones geopoliticas

avivadas entre China vy
USA
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Economia LATAM

Inflacion Colombia (naranja), México (azul), Brasil (blanco) y Chile

Last Price
M BZSTSETA Index 13.75
MXONBR Index 11.00
B CORRRMIN Index 12.75
M CHOVCHOV Index 11.25

Mar Jun Sep Mar Jun |
2021 2022 | 2023

BZSTSETA Index {Brazil Selic Target Rate) Daily 15FEB2021-15FEB2023 Copyright® 2023 Bloomberg Finance L.P. 15-Feb-2023 12:12:20

Fuente: Bloomberg

® Brasil tuvo la politica monetaria mas agresiva, encontro techo en julio
e Chile se esta estabilizando desde octubre

e M¢éxico ha tenido la politica monetaria menos agresiva

® Colombia sigue aumentando aunque a menor ritmo.
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Economia LATAM

Inflacion Colombia, México, Brasil, Peru y Chile (2018-2022)
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Chile 12.30
®mBrasil 5.77
= Per 8.66
mMéxico 7.91
mColombia 13.25

Mar Jun Sep Dec Mar S dec Jun S b . Sel Dec
2019 | 203 2021 2 | 2023
CLINNSYOD Index (Chile CPI YoY) Inflacion LATAM Monthly 15FEB2019-31JAN2023 Copyright® 2023 Eloomberg Finance L.P. 14-Feb-2023 14:42:03

Fuente: Bloomberg

e Sigue tendencia a la baja, en Chile y Brasil

e Me¢xico y Peru sienten presiones inflacionarias de principio de ano
e (Colombia sigue acelerada

e Argentina inflacion anual 99%
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Inflacion y tasa de referencia Brasil (2018-2023)

Last Price
B BZSTSETA Index 13.75
M BZPIIPCY Index 5.77

2018 | 2019 | | 2021 | | 2023

BZSTSETA Index (Brazil Selic Target Rate) Daily 15FEB2018-14FEB2023 Copyright@ 2023 Bloomberg Finance L.P. 14-Feb-2023 16:37:10
Fuente: Bloomberg

e El Banco Central de Brasil mantendra una politica monetaria estricta para combatir la
inflacion, a pesar de la presion del ejecutivo.


https://www.bnamericas.com/es/perfil-empresa/banco-central-do-brasil-bcb
https://www.bnamericas.com/es/noticias/banco-central-de-brasil-mantendria-tasa-base-alta-durante-el-ano
https://www.bnamericas.com/es/analisis/aumentan-las-tensiones-entre-lula-y-el-banco-central

Panorama colombiano —
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PIB (2008-2023)

- Il Mid Price 7.50
[ High on 12/31/21 10.60
Averaga 3.81
Low on 12/31/20 -6.80

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

COGDYOY Index {Colombia Annual GDP Growth) Yearly 31DEC2000-31DEC2022 Copyright® 2023 Bleomberg Finance L.P. 15-Feb-2023 11:32:22

Fuente: Elaboracion propia con datos del Bloomberg

1. Cambio de ciclo econdmico, comienzo de contraccidon econdmica
2. Se puede ver impulsado por una politica fiscal expansiva.
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Panorama colombiano V-
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Inflacion YoY e inflacidon subyacente

m[nflacién subyacente YoY 9.78
Inflacion total YoY 13.25

+79.77%

Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

COEFOFRY Index {Colombia Consumer Price Index Core Inflation Not Food or Regulated YoY) Inflacion Colombia Menthly 310CT2016-310CT2023 Copyright® 2023 Bloomberg Finance L.P. 14-Feb-2023 16:39:00

Fuente: Elaboracion propia con datos del Bloomberg

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

1. Persisten los blogueos en el pacifico del pais (via panamericana)
2. Alta devaluacion del peso colombiano
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EMCUESTA MENSUAL DE EXPECTATIVAS DE ANALISTAS ECONOMICOS
DIFERENCIAS ENTRE LOS PRONOSTICOS Y LOS VALORES OBSERVADOS

Fecha de realizacidn: del 06 de anere al 17 de enero de 2023

INFLACION MENSUAL ENERO DE 2023 1.78%
PUESTO OCUPADD EMTIDAD DIFERENCIA
EMTRE 38 EN PUNTOS BASICOS®
1 FHnagro 2
1 Banco ltau 2
2 Banco Agrario 3
3 Allanza 4
4 Caja Promotora de Vivienda Militar y de Policia [V
- Bancolombia 7
5 Banco Caja Social 7

TRM 31 DE DE 2023 5 4,632.20
PUESTO OCUPADD ENTIDAD DIFEREMCIA EN PESOS
ENTRE 38
1 Universidad lorge Tadeo Lozano - Laboratorio Financiero 5 1.80 E
2 Skandia Valores 3 17.80 z
=

2 Skandia Fiduciaria 5 17.80 .
3 Accitn Fiduciaria 5 32.20 z
3 |Fiducentral $ 3220 z
3 Elemento Alpha 5 34.20 £
5 Citibank i 47.80 &

Mota: La distancia entre el prondstico y el valor observado se refiere al valor absoluto, es decir, el prondstico puede estar por encima o por debajo del valor observado,

Fuente: Banco de la Repiblica, Encuesta mensual de expectativas de analistas economicos (EME) rf—' \ i@}
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S Alemania
I'Iflﬂh E 2.0 3.9% 5.0 Zona del euro Argentina
Economias avanzadas 2.6% 2.2% 2.5% 1.4% Australia
Estados Unidos 2.5% 2.4% 2.3% 1.0%
Zona Euro 2.5% 1.9% 2.6% 1.2%
Japén 1.7% 1.3% 1.7% 1.7% RimoUpido Bl
Economias emergentes y en desarrollo (EMDEs) 3.4% 4.2% 3.6% 3.9%
Asia oriental y el Pacifico 4.4% 5.2% 4.6% 5.0%
China 4.3% 5.2% 3.3% 4.6% BmdS Chdle = Proyeccién 2022
Indonesia 51% 5.3% 4.2% 4.3% s Proyeccion 2023
Tailandia 2.9% 4.3% 2.8% 3.2%
Europa y Asia central -2.9%, 1.5% -1.4% 0.9% Japén China
Rusia, Federacion de -8.9% -2.0% -6.0% -3.5%
Turguia 2.3% 3.2% 1.8% 2.7%
Polania 3.9% 3.6% 3.8% 4.1% Bt : Colsming
Ameérica Latina y el Caribe 2.5% 1.9% 2.5% 2.1%
Brasil 1.5% 0.8% 1.7% 1.1%
Meaxico 1.7% 1.9% 2.4% 1.2% Francia Estados Unidos
Argentina 4.5% 2.5% 4.0% 3.0%
Colombia 5.4% 3.2% 6.3% 3.5%

Fuente: Elaboracidén propia con datos de la OCDE y FMI

BCCEAtedade  BO-RI-CEEIaQsl
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Proyecciones de crecimiento Banco Mundial

Enfoque Latinoamérica

Annual estimates and forecasts'
(Percent change)
2020 2021 2022e 2023f 2024f

‘World -3.2 5.9 29 1.7 2.7
Advanced economies -4.3 5.3 2.5 0.5 1.6
United States -2.8 5.9 1.8 0.5 1.6
Euro area -6.1 5.3 3.3 0.0 16
Japan 43 22 1.2 1.0 0.7
Emerging market and developing economies 1.5 6.7 3.4 34 41
East Asia and Pacific 1.2 7.2 3.2 4.3 4.9
China 2.2 8.1 2.7 4.3 5.0
Thailand 6.2 1.5 34 36 a7
Europe and Central Asia 1.7 6.7 0.2 0.1 2.8
Russian Federation 27 4.8 -3.5 -3.3 16
Latin America and the Caribbean -6.2 6.8 3.6 1.3 2.4
Argentina 9.9 10.4 5.2 2.0 2.0
Brazil -3.3 5.0 3.0 08 20
Chile -6.0 11.7 2.1 -0.9 2.3
Colombia -7.0 10.7 8.0 13 2.8
Mexico -8.0 4.7 26 0.9 23
Peru -11.0 133 2.7 26 26
Uruguay 6.1 4.4 50 27 2.5

Fuente: Elaboracidn propia con datos del Banco Mundial

BCCEAtedade  BO-RI-CEEIaQsl
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Proyecciones Fiducentral

Fanchart IPC YoY: Fiducentral

10 12 14

Inflacion YoY (%)

Proyeccidén simplificada
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2020 2021

Fuente: Elaboracion propia con datos del Bloomberg
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J
S

Empleo

Crecimiento
econdmico

Politica Monetaria

Esperamos una inflacion
persistente, impulsada por la TRM
el gasto publico y factores
fortuitos

Empleo que por las fuerzas del
mercado se puede mantener en
niveles del 10 al 12 %

Soportado por dindmicas previas,
politica fiscal expansiva y los
precios del petréleo. En niveles
del 1y 2% para 2023

75

Renta variable

T

o

Sector externo

Renta fija

Mercado averso al riesgo,
esperando que los golpes sobre el
crecimiento y el empleo se
repliguen sobre las empresas.

China y Europa en recuperacién,
Senales preocupantes para USA.
Latam entre la inestabilidad
politica y econémica

Se espera que la renta fija sea el
indicador de moda en el momento
que la inflacién empiece a ceder.

@)

icontec
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Gracias.
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