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CONTEXTO INTERNACIONAL

e PMI economias desarolladas

e Tnestabilidad del sector
financiero estadounidense

e Comportamiento Renta
variable USA
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PMI economias desarolladas Somes A4

Grafico 22. Indice PMI compuesto en economias grandes
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Fuente: Bloomberg. Elaboracién Investigaciones Econémicas - BAC.
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Causas:

e Concentracion de inversiones en bonos del
Tesoro a largo plazo (desvalorizados por las
continuas subidas de tasas)

e Alta fuga de liquidez debido a la situacion de
varias empresas del sector digital.

Medidas:

e Permite obtener préstamos de la Fed a un
plazo maximo de un ano y con la posibilidad
de usar como colateral los bonos del Tesoro

e [.a deuda mantendra el valor de adquisicion,
no estara afectada por valorizaciones o
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Indice S&P 500 y Dwon Jones (2022-2023)
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SPY Index (S&P 500 INDEX) Bolsas USA Daily 09JUN2022-13MAR2023 Copyright® 2023 Bloomberg Finance L.P. 13-Mar-2023 17:32:34
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EE.UU., Europa, Asia, Latinoameérico

;QUE ESTA PASANDO?

e Thdicadores econdmicos
e Fventos importantes
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EE.UU.

Mercado laboral USA (2020-2023)

Tasa de desempleo Tasa de subempleo
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Fuente: Bureau of Labor Statistics - Corredores Davivienda

e Empleo ya empieza a mostrar desgaste, se ubico segun las expectativas del mercado
e [os empleadores privados en Estados Unidos afiadieron 242,000 empleos en febrero, llegando
127,290,000 empleos privados a nivel nacional.

Empresas pequenas
(menos de 50 empleados)

4 )
‘ '6 1 1000
- J

Empresas medianas
(entre 50 y 500 empleados)

(" )
f 143,000
. J/
Empresas grandes
(mas de 500 empleados)
é N
f 160,000
8 J/
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EE.UU.

Comportamiento Indice de Precios al Consumidor USA (2013-2023)

Fuente: Bureau of Labor Statistics - Corredores Davivienda

e [La inflacion se comporta
conforme a las expectativas,
busca romper la barrera del
5% en abril.

e Sigue lejos del objetivo

e Ultima subida de 25 pbs y
ubicarse en 5%
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Inflacion Eurozona (2018-2023)

B Headline YoY% on 1/31/23 8.50
Food and Nonalcoholic Beverages on 1/31/23 2.6589
Alcoholic Beverages, Tobacco and Narcotics on 1/31/23 0.222

B Clothing and Footwear on 1/31/23 0.195

H Housing, Water, Electricity, Gas and Other Fuels on 1/31/23 2.9113

B Furnishings, Household Equipment and Maintenance on 1/31/23 0.608

M Health on 1/31/23 0.0915
Transport on 1/31/23 1.0045

B Communications on 1/31/23 -0.0278
Recreation and Culture on 1/31/23 0.4318

B Education on 1/31/23 0.0401

B Restaurants and Hotels on 1/31/23 0.6677

B Miscellaneous Goods and Services on 1/31/23 0.4073

Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun
2019 2020
ECCPEMUY Index (Euro Area MUICP All Items YoY NSA) Eurozone HCPI YoY Contrb Monthly 31DEC2018-14FEB2023

Jun Sep
2021
Copyright® 2023 Bloomberg Finance L.P.

e BEuropa sigue estabilizando sus precios Meta 2%
e Decision del BCE 50 pbs, ubicando en 3,5%

e Mayor cautela debido a la diversidad de paises que la conforman

Dec Jan Dec
2023 2024
14-Feb-2023 12:02:03

Fuente: Bloomberg
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Economia Asia

Tercera reeleccion de Xi Jinping en China.
Prometio anexion de Taiwan

Objetivo de crecimiento economico al 5%
para 2023

Tensiones por las maniobras militares entre
USA, Reino Unido y Australia

GETTY IMAGES
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Tasa de politica monetaria en América Latina
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Fuente: Corredores Davivienda

e [as tasas de politica monetaria parecen haber llegado a sus niveles de tasa terminales. Brasil ha mantenido sus tasas sin
variaciones por 6 meses, Peru 3 meses, Chile 4 y México lo hace por primera vez.
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Bolsa de valores Colombia vy

Brasil

Indice bolsa de valores Brasil y Colombia

Y /\

Last Price
mCOLCAP Index (R1) 1154.07
IBOV Index (L1) 0.103M

-#COLCAP Index - Volume 11.954M
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Fuente: Bloomberg
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CDS a 5 anos en América Latina
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Fuente: Corredores Davivienda

e El aumento de la deuda como porcentaje del PIB y el riesgo idiosincratico han aumentado considerablemente la
prima de riesgo pais, se prevé que se mantengan estos niveles para el 2023
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PIB (2008-2023)

M Mid Price 7.50
High on 12/31/21 10.60
Average 3.81
Low on 12/31/20 -6.80

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

COGDYQY Index {Colombia Annual GDP Growth) Yearly 31DEC2000-31DEC2022 Copyright® 2023 Bleomberg Finance L.P. 15-Feb-2023 11:32:22

Fuente: Elaboracion propia con datos del Bloomberg

1. Cambio de ciclo econdmico, comienzo de contraccion econdmica
2. Se puede ver impulsado por una politica fiscal expansiva.
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Inflaciéon Total y sin alimentos en Colombia
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Fuente: Corredores Davivienda

e Sjbien lainflacion de alimentos se esta moderando en |lo corrido de 2023, es posible que el
ritmo se modere en el corto plazo

e (Costos al productor del sector agropecuario y los asociados a la dinamica del IPC se vienen
ajustando rapidamente en 2023, pero el nivel sigue siendo elevado. -

e Aumento de 400% en marzo para la gasolina J % O
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Reforma laboral

Recargo Nocturno Desde 5:00 pm Desde 6:00 pm

Jornada Laboral 458 horas semanales 42 semanales

Dia de la familia semestral 0 1

Licencia de paternidad 2 semanas Gradual a 12 semanas
Aumento salarial MNiymmo [PC para salano miumo | Mimmo [PC para todos los salanos
Recargo dominical 13% 100%

Grafico 9. Evolucion del desempleo grandes ciudades
20
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Fuente: DANE. Elaboracion Investigaciones Econdmicas - BAL
"Estmacion desemplen estructural de BanRep. RML- Febrero de 220723,
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e Se busca la limitacion en la prestacion de servicios a unicamente a
servicios especializados, es decir, servicios gue no tengan relacion

con la actividad principal del contratante.

e Regulacion de trabajo en plataformas digitales

e Cuando las empresas tecnifiquen procesos, no podran despedir a
los trabajadores que los ejecutaban, tendran la obligacion de
reconvertirlos y asignarlos a un nuevo cargo, aungue no |o

requieran
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LA GUERRA DE LAS TASAS DE LOS BANCOS
Tasa anterior Tasa vigente con la reduccidn
®, Scotiabank 46,24%
(&) COLPATRIA 20%
BancodeBogotd (_ 20% 46,23%
= Bancolombia 250 46,20% e ;Va en contravia del objetivo del
Banco de la Republica?
& 46,11% < -
Banco de Occidente zﬂ'%] E
4 BANCO 46,06% .
PICHINCHA 20% E
ﬁ DAWIIE N DA 20% 45,93% :E
£
45,86% =
BBVA . I
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Proyecciones de crecimiento FMI y OCDE

FMI

Alemania

Region/pais 20221

Zona del euro Argentina

Mundo 2.9% 3.0°% 3.2% 2.9%
Economias avanzadas 2.6% 2.2% 2.5% 1.4% Rusia Australia
Estados Unidos 2.5% 2.4% 2.3% 1.0%
Zona Euro 2.5% 1.9% 2.6% 1.2%
Japén 1.7% 1.3% 1.7% 1.7% RenoUslde 7 Dol
Economias emergentes y en desarrollo (EMDEs) 3.4%, 4.2%, 3.6% 3.9%
Asia oriental y el Pacifico 4.4% 5.2% 4.6% 5.0%
China 4.3% 5.2% 3.3% 4.6% s L = Proyeccion 2022
Indonesia 5.1% 5.3% 4 2% 4.3% e Proyeccion 2023
Taillandia 2.9% 4.3% 2.8% 3.2%
Europa y Asia central -2.9%, 1.5% -1.4%, 0.9%, Japon China
Rusia, Federacién de -8.9% -2.0% -6.0% -3.5%
Turquia 2.3% 3.2% 1.8% 2.7%
Polonia 3.9% 3.6% 3.8% 4.1% Lie il
Ameérica Latina y el Caribe 2.5% 1.9% 2.5% 2.1%
Brasil 1.5% 0.8% 1.7% 1.1%
Mexico 1.7% 1.9% 2.4% 1.2% Francia Estados Unidos
Argentina 4.5% 2.5% 4.0% 3.0%
Colombia 2.4% 3.2% B.3% 3.5%

Fuente: Elaboracidon propia con datos de la OCDE y FMI
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Proyecciones de crecimiento Banco Mundial

Enfoque Latinoamérica

Annual estimates and forecasts'
(Percent change)
2020 2021 2022e 2023f 2024f

World -3.2 5.9 2.9 1.7 2.7
Advanced economies -4.3 53 2.5 0.5 1.6
United States -2.8 59 1.8 0.5 1.6
Euro area -6.1 5.3 3.3 0.0 1.6
Japan -4.3 2.2 1.2 1.0 0.7
Emerging market and developing economies 1.5 6.7 3.4 34 41
East Asia and Pacific 1.2 7.2 3.2 4.3 4.9
China 2.2 8.1 2.7 4.3 5.0
Thailand -6.2 1.5 3.4 36 3.7
Europe and Central Asia 1.7 6.7 0.2 0.1 2.8
Russian Federation -2.7 4.8 -3.5 -3.3 16
Latin America and the Caribbean -6.2 6.8 3.6 1.3 2.4
Argentina -9.9 10.4 5.2 2.0 2.0
Brazil -3.3 5.0 3.0 0.8 2.0
Chile -6.0 1.7 2.1 -0.9 2.3
Colombia -7.0 10.7 8.0 1.3 2.8
Mexico -8.0 4.7 26 0.9 2.3
Peru -11.0 13.3 2.7 26 26
Uruguay 6.1 4.4 5.0 2.7 2.5

AN © e\
Fuente: Elaboracion propia con datos del Banco Mundial Finance | [l M ——W
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Principales conclusiones N7 Edee,

Somos AAA

J
S

Empleo

Crecimiento
econdmico

Politica Monetaria

Esperamos una inflacién que toca
techo en el préximo mes,
controlada por el Banrep e
impulsada por la TRM, el gasto
publico y factores fortuitos

Empleo que por las fuerzas del
mercado se puede mantener en
niveles del 10 al 12 %. A tener en
cuenta la reforma laboral, por los
costos de contratacidn

Soportado por dindmicas previas,
politica fiscal expansiva y los
precios del petréleo. En niveles
del 1y 2% para 2023

75

Renta variable

T

o

Sector externo

Renta fija

Mercado averso al riesgo,
esperando que los golpes sobre el
crecimiento y el empleo se
repliguen sobre las empresas.

China y Europa en recuperacidn,
Senales preocupantes para USA.
Latam entre la inestabilidad
politica y econémica

Se espera que la renta fija sea el
indicador de moda en el momento
que la inflacién empiece a ceder.

(@)

icontec —~“ I1ENet "-—

SCCERtedads  BO-BC-CERQe0s




fiducentral

Fiduciaria Central S.A

www.fiducentral.com

Gracias.

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

VIGILADO



