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Antecedentes: Coronavirus enfermando mercados —
Fiduciaria {§y

El Coronavirus se ha multiplicado por fuera de la Republica Popular de China, donde se origind, por lo que varios de los paises se Cen ro IDEA
vieron en la obligacion de tomar medidas urgentes de confinamiento, aislamiento y cierres de sectores productivos con el fin de
disminuir el nUmero de casos y muertes del brote.

Gréfica 1. Gréafica 2.
Total de nUmero de contagios en Colombia Total de nimero de contagios por paises
(06/03/2020—- 02/06/2020) (01/01/2020- 02/06/2020)

35,000.00 2000000

1,820,523.00

Fuente: Bloomberg

VIGILADO

CER162408 oo cominios |2

30,000.00
1600000
25,000.00  E| pais comenzo con un Ro 1400000
(tasa de contagio) de 2,46 vy
i 1200000
20,000.00 en el momento se ubica en
1,33
1000000
15,000.00 800000
526,447.00
600000
10,000.00
400000 414,328.00
5,000.00 500000
0 — — 3
13/01/2020 13/02/2020 13/03/2020 13/04/2020 13/05/2020 !
Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q
L 2\ U R 2 A I A A\ U A 2\ . ) . ) . §g
v v % Vv v v v v % v 4 v v e Fstados Unidos e=mm=China === Espafia UK === Rusia Brasil N
S & @& & & F @S is
S N T R '\ N . 2 Lo
Fuente: Bloomberg e f'\_ ki
et ToNet ;



Antecedentes: Guerra de precios

Gréafica 2.
Precio del petréleo Vs USD COP
(01/01/2019- 02/06/2020)
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Produccidén de petrbleo principales paises
(01/01/2018- 02/06/2020)
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Impacto Externo: Disminuyendo proyecciones

Gréfica 3.
Proyecciones de crecimiento Estados Unidos
(Variacion anual)

8.00%
6.00%
4.00%
2.00%
0.00%
-2.00%
-4.00%
-6.00%
-8.00%

0,2% YoY

I I I -4.90%

-7.00%

B HSBC Holding ® Barclays

Gréafica 5.
Proyecciones de crecimiento China
(Variacion anual)
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Gréfica 4. CenTrOI IDEA
Proyecciones de crecimiento Uniobn Europea
(Variacion anual)
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Grafica 6.
Proyecciones de crecimiento Latam
(Variacion anual)
Chile México Peru Brasil
0% Fuente:
1% Bloomberg,
FMI, CEPAL;
-2% elaboracion
Fiducentral
-3%
-4%

0 -4% -4% i
-5% -4.50% -4.50% i
-6% -5.20% §§

is
7% -6.50%  -6.60% {

CEPAL mFMI

VIGILADO




Fuen
fuen

Impacto Externo: Poco a poco arreglamos todo

Fiducentral y
varias.

Reapertura de lugares de

Part. PIB

Estado

Fin Cuarentena

California 14,6%| Apertura parcial may-08g[trabajo de bajo riesgo
Abierto tiendas, restaurantes,
cines, centros comerciales

Texas 8,8%| Apertura parcial abr—30
Abierto sector construccion,
manufacturero y ventas al por
menor

New York 8,1%| Apertura parcial may—15
Tiendas y restaurantes
operando al 25% de su

Florida 5,1%| Apertura parcial may—04|capacidad.

llinois 4.2% Restringidal may—31[S6lo tiendas esenciales

Medidas
Retomo clases el 4 de mayo,
activacion de sectores

Estado

Fin Cuarentena

Alemania 20,9%| Apertura parcial abr-20lesenciales
La segunda Fase el 1 de
junio, se podran reabrir
UK 15,3% Restringida jun—01|comercio y primarias
Desconfinamiento dividido en
Francia 14,7%| Apertura parcial may—11|colores
Reanudaciéon de la actividad
industrial y toda la
ltalia 10.9%| Apertura parcial may-04/construccion
Estan en segunda etapa
7.6%| Apertura parcial may—11

Medidas
Sector Manufactura y

Colombia Restringida may—25/Construccion
Mineria, pesca y contruccion
Peru Restringidal may=24
Confinamiento
en algunos
Brasil Abiertalestados
Solo sectores esenciales+
mineria, construccion y
México Restringidal may—31lautomotriz
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Paises con mayor gasto fiscal por COVID-19
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Impacto local: Alarmas sobre riesgo fiscal ”~

Fiduciaria ‘\ﬁ

La depreciacion del doélar con respecto al peso

. . . , IDEA
colombiano y la caida de las precios del petrdleo, han en rO et
generado preocupacion en los inversionistas sobre los Grafica 9.
balances fiscales de la nacion. Preocupacion traducida Comportamiento USDCOP
en disminucion de la calificacion y perspectiva.
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Impacto local: Un crecimiento con malos augurios

Grafica 10.
Crecimiento econ6mico lado de la demanda
(Variacion % anual)
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Impacto local: Hablemos de desempleo / 7
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Grafica 11. Central 1DEAgq

Tasa de desempleo total Vs Urbano

26 Tabla 1.
Poblacién Ocupada, Desocupada e Inactiva en Abril
24
22
19.81
20 - Ocupados 21.896 16.525 -5.371
18
Desocupados 2.524 4.083 1.559
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Impacto local: Medidas Colombia ./
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Medidas mas importantes Banrep: Medidas méas importantes Gobierno:
1. Reduccion de tasa de interés politica 1. Gobierno pagara el 50% de las primas a empleados
2. Disminucion en los requisitos de encaje que ganen el salario minimo
3. Intervencion en el mercado cambiario 2. Giro de $160.000 a trabajadores que les hayan
4. Compra de Titulos privados y publicos suspendido el contrato.
5. Extender las 3. Extender los plazos para presentar estados
6. Ampliar los cupos de las subastas de liquidez financieros 2019
4. Adelantar el decreto de los 3 dias sin IVA ,
5. Devolucion del IVA il
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