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1. Esperanza sobre los estimulos en EEUU: El grupo bipartidista de legisladores presentd
el martes, 2 de diciembre, una propuesta de ayudas para el coronavirus por un valor

TRM 3,558.57 3,611.44 $ alrededor de US$ 908 mil millones, con el objeto de romper un estancamiento sobre el alivio
federal de emergencia para la economia de Estados Unidos en medio de la pandemia. Este
incluye US$ 288 mil millones en ayudas para pequefias empresas, y para el Programa de

Brent (USD/barril) 47.42 47.88 4 Proteccion de Cheques, US$ 160 mil millones en ayuda para gobierno estatal y local, y US$
180 mil millones para beneficios de desempleo suplementario de US$300 por semana hasta
marzo. Adicionalmente, se destinarian US$ 16 millones en distribucion de vacunas, pruebas y

WTI (USD/barril) 4455 45.34 3 rastreo. Sin embargo, el lider de la mayoria en el Senado, Mitch McConnell, rechazé el

’ ’ paquete de estimulos bipartidistas mencionando que el proyecto tienen que venir en un solo
paquete. Cabe mencionar que el Congreso debe aprobar la legislacion sobre financiacion

Euro EUR/COP 4,294.48 4,359.37 4 antes del 11 de diciembre, por vacaciones (CNBC).

Cacao (USD/Ton) 3,035 2,993 i

Caucho (TSR20 USD/kg) 1.647 1.62 +

Café (usd/Ib) 118.45 - @

Euro EUR/USD 1.207 1.207 4

. 2, Déficit de cuenta corriente: El déficit en cuenta corriente de la balanza de pagos de

IBR Overnight 0.02 0.02 @ Colombia bajé a 3,1% del PIB entre enero y septiembre, debido a menores salidas de flujos
por utilidades sobre inversion extranjera y un menor déficit en la Balanza Comercial. El

IBR 1 mes 0.017 0.017 = desbalance en los primeros nueves meses totalizd US$ 6.058 millones, mientras que el
presentado en el mismo periodo del 2019, se ubicé en US$ 10.588 millones, que equivale al

IBR 3 meses 0.02 0.02 @~ 4,4% del PIB (La Republica).

IBR 6 meses 0.017 0.017 =

Tasa REPO E.A. 1.75% 1.75% =

IPC mensual -0.06% 0.32% ¥

IPC anual 1.75% 1.97% ¥ 3. Exportaciones en octubre: EI DANE revelé el martes, 1 de diciembre, que las
exportaciones de Colombia con corte octubre fueron de US$ 2.627,6 millones, cifra inferior en

DTF 90 Dias 1.96% 1.97% &4 un 21% a la registrada en el mismo mes de 2019, cuando fueron de US$ 3.326,5 millones.
Este resultado se explica principalmente por la contraccion en las exportaciones de
combustibles y productos de la industria extractiva, que tuvo una participacién en 38,1%.

Desempleo 15.80% 16.80% 4 Entre enero y octubre, las exportaciones colombianas fueron de US$ 25.476,8 millones,
registrando una disminucién en 23,3% frente al mismo periodo de 2019. Las exportaciones de
combustibles y productos de la industria extractiva disminuyeron un 39,8% frente al mismo

COLCAR L2 L2808 + periodo de 2019, obedeciendo principalmente a la caida en las ventas externas de petrdleo,
productos derivados del petroleo y productos conexos (-46,3%). Por el contrario, las

UVR 275.353 275.359 + exportaciones del grupo de agropecuarios presentaron un crecimiento del 3,4% frente al

UVT 35 607 34270 ﬁ mismo periodo de 2019 (Dinero).

Fuente: Bloomberg - Célculos: Fiduciaria Central S.A.
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SPREADS

COLTES 7.5 08/26/2026 Govt vs COLTES 6.25 11/26/2025 0.24 0.22 o I ———————

COLTES 6 04/28/2028 Govt vs COLTES 5.75 11/03/2027 0.1 0.107 .

COLTES 10 07/24/2024 vs COLTES 7 05/04/2022 1.134 1.14 -

COLTES 11 07/24/2027 vs COLTES 10 07/24/2024 1.276 1.28 - o

COLTES 7.25 10/18/2034 Govt vs COLTES 11 07/24/2027 3.715 3.724

COLTES 7 05/04/2022 Govt vs Tasa REPO BanRep 0.69 0.66 — -

DEUDA PUBLICA ESTADOUNIDENSE

Treasuries 5Y 0.42 0.36 @ — —

Treasuries 10Y 0.93 0.84 Q@ _— T~

Treasuries 30Y 1.67 1.57 @ —



SPREADS

Comparativo Ultimo % Anterior % 15 dias
COLTES 10 07/24/2024 vs Treasuries 10Y @~ 2.65 2.71 e
COLTES 7 05/04/2022 Vs Treasuries 5Y 2 2.02 1 2.05 e e
MERCADO CAMBIARIO REGIONAL
Referencia Ultimo Anterior 7 dias 15 dias
USD/BRL-Brasil 5.22 5.36 4 -2.63% T T T T
USD/CLP-Chile 760.4 767.4 & -0.91% - - -  —
USD/UYU-Uruguay 42.37 42.54 3 -0.39% e S
USD/MXN-México 20.0 2024 -0.73% — e
USD/PEN-Peri 3.61 3.61 14 0.06% T e
MERCADO ACCIONARIO
MERCADO LOCAL
Referencia Ultimo Anterior 7 dias 15 dias
COLCAP 1,285.1 1,258.0 4 2.16% -
IGBC 13,290.9 13,290.9 = 0.00%
COLEQTY 897.5 878.6 1 2.15% -
MERCADO GLOBAL
Referencia Ultimo Anterior 7 dias 15 dias
DOW JONES 29,823.9 29,638.6 ¢ 0.63% ST~ — T
S&P 500 3,662.5 3,621.6 4+ 1.13% —_ —
NASDAQ 12,355.1 12,198.7 4 1.28% —
DAX 13,382.3 13,291.2 +* 0.69% — —_— .
EUROSTOXX 50 3,525.2 3,492.5 4" 0.94% e
FTSE 100 6,384.7 6,266.2 * 1.89% L e e g
IBEX 35 8,140.8 8,076.9 4+ 0.79% T -
NIKKEI 225 26,787.5 26,433.6 1 1.34% —

RANKING ACCIONARIO COLOMBIANO DIARIO

4.60%

1.
Durante la jornada del 1 de diciembre, los mercados accionarios internacionales de renta

] BBVACOL variable presentaron resultados positivos. En los indices de Estados Unidos, el S&P-500
. GRUPOARGO presentd una valorizacion de 1,13%, mientras el Dow Jones tuvo una variacion positiva de
R s 0,63%, ante la vuelta de las negociaciones de estimulos en Estados Unidos. El indice de renta
3.20% variable europeo, EuroStoxx 50, se valorizd en 0,94%, el indice japonés Nikkei-225 se valorizd
I PFDAVVNDA en 1,34%. Y por Ultimo, el COLCAP presentd una variacion positiva en 2,16%.
R ELCONDOR
P 2o MINEROS 2611 de dic « -
.El 1 de diciembre, el mercado de deuda local presentd resultados negativos para la curva de
HNIA HNJA renta fija, y para la curva de UVR, segUn los cierres de SEN.
(i) Los TES de tasa fija present6 desvalorizaciones principalmente en los titulos de referencias
#N/A HNJA del Jul/2032 y Sep/2030 en 3,5 Pbs y 3,4 Pbs respectivamente.
(ii) Los TES de UVR se presentd una desvalorizacion en el titulo de referencia Feb/2023 en 1,1
#NIA H#N/A Pbs.
(i) y 1,3 Pbs respectivamente. Y un desvalorizacion en el titulo con fecha de vencimiento
#NIA #N/A Jun/2049 en 8,1 Pbs.
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CALENDARIO ECONOMICO

Fecha Pais Periodo Evento Anterior Esperado
01/12/2020 coL Oct PMI Colombia Davivienda 51.7% -
01/12/2020 coL Oct Exportaciones FOB $2,531.50 $ 2,625.00
01/12/2020 CcoL 3T-2020 Balanza en Cuenta Corriente (-$1693m) (-$2248m)
01/12/2020 EU Nov IPC MoM 0.2% -0.3%
01/12/2020 EU Nov IPC YoY -0.3% -0.2%
01/12/2020 OCDE publica el panorama econdémico
01/12/2020 EU Nov-F Markit EUROZONE Manufacturero 53.6% 53.6%
01/12/2020 us Nov Markit US Manufacturero 53.4% 53.0%
01/12/2020 us Nov Peticiones a los subsidios de desempleo 778k 775k
01/12/2020 us Nov ISM Manufacturero 59.30% 58.00%
02/12/2020 EU Oct Tasa de Desempleo 8.30% 8.40%
02/12/2020 us Nov Cambios ADP en el empleo 365k 440k
03/12/2020 us Nov Ventas minoristas 22.0% -
04/12/2020 us Nov Ordenes de bienes durables 1.3% 1.30%
04/12/2020 us Oct-f Tasa de desempleo 6.9% 6.8%
04/12/2020 us Nov Ordenes de bienes durables 1.9% 0.01
04/12/2020 us Nov Ordenes de industrias 1.1% 0.8%
04/12/2020 us Nov Balanza Comercial (-$63,9b) (-$64,8b)
05/12/2020 coL Nov CPI MoM -0.06% 0.06%
05/12/2020 coL Nov IPC YoY 1.75% 1.7%

INFORME DE REVISION ANUAL

El Comité Técnico de Calificacion de Value
and Risk Rating S.A. Sociedad
Calificadora de Valores ratifico la
calificacion AAA (Triple A) a la Eficiencia
en la Administracion de Portafolios de
Fiduciaria Central S.A.

FIDUCIARIA
CENTRAL ES

AAA

Calificacién otorgada por:

@Value & Risk Rating

Sociedad Calificadora de Valores

La Calificacion AAA (Triple A) indica que
la integralidad, administracion y control de
los riesgos, asi como la capacidad
operativa, la calidad gerencial y el soporte
tecnolégico de la sociedad para la
administracion de portafolios y recursos de
terceros es la mas alta.

EDUCACION AL CONSUMIDOR FINANCIERO

¢QUE DEBERIA SABER ACERCA DE LA REPRESENTACION LEGAL DE TENEDORES DE

BONOS?
¢QUE ES LA REPRESENTACION LEGAL DE TENEDORES DE BONOS?

El Decreto 2555 de 2010, establece que los bonos emitidos para su colocacion o negociacion en el mercado de valores, deberan contar
con un representante de tenedores de los bonos.

El representante legal de los tenedores de bonos tiene como funcion primordial la de velar por los intereses de los bonohabientes, a
efecto de que éstos no se vean desmejorados durante la vigencia de los titulos emitidos, brindandoles a ellos la mayor proteccidn
posible.

E_QUIEN DESIGNA EL REPRESENTANTE LEGAL DE TENEDORES DE BONOS?
El representante de los tenedores serd inicialmente designado por la sociedad emisora.
¢CUAL ES LA GESTION DEL REPRESENTANTE LEGAL DE TENEDORES DE BONOS?

Especificamente adelanta la gestion de realizar todos los actos de administracion y conservacion que sean necesarios para el ejercicio de
los derechos y la defensa de los intereses comunes de los bonohabientes, la de representar a los tenedores en todo lo concerniente en
su interés comun o colectivo, la de informar a los tenedores de bonos y a la Superintendencia Financiera, a la mayor brevedad posible y
por los medios idoneos, sobre cualquier incumplimiento de las obligaciones originadas en la emisidon por parte de la entidad emisora y la
de actuar en nombre de los tenedores de bonos en los procesos judiciales y en los de reorganizacién y liquidacion.



¢CUALES SON LAS PRINCIPALES FUNCIONES DEL REPRESENTANTE LEGAL DE TENEDORES DE BONOS?

De conformidad con lo establecido en el Decreto 2555 de 2010, laas principales funciones del Representante Legal de los Tenedores de
bonos, son las siguientes:

1. Realizar todos los actos de administracion y conservacién que sean necesarios para el ejercicio de los derechos y la defensa de los
intereses comunes de los tenedores.

2. Actuar en nombre de los tenedores de bonos en los procesos judiciales y en los de quiebra o concordato, asi como también en los que
se adelanten como consecuencia de la toma de posesion de los bienes y haberes o la intervencién administrativa de que sea objeto la
entidad emisora. Para tal efecto, el representante de los tenedores debera hacerse parte en el respectivo proceso dentro del término
legal, para lo cual acompafiara a su solicitud como prueba del crédito copia auténtica del contrato de emisién y una constancia con base
en sus registros sobre el monto insoluto del empréstito y sus intereses.

3. Representar a los tenedores en todo lo concerniente a su interés comin o colectivo;

4. Intervenir con voz pero sin voto en todas las reuniones de la asamblea de accionistas o junta de socios de la entidad emisora.

5. Convocar y presidir la asamblea de tenedores de bonos.

6. Solicitar a la Superintendencia Financiera de Colombia los informes que considere del caso y las revisiones indispensables de los libros
de contabilidad y deméas documentos de la sociedad emisora.

7. Informar a los tenedores de bonos y a la Superintendencia Financiera de Colombia, a la mayor brevedad posible y por medios
idoneos, sobre cualquier incumplimiento de sus obligaciones por parte de la entidad emisora.

¢CUAL ES LA RESPONSABILIDAD DEL REPRESENTANTE LEGAL DE TENEDORES DE BONOS?

El representante legal de los tenedores de bonos respondera hasta de la culpa leve.
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Fondos de inversion colectiva
Es una alternativa de inversién colectiva

especiaimente disefiada para respaldar sus
decisiones financieras en el corto plazo.
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Fiducia de inversién
Es todo negocio que celebren las
sociedades fidudarias con sus dientes
para benefidio de estos o de los terceros
designados por elo.

LI

Fiducia Publica
Son aquelos contratos medinte los
cuales las entidades estatales entregan en
mera tenende a las sociedades fiducirias
recursos .

-
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Fiducia Inmobiliaria
En términos generales, tiene
como finalidad la administracién
de recursos y bienes afectos a un
proyecto nmobilario.

$ss E

Fiducia de garantia y fuente de
go

Es el negocio fiducario que se
constituye cuando una persona
entrega o transfiere a la sociedad
fiduciaria bienes o recursos.
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Fiducia de administracién y
pagos
Es el negocio fidudario que tiene

comao finaidad la administracién de
sumas de dinero u otros bienes.

6n legal de tenedores d
bonos
Es el negocio en que se vela por los intereses
del bonohabiente, a efecto de que éstos no se
vean desmejorados durante la vigencia de los
titulos emitidos.

=

Fondos de Capital Privado
Inversiones que se realzan
sobre empresas que no cotizan
enla bolsa de valores.



