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--Q-Enel-tries-de:octubre - la Tasa -de:Desempleo - fue- 9.1%. -y aungue -fue- -
< meneral: 9.5% del- mes- de: septiembre; se-ubico - por- encima:del:8:6%- -

ayo: :1 :9'%: POr-
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-Mejora en. exportaciones: -

g -Intercambio.







- presidenciales..- En--1as- -elecciones - se- - elige - la - composicion - -del -
- CONgreso, - con- 1o que - los-votantes- -evaltan -de - cierta- -manera- el -

ortados:-
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ZONA EURO § Centrall

d-Después.-de 18 meses .de negociaciones entre.et-Reino-Unido. y-la-Union
Europea;- ‘buscando [a -manera. -mas. ordenada para - gue. se .de salida -del
Reino .Unido . del-blogue. de -paises;. que -tendra-lugar-el- 29 .de-marzo- de
2019, la-primera -ministra del-Reino:Unido;. Theresa.May,, dio-a-.conocer el
borrador .sobre el acuerdo de retiro: del-Reino:Unido:de-1a-Union. Europea.

d-Desde.-que -May .dio-a-conocer el borrador.se-ha tenido .que -enfrentar.a
duras: criticas. tanto . por.: parte.'de- miembros:.de ' su. partido como:.de-la
oposicion. Algunos -miembros -de su. gabinete  renunciaron: a.'sus:.cargos
como: muestra de su-desacuerdo.con el pacto .acordado .entre el Reino
Unido y-1a-Union. Europea.

Q- Dentro-del-acuerdo -esta - definido . un:-periodo - de:-transicion:-{periodo. de
tiempo-en-el-que--se-definira-la-relacion: futura.entre .ambas:-partes), el
cual actuatmente esta definido desde el dia.- 30 de.‘marzo .de 2019 hasta Tomado de:. www.google.com
el 3t .de diciembre.de 2020, periodo-de tiempo-en-el.-gue el Reino Unido
estara sujeto a-tas normas. de la: Union -Europea, pero no-tendra: derecho
al-voto;

Grafico 4.-Actividad -econbmica-del. Reino-Unido: (%)
d-Después.de-la publicacion.-del-acuerdo; 'se - llevd -a cabo.--una. cumbre

entre-los. lideres - de los: paises pertenecientes-a.la.- - Unién Europea; - en la
gue-se -consiguio-la-aprobacion de-1os- miembros sobre-el-acuerdo para

el Brexit; g
4
- Fheresa:May, mediante una.rueda de prensa anuncio-a los:habitantes. de
su---pafs.-que.--este-es. el -Unico . acuerdo. .posible, - -después-de.-las .2 1.5
declaraciones. dadas.-por:-dean Claude - Juncker; -en-.tas: . cuales indicod
“Quienes -piensen:-gue; rechazando -el.-acuerdo;.- obtendran. un.- mejor 0
acuerdo; acabaran.decepcionados’; 2

- La primera-ministra viene.enfrentando la-solicitud. sobre.- su:renuncia.:Por:.:. -4
ahora falta la aprobacion- por.‘parte-del-parlamento ‘britanico, ‘donde - May
no.--cuenta. com mayoria, ‘sumado.a-gue - no.tiene: aprobacion. incluso por 6
miembros -de su: partido.

-8
Q. =N g L T e o o A o A 1.0 T~ S T B © S S ¢ o)
Q- &l-Banco:-de: Inglaterra-anuncio:- que:-en:.caso- de-:darse. una-:salida:-sin L e o e M
acuerdo:.de:ta- Union: Europea, la:-actividad -econdmica:podria :inctuso e e el e B R e e IR e R R B E R IEEE

contraerse un-8%: ‘
Fuente: Bloomberg

- La votacion en-et-parlamento.- sobre- el Brexit esta. programada. para-el- 11
de.diciembre.
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Depreciacion--mensual.-del - peso.- colombiano - .en - promedio . de
3.8%.

TRM-promedic-en.rnioviembre fue de: 3,198 USD/COR.

lLa: TRM:-s0brepass.-las. 3,200 - USD/COP por. primera viez -désde
marzo.-del- 2016, . momento.-en.-el-.que- el . BRENT.-se.-cotizaba
cerca a:105:30-USD/bairil:

Ley.-.de--finahciamiento:.-. Incertidumbre-.-sobre-.-1as .- finahzas
plblicas .y -sobre fuftros impuestos . a - personas-naturales y.su
efecto.en-el-poder-adquisitivo:

Guerra-comercial.. Expectativas-de.menot-crecimiento. mundial.
Brexit:

Definicion:presupuesto. en- ltalia.

Aversion .al riesgo. Mayor vaolatilidad.

Subida-de.tasas FED:

Menor:liguidez-a.nivel.mundial-

Caida en.el.precia-del -pétroleo.
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POLITICA FISCAL — LEY DE FINANCIAMIENTO Central

A -continuacion-encontrara .algunas-de-las propuestas.-mas populares.de-la-Ley de.financiamiento:

*Aumento de cobertura del IVA. El IVA en Colombia se aplica a
una tasa del 19% sobre un 53% del total de la canasta, el cual se
pensaba ampliar al 80% de la canasta, reduciendo la tasa del
19% al 18% en 2019 y al 17% en el siguiente afio. Con lo que
planeaba recaudar COP 11 billones.

»Gravar motos de cilindraje inferior a 200 cc.

* El Gobierno propuso disminuir el IVA deducible a empresas desde
el 100% hasta el 90%, con lo que se planeaba recaudar COP 6
billones.

Propuestas que se han eliminado Propuestas aprobadas hasta el momento

O Inicialmente-el- Gabierno -planeaba: recaudar- COP 1.4 -billones. con-la-1ey-de: financiamiento, - con: la -caida. eén-la propuésta: de aumento. del VA
sola-esperaba recaudar COP 7,5 billones vy actualinenté espera COP: 6,8 billones.

O La-propuesta de disminuit-de 3,500 4 3,000, el valor-de.-UVT. - desde  el.-quée {os. independientes son-responsables  del VA - del  19% e
aprobada; aungue-uho.de-laos -ponentes.de-ld-propuesta . anuncid-que.esta . porniencia -seté-eliminadd-eh el segundo: debate.
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Pedro Camacho Plata
Gerente de Inversiones
pedro.camacho@fiducentral.com

Tel: 4124707 Ext. 1320

Bogota - Colombia
Av. HDorado No0.69 A 51 TBP3
PBX: (57) (1) 412 4707

Medellin - Colombia
Carrera 43 C No.7D=-09
PBX: (57) (4) 444-9249

Natalia Ossa Maya
Analista Economico
natalia.ossa@fiducentral.com
Tel: 4124707 Ext. 1268

“ ADUCIARIA . CENTRAL SA

u @fiducentral

www-fiducentral.com


mailto:pedro.camacho@fiducentral.com
mailto:alvaro.aguirre@fiducentral.com

il

]
s [

1T

<1

Fiducia de inversion
Es todo negocio que celebren las
sociedades fiduciarias con sus clientes
para beneficio de estos 0 de los terceros
designados por-ello.
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Asofiduciarias

Bolsa -de Valores.de Colombia

Fiducia Publica
Son aguellos contratos mediante los
cuales las entidades estatales entregan en
mera tenencia-a-las sociedades fiduciarias
recursos -

Fiducia Inmobiliaria
En-términos denerales, tiene
como finalidad la-administracion
de recursos y bienes .afectos.a.un
proyecto inmobiliario.
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Fiducia de garantia y fuente de

Es.el negocio fiduciario que .se
constituye cuando una persona
entrega o transfiere a la-sociedad
fiduciaria- bienes o recursos.

Es ‘el negocio fiduciario -que tiene
como finalidad' la administracién de
sumas de dinero u otros bienes.

Zamy

Autorregulador del Mercado de Valores
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Representacion legal de tenedores de
pago bonos
Es el negocio en que se vela por los intereses
del bonohabiente, a efecto-de que éstos-no se
vean desmejorados durante la vigencia.de los
titulos emitidos.
°
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Fiducia de édministracién Y

Fondos de Capital Privado
pagos Inversiones que se realizan
sobre empresas que no cotizan

en la-bolsa-de valores.

FitchRatings

i Superintendencia \”’

Financiera

de Colombia IDEH

IMPULSA EL
SuperintendenciaFinanciera

PROGRESO
Instituto para el Desarrollo. de Antioquia
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ON LEGAL DE

; QUE DEBERIA SABER ACERCA DE LA REPRESENTAC
TENEDORES DE BONOS?

El'Decreto 2555.de 2010, establece que los bonos emitidos para.su colocacion o negociacion-en el mercado-de valores, deberan contar con un representante de tenedores de'los bonos.
El representante.legal de los tenedores de bonos tiene.como funcién primordial la. de velar por.los.intereses de.los bonohabientes, a efecto de que éstos no se vean. desmejorados durante la vigencia.de los
titulos emitidos, brindandoles a ellos la mayor proteccion posible.

El representante de los tenedores sera inicialmente designado por la sociedad emisora.

Especificamente ‘adelanta la gestion de realizar. todos los .actos ‘de. administracidn y.conservacion  que sean ‘necesarios para- el ejercicio. de los. derechos y la ‘defensa. de.los. intereses comunes. de.los
bonohabientes, la de representar a 1os tenedores en todo lo. concerniente en su.interés. comun o colectivo, |a de.informar.a.los tenedores .de bonos y a 1a Superintendencia Financiera; a la mayor.brevedad
posible y por los medios-idéneos,-sobre cualquier-incumplimiento-de las obligaciones originadas en la-emision por-parte de-la entidad-emisora y la-de actuar en nombre de-los tenedores de bonos en.los
procesos judiciales y-én l0s de reorganizacion y liquidacion.

De conformidad con'lo establecido en-el Decreto 2555 de 2010, laas principales funciones.del-Representante Legal de los Tenedores-de bonos, son las siguientes:

1. - -Realizar todos los-actos de administracion y-conservacion que-sean necesarios para el ejercicio de los derechos y la defensa delos intereses-comunes de los tenedores,

2.- .- Actuar.en nombre-de los.tenedares.de bonos en los.procesos judiciales y en los de_quiebra o concordato, asi como también en los que se adelanten. como consecuencia de la toma-de posesion de. los
bienes y haberes o'la .intervencion administrativa ‘de que sea.objeto |la entidad emisora..Para tal efecto; el representante ‘de los. tenedores. debera ‘hacerse. parte ‘en. el respectivo proceso ‘dentro-del
término legal,-para lo cual acompaniard a su solicitud como prueba del crédito-copia auténtica del contrato de ‘emision.y una constancia con base en sus registros sobre el-monto-insoluto del empréstito
y sus intereses.

Representar-a-los tenedores en todo lo concerniente-a-su interés comun o eolectivo;

Intervenir con.voz pero_sin voto en todas las reuniones.de Ja.asambleade accionistas o‘junta de socios de‘la entidad emisora.

Convocar.y.presidir la-asamblea de tenedores de bonos.

Solicitar a la-Superintendencia Financiera de Colombia los informes que considere del caso y las revisiones.indispensables de-los libros de contabilidad y demas documentos de la sociedad emiisora.
Informar a los tenedores de bonos y a la-Superintendencia-Financiera -de Colombia, a’la mayor brevedad:posible y por medios iddneos, sobre cualquier incumplimiento de sus obligaciones por parte de
la entidad emisora.

N AW

El representante legal delos tenedores de bonos respondera-hasta de la culpa leve:

La remuneracion del representante legal de los-tenedores de bonos serd pagada-por la entidad emisora.

CONDICIONES DE USO: El material -contenido- en- el presente documento ‘es deé- caracter ‘informativo’ € ilustrativo: La informacidn; ha. side’ recolectadd -de fuentes: consideradas ¢confiables.
Fiducentral-S.A. no. avala la. calidad, exactitud, -o-veracidad- de-[a informacion presentada.- Este  informe-no-pretende. ser asesoria- 0 recomendacion. alguna- por.lo-tanto la responsabilidad .en su
uso’ es exclusiva- del - lector ‘o usuario sin ‘que-Fiduciaria-Central S.A. responda frente a terceros por los -perjuicios -originados ‘en el uso o ‘difusion del mismo.



