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Anterior: Octubre 08

Adicionalmente, segun el Gerente general del Banco de la Republica, el sector financiero esta descontando un ajuste excesivo
en la politica monetaria el siguiente ano. Echavarria indicé que el mercado espera un aumento en la tasa de intervencion de
un punto porcentual en el 2019, pero sefalé que el Banco tendria que ver un salto en las expectativas de inflacion para llegar
a un incremento de tal magnitud. Echavarria sefialé que incluso si la salida de capitales trajera una fuerte depreciacion del
peso colombiano, el Banco de La Republica no subiria tasas hasta ver un impacto en las proyecciones de inflacion. Si la tasa
de cambio se mantiene similar a la actualidad, el incremento en tasa se hara lentamente.
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Después de la operacion realizada por el Ministerio de Hacienda con el
tesoro nacional, en la que intercambid titulos TES TF y UVR con
vencimiento en 2018 y 2019 por nuevos titulos con vencimiento en
2023, 2025, 2027, 2028, 2032 y 2035 por un valor de $12.3 billones,
en general el mercado reacciond de manera positiva, registrando
valorizaciones tanto en la parte corta como en la parte larga. La parte
corta se vio favorecida por una percepcion de menor deuda a corto
plazo y la parte larga debido a que quienes esperaban que el canje se
diera con el mercado demandaron nuevamente los titulos a largo plazo.

Estas valorizaciones se vieron borradas a lo largo de la semana debido
al sentimiento negativo que inicid el miércoles por una fuerte caida en
Wall Street que arraso las acciones en Europa y Asia, lo anterior debido
al incremento que se vino presentando en los rendimientos de los
tesoros después de los datos muy positivos sobre la actividad
econdmica y el mercado laboral en Estados Unidos, sumado a la
incertidumbre que se mantiene latente sobre los efectos que tendra la
guerra comercial y a la revision a la baja realizada por el FMI a las
perspectivas de crecimiento mundial. Esto revivié el sentimiento de
aversion al riesgo, lo que trajo consigo importantes desvalorizaciones
en la deuda publica local.

Asi mismo, el precio del crudo disminuyé 4.1% para la referencia
BRENT y 4.0% para el WTI debido a que tomaron fuerza las
esperanzas sobre una posible moderacion en las sanciones que
impondra Estados Unidos a Iran desde el préoximo 4 de noviembre,
sumado a la intencion de Arabia Saudita de suplir la menor produccién
de crudo irani. Asi mismo, el prondstico de demanda mundial de crudo
se revisO a la baja debido a la dificil situacidn internacional asociada a
la mayor volatilidad en emergentes y a la guerra comercial. A lo largo
de la semana el Unico evento que impulsé el precio del crudo al alza
fue la amenaza sobre el efecto que tendria el paso del huracan Michael
sobre la produccién.



